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LIST PREZESA ZARZADU EMITENTA DO AKCJONARIUSZY

Szanowni Akcjonariusze,

Rok 2016 byt dla spétki Europejski Fundusz Energii S.A. i Grupy Kapitatowej Europejskiego Funduszu
Energii S.A. rokiem bardzo waznym. Emitent osiggnat wiele sukceséw. W sktad Grupy Kapitatowej weszty
nowe spotki, Spdtka pozyskata inwestorow, ktérzy pozwolili realizowac jej i spdtkom z Grupy Kapitatowej
rozpoczete projekty. Bardzo wazng kwestig, ktdrg udato sie przeprowadzi¢ w 2016 byto dokapitalizowanie
spotek zaleznych Europejskiego Funduszu Energii S.A. a zarazem sptata wszystkich znaczgcych zobowigzan
Europejskiego Funduszu Energii S.A. W sktad grupy kapitatowej obok m.in. Govena Lighting S.A., bedacej
spotka produkceyjng dziatajgcg na rynku od 2009r., weszty w 2016 r. m.in. Emarket sp. z 0.0. i Rewelia sp.
z 0.0. posiadajgce bardzo duzo doswiadczenie w branzy e-commerce i IT.

Grupa kapitatowa rozwija sie dynamicznie i prowadzi innowacyjne w skali globalnej projekty.

Zatrudnienie w grupie kapitatowej wzrosto do prawie 120 oséb co Swiadczy o prowadzeniu rzetelnej
organicznej pracy w Grupie Kapitatowej Emitenta, w ktérej ogromne znaczenie majg pracownicy, bedacy
W znacznej mierze zatrudnieni na umowe o prace.

W zwigzku ze stworzeniem grupy kapitatowej, w ktérej dziatalno$é poszczegdlnych spétek wptywa na
podniesienie wartosci pozostatych spotek Emitent podjat decyzje, ze nie bedzie kontynuowat dziatalnosci
na zasadzie funduszu venture capital/ private equity (czyli nie bedzie dazyt do sprzedazy poszczegdlnych
aktywow przy osiggnieciu satysfakcjonujgcej stopy zwrotu) i postanowit zmienic strategie dziatalnosci na
prowadzenie dziatalnosci gospodarczej w ramach powstatej grupy kapitatowej, a posiadane aktywa w
postaci udziatéw i akcji traktowac jako inwestycje dtugoterminowe.

Emitent w ramach grupy kapitatowej bedzie koncentrowat sie na prowadzeniu dziatalnosci w zakresie
produkcji zwigzanej z elektronikg m.in. dla branzy o$wietleniowej, o przeznaczeniu energetycznym, w
tym OZE i medycznym( Govena Lighting S.A. ), dystrybucjg tychze produktow m.in. przez podmiot zalezny
Emarket sp. z 0.0., opracowaniem urzgdzen zwigzanych z telemedycyng ( Insalgo Aidlab S.A.), ktére maja
by¢ docelowo produkowane przez Govena Lighting S.A. i dystrybuowane przez e-commerce. Spoétka
powigzana z Emitentem poprzez podmiot zalezny Startup Polskie Inwestycje sp. z o.0. tj. Villa Park
Investment S.A. bedacg wiascicielem nieruchomosci, w ktdrej znajdujg sie m.in. zaktady Govena Lighting
S. A. i magazyny spotki Emarket sp. z 0.0., bedzie prowadzita dziatalnos$¢ grupy kapitatowej w zakresie
nieruchomosci. Emitent zamierza réwniez poprzez spétke EFE Romania S.A. produkowac urzadzenia
elektroniczne dron. Emitent poprzez spétke zalezng Discovery sp. z.0.0. zajmowac sie bedzie wydobyciem
bursztynu. Jest to wyrazem dywersyfikacji dziatalno$¢ prowadzonej przez grupe kapitatowg Emitenta.
Sprzedaz bedzie odbywata sie przez spdtke Emarket sp. z 0.0. W zakresie dystrybucji i sprzedazy grupa
kapitatowa bedzie wykorzystywac zasoby spétki Internet Works sp. z 0.0. w zakresie baz danych. Grupa
kapitatowa poprzez spétke zalezng Rewelia sp. z 0.0. bedzie prowadzita projekty informatyczne i
zapewniata obstuge softwerowg dla produktéw elektronicznych.

Emitent nie wyklucza w przysztosci angazowania sie w ciekawe projekty niezwigzane z aktualnie
prowadzong dziatalnoscig jesli pozwolg one na osiggniecie oczekiwanych przychoddw i rentownosci oraz
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jesli bedg sie wpisywaty w dywersyfikacje prowadzonej dziatalnosci. Jednym z warunkdw wejscia w nowy
kierunek dziatalnosci bedzie osiggniecie efektu synergii z podmiotami bedgcymi juz w grupie kapitatowe].

Powyzsza strategia koncentruje sie na wprowadzaniu nowych innowacyjnych produktéw co jest spdjne z
zapisami statutu Spoétki, ktérego § 1 punkt 4 méwi, iz celem statutowym Spotki jest miedzy innymi
wspieranie i rozwdj przedsiebiorczosci i nauki, w tym sektora B+R oraz dziatalno$¢ inkubatoréw
przedsiebiorczosci. Emitent nawigzuje kontakty z uczelniami wyzszymi i naukowcami dziatajgcymi na
takich uczelniach jak Uniwersytet Warszawski, Uniwersytet Mikotaja Kopernika, Politechnika Gdanska i
centrami badawczymi, ktére wspomogg dziatalnos¢ nowych spétek, wchodzacych w skfad grupy
kapitatowej Emitenta, we wprowadzaniu innowacyjnych produktéw i rozwigzan biznesowych
zwiekszajgcych ich konkurencyjnosé i poprawiajgcych osiggane przez nie wyniki finansowe. Wyrazem tego
sg podpisane porozumienia o wspotpracy z uczelniami. Emitent wspélnie z CTT UMK sp. z o0.0. jest
udziatowcem Funduszu Innowacji Copernicus sp. z 0.0., ktéry ma by¢ ogniwem faczagcym s$wiat nauki i
biznesu. Myslg przewodnig Emitenta jest wykorzystanie zwtaszcza polskiej mysli naukowe] i
technologicznej, jej implementacja na rynku polskim i globalnym. Emitent uwaza, iz obecnie jest
doskonaty czas na rozwdj polskich innowacji, takze dzieki dotacjom unijnym przeznaczonym na tego typu
projekty. Stworzona grup kapitatowa oraz nowa strategia powinna przynies¢ wzrost przychodow i zyskow.
Emitent ma stac sie spdtka dywidendowa.

Wobec powyzszego mamy do czynienia z perspektywag dynamicznego rozwoju Emitenta, ktéry moze
przynies¢ wymierne korzysci dla inwestorow. Podejscie Zarzgdu do zagadnienia rozwoju jest nakierowane
na tworzenie fundamentu, ktéry gwarantuje dtugoterminowy stabilny wzrost. Spotka konsekwentnie
realizuje strategie dziatania, buduje wartosé¢ fundamentalna.

Pawet Kulczyk

Cztonek Zarzadu
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B. WYBRANE DANE FINANSOWE

Dane bilansowe przeliczcono wedtug sredniego kursu ogtoszonego przez Prezesa NBP na dzien

sporzadzenia sprawozdania finansowego, ktéry na dzien bilansowy wynosit:

na dzien 31/12/2015- 4,2615 zi/ EUR,
na dzien 31/12/2016- 4,4240 zi/EUR.

Dane rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywdéw pienieznych przeliczono na EURO wedtug
kursu ustalonego jako Srednia arytmetyczna $rednich kurséw ogtaszanych przez Prezesa NBP na

ostatni dzien kazdego miesigca roku:

za rok 2015- 4,1848 zt/ EUR,
zarok 2016- 4,3757 zt/ EUR.

2015 2016 2015 2016
w zt w EUR
Przychody netto ze sprzedazy produktéw towarow i mat. 6 740 379 14 249 662 1610694 3 256 563
Zysk (strata) na sprzedazy -1 465 698 -2 085 852 -350 246 -476 693
Zysk (strata) netto -2 392 248 -3 561 484 -571 656 -813 928
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 134 072 -233 504 32038 -53 364
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -874 418 | -12 723 596 -208 953 -2 907 802
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 325 205 13 003 506 77712 2971771
Przeplywy pieniezne netto razem -415 141 46 406 -99 203 10 605
Aktywa obrotowe 11 024 439 12 617 315 2 586 986 2852015
Aktywa trwate 46 040 431 61 410 119 10 803 809 13881 130
Aktywa razem 57 064 871 74 027 434 13 390 794 16 733 145
Kapitat podstawowy 12 195 647 27 439 471 2861820 6 202 412
Kapitat wiasny 40 908 994 57 649 546 9599 670 13 031 091
Zobowigzania dlugoterminowe 226 943 38 142 53 254 8 622
Zobowigzania krotkoterminowe 10 914 554 5124 960 2561 200 1158 445
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 16 127 023 10 049 739 3784354 2271641
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C. SPRAWOZDANIE FINANSOWE

l. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. INFORMACJE OGOLNE

Jednostka dominujgcg grupy kapitatowe] jest Europejski Fundusz Energii S.A. z siedzibg w Warszawie.
Spoétka zostata wpisana w dniu 3 grudnia 2010 roku do Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem
KRS 0000372335. NIP 894-301-29-89.

Wg statutu przedmiotem dziatania spotki jest:

e dziatalnos¢ holdingdow finansowych,

¢ handel energia elektryczna,

e dystrybucja energii elektrycznej,

e pozostate posrednictwo pieniezne,

¢ wykonywanie pozostatych robot budowlanych wykonczeniowych,

e dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem,

e dzierzawa witasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wytaczeniem prac chronionych
prawem autorskim,

e dziatalnos¢ portali internetowych,

¢ wykonywanie instalacji elektrycznych,

e wytwarzanie energii elektrycznej,

W okresie obrotowym w sktad zarzadu jednostki dominujgcej wchodzit Prezes Zarzgdu Pan Pawet Kulczyk.

W sktad rady nadzorczej jednostki dominujgcej wchodzili:

Aleksandra Jolanta Piekut Pawtowska od 01.01- 31.12.2016

Michat Medard Kulczyk od 01.01- 31.12.2016

Michat Rafat Okon
Jakub Ciepiela
Kamilla Tomczak
Kamil Szulc

Dawid Stablewski

Aneta Aldona Tokaj

od 01.01- 30.03.2016
od 01.01- 28.01.2016
od 01.01- 28.01.2016
od 28.01- 31.12.2016
od 28.01- 31.12.2016
od 30.03- 31.12.2016
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2. INFORMACIJE O JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH

Jednostkami wchodzgcymi w sktad grupy kapitatowej Europejski Fundusz Energii sa:

Europejski Fundusz Energii S.A. jednostka dominujaca
Internet Works Sp. z 0.0. jednostka zalezna
Discovery Sp. z 0.0. jednostka zalezna
Insalgo Aidlab S.A. jednostka zalezna
Govena Lighting S.A. jednostka zalezna
Startup Polskie Inwestycje Sp. z 0.0. jednostka zalezna

EFE Romania S.A. jednostka zalezna
Rewelia Sp. z 0.0. jednostka zalezna
eMarket Sp. z 0.0. jednostka zalezna

Villa Park Investment S.A. jednostka stowarzyszona

Zgodnie z umowa czas trwania dziatalnosci jednostek podporzadkowanych jest nieograniczony.

Dane jednostek podporzadkowanych wchodzacych w sktad grupy kapitatowe;j:

a) Internet Works Sp. z o.0.
Z siedzibg w Bydgoszczy. Wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000493196 w
dniu 3 stycznia 2014 r., NIP 967-135-88-74, REGON 341524087. Kapitat zaktadowy spétki wynosi 105.00,00
zt. Jednostka dominujaca posiada 99,8 % udziatéw w kapitale zaktadowym spotki. Pozostate udziaty w
spotce posiada spdtka zalezna Discovery Sp. z 0.0.
Sprawozdanie finansowe spotki Internet Works podlega konsolidacji w biezgcym okresie
sprawozdawczym.
Przedmiot dziatalnosci spotki zgodnie ze statutem spétki:

e  sprzedaz detaliczna komputeréw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania prowadzona w

wyspecjalizowanych sklepach,

e sprzedaz hurtowa komputerdow, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania,

e dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem,

e dziatalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki,

e pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych,

e przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalnos¢,

e dziatalno$¢ portali internetowych,

e  pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej niesklasyfikowana,
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e pozostate posrednictwo pienienie,

e pozostate formy udzielania kredytow,

e  pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytgczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych,

¢ leasing finansowy,

e pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw
emerytalnych,

e kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek,

e wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi,

e posrednictwo w obrocie nieruchomosciami,

e dziatalnos¢ agencji reklamowych,

e posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w radio i telewizji,

e posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach drukowanych,

e posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach,

e elektronicznych (internet),

e posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w pozostatych mediach,

e pozostata dziatalnos¢ wspomagajaca prowadzenie dziatalnosci,

e gospodarczej, gdzie indziej niesklasyfikowana,

e dzierzawa witasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wytaczeniem prac chronionych
prawem autorskim,

e wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz débr materialnych, gdzie indziej
niesklasyfikowane,

e wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen biurowych, wtgczajgc komputery,

e pozostata dziatalnos$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana.

b) Discovery Sp. z 0.0.

Z siedzibg w Warszawie. Wpisana do Krajowego Rejestru Sqdowego pod numerem KRS 0000524824 w
dniu 24 wrzesnia 2014 r. NIP 967-136-14-80, REGON 341625820. Kapitat zaktadowy spotki wynosi
1.880.000,00 zt. Jednostka dominujaca posiada 100 % udziatéw w kapitale zaktadowym spétki.
Sprawozdanie finansowe spotki Discovery podlega konsolidacji w biezgcym okresie sprawozdawczym.

Przedmiot dziatalnosci spotki zgodnie ze statutem spotki:
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dziatalnos$¢ firm centralnych i holdingdw, z wytgczeniem holdingdw finansowych — dziatalnosé
podstawowa,

wytwarzanie energii elektrycznej,

handel energig elektryczng, dystrybucja energii elektrycznej,

pozostate posrednictwo pieniezne,

sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana,

sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowe;j lub internet,

sprzedaz hurtowa komputeréw, urzagdzen peryferyjnych i oprogramowania prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach,

pozostata dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,

sprzedaz hurtowa sprzetu elektronicznego i telekomunikacyjnego oraz czesci do niego.

Insalgo Aidlab S.A.

Z siedzibg w Olsztynie. Wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000546014, w dniu

5 marca 2015 r. NIP 967-136-34-73, REGON 360952428. Kapitat zaktadowy spdtki wynosi 100.000,00

ztlednostka dominujgca posiada 51 % udziatéw w kapitale zaktadowym spétki. Sprawozdanie finansowe

spotki Insalgo Aidlab podlega konsolidacji w biezgcym okresie sprawozdawczym.

Przedmiot dziatalnosci spotki zgodnie ze statutem spotki:

d)

produkcja komputerdw i urzadzen peryferyjnych,

dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem,

pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych,
dziatalnos$¢ portali internetowych,

pozostate posrednictwo pienienie,

sprzedaz detaliczna komputerdw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach,

posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach elektronicznych (internet),
pozostata dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana

pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca prowadzenie dziatalnosSci gospodarczej, gdzie indziej
niesklasyfikowana,

sprzedaz hurtowa komputeréw, urzgdzen peryferyjnych i oprogramowania prowadzona w

wyspecjalizowanych sklepach

Govena Lighting S.A.
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Z siedzibg w Toruniu. Wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000598257, w dniu
25 stycznia 2016 r.
NIP 956-226-01-42 , REGON 340647474. Spotka jest nastepcg prawnym Govena Lighting Sp. z 0.0. KRS
0000337968, ktdra zostata zarejestrowana w KRS w dniu 24 wrzesnia 2009 roku. Na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego kapitat zaktadowy spoétki wynosi 14.604.000,00 zt.
Jednostka dominujgca posiada bezposrednio oraz posrednio poprzez jednostke zalezng Discovery Sp. z
0.0. 55,63 % udziatéw w kapitale zaktadowym spétki. Sprawozdanie finansowe spétki Govena Lighting
podlega konsolidacji w biezgcym okresie sprawozdawczym.
Przedmiot dziatalnosci spotki zgodnie ze statutem spétki:

e sprzedaz hurtowa elektrycznych artykutéw uzytku domowego,

e produkcja elementdéw elektronicznych,

e produkcja elektrycznych silnikdw, pradnic i transformatorow,

e produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej,

e produkcja elektrycznego sprzetu gospodarstwa domowego,

e produkcja pozostatych wyrobdéw z tworzyw sztucznych,

e produkcja elektrycznego sprzetu oswietleniowego,

e dziatalnos¢ w zakresie specjalistycznego projektowania,

e pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana.

e) Startup Polskie Inwestycje Sp. z 0.0.
Z siedzibg w Warszawie. Wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000517411, w
dniu 21 lipca 2014 r. NIP 967-136-08-42, REGON 341598631. Kapitat zaktadowy spétki wynosi 300.000,00
zt. Jednostka dominujgca posiada 96,83% udziatow w kapitale zaktadowym spétki. Sprawozdanie
finansowe spotki Startup Polskie Inwestycje Sp. z o.0. podlega konsolidacji w biezagcym okresie
sprawozdawczym.
Przedmiot dziatalnosci spotki zgodnie ze statutem spétki:

e  pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, gdzie indziej

niesklasyfikowana,

e dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem

e sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub internet,

e dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z administracyjng obstugg biura,

¢ roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i niemieszkalnych

e dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem urzgdzeniami informatycznymi,
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e pozostate posrednictwo pieniezne,

e sprzedaz detaliczna komputerdéw, urzagdzen peryferyjnych i oprogramowania prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach,

e pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana,

e  pozostata dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana.

f) EFE Romania S.A.
Z siedzibg w Warszawie. Wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000632155, w dniu
18 sierpnia 2016 r. NIP 525-267-26-35, REGON 365189078. Kapitat zaktadowy spétki wynosi 200.000,00
zt. Jednostka dominujgca posiada 55% udziatéw w kapitale zaktadowym spoétki. Sprawozdanie finansowe
spotki EFE Romania Sp. z 0.0. podlega konsolidacji w biezgcym okresie sprawozdawczym.
Przedmiot dziatalnosci spotki zgodnie ze statutem spotki:

e produkcja komputerdw i urzadzen peryferyjnych,

e dziatalno$¢ portali internetowych,

e pozostate posrednictwo pieniezne,

e dziaftalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem,

e dziatalno$¢ holdingéw finansowych,

¢ handel energia elektryczna,

e sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana,

e badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i

technicznych,
e posrednictwo w obrocie nieruchomosciami,

e pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych.

g) eMarket Sp. z 0.0.

W dniu 27 wrzesnia 2016 roku jednostka zalezna Discovery Sp. z 0.0. nabyta 9.901 udziatéw w spédtce
eMarket. W okresie sprawozdawczym jednostka zalezna Startup Pl Sp. z 0.0. nabyta 190 udziatéw w spdtce
eMarket. Bezposredni i posredni udziat emitenta w kapitale zaktadowym jednostki zaleznej wynosi
92,16%.

Spoétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000131386, w dniu 10
pazdziernika 2002 r. NIP 521-310-45-88, REGON 016372491. Kapitat zaktadowy spdtki wynosi
10.950.000,00 zt. Spétka podlega konsolidacji w biezgcym okresie sprawozdawczym od dnia przejecia

kontroli.
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Przedmiot dziatalnosci spotki zgodnie ze statutem spétki:

e sprzedaz detaliczna dywandw, chodnikéw i innych pokryé podtogowych oraz pokry¢ sciennych
prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,

e sprzedaz hurtowa perfum i kosmetykow,

e sprzedaz hurtowa mebli, dywandw i sprzetu oswietleniowego,

e sprzedaz detaliczna odziezy prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,

e sprzedaz detaliczna sprzetu audiowizualnego prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach
pozostata dziatalnos¢ wydawnicza,

e sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub Internet

e dziatalno$¢ agencji reklamowych,

¢ reprodukcja zapisanych nosnikéw informacji.

h) Rewelia Sp. z 0.0.
W dniu 28 pazdziernika 2016 roku jednostka dominujaca nabyta 50% udziatéw w kapitale Rewelia Sp. z
0.0.. Tego samego dnia spdtka zalezna eMarket Sp. z 0.0. nabyta 50% udziatu w Rewelia Sp. z 0.0.. Lacznie
posredni i bezposredni udziat emitenta w kapitale zaktadowym spétki zaleznej wynosi 96,08%.
Spoétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000363768, w dniu 26
pazdziernika 2010 r. NIP 527-263-76-13, REGON 142578453,. Kapitat zaktadowy spétki wynosi 70.000,00
zt. Spétka podlega konsolidacji w biezgcym okresie sprawozdawczym od dnia przejecia kontroli.
Przedmiot dziatalnosci spotki zgodnie ze statutem spétki:

e dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem,

e sprzedaz hurtowa komputeréw, urzagdzen peryferyjnych i oprogramowania,

e sprzedaz hurtowa sprzetu elektronicznego i telekomunikacyjnego oraz czesci do niego,

e sprzedaz detaliczna komputerdéw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania prowadzona w

wyspecjalizowanych sklepach,

e sprzedaz detaliczna sprzetu telekomunikacyjnego prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,

e sprzedaz detaliczna sprzetu audiowizualnego prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,

e dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych,

e dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie pozostatego oprogramowania,

e dziatalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki,

e dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem urzgdzeniami informatycznymi.
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Wszystkie jednostkowe sprawozdania finansowe wchodzgce w sktad sprawozdania skonsolidowanego
sporzadzone zostaty przez kontrolowane spéftki przy zatozeniu kontynuowania przez nie dziatalnosci w
przeciggu co najmniej 12 miesiecy.
i) Villa Park Investment S.A.; Cash Come Back Sp. z 0.0.; Govena Concept Sp. z 0.0.;
Fundusz Innowacji Copernicus Sp. z 0.0.

- W dniu 13 grudnia 2016 roku emitent nabyt 33% udziatow w kapitale spétki Villa Park Investment
S.A. Spétka posiada siedzibe w Bydgoszczy. Zostata wpisana do KRS pod numerem 0000445752 w
dniu 27 grudnia 2012 roku.

- Emitent posiada 50% udziatu w kapitale zaktadowym spétki Cash Come Back Sp. z 0.0. Spétka
posiada siedzibe w Sierpcu, zostata wpisana do KRS pod numerem 0000369997 w dniu 09 listopada
2010 roku.

- Emitent posiada posrednio udziaty w zaleznej w 100% od spétki Govena Lighting S.A. spdfce Govena
Concept SP. z 0.0. z siedzibg w Toruniu. Spétka zostata wpisana w KRS pod numerem 0000624638
w dniu 23 czerwca 2016 roku.

- Emitent posiada 24% udziatu w Funduszu Innowacji Copernicus Sp. z 0.0. z siedzibg w Toruniu.

Spétka zostata wpisana do KRS pod numerem 0000579076 w dniu 05 pazdziernika 2015 roku.

Sprawozdania finansowe wyszczegdlnionych powyzej spotek nie podlegajg konsolidacji w sprawozdaniu
skonsolidowanym Grupy Kapitatowej Europejskiego Funduszu Energii w zwigzku z trescig art. 58 ustawy o

rachunkowosci.

3. PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z ustawg z 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (tekst jednolity - Dz.U. z 2009 r. nr 152 poz. 1223 z pdzn. zm.), rozporzadzeniem Ministra
Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 r. w sprawie szczegétowych zasad sporzgdzania przez jednostki inne niz
banki, zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup
kapitatowych (Dz. U. nr 169, poz. 1327) oraz regulaminem Alternatywnego Systemu Obrotu - Zatgcznik Nr
3 (informacje biezgce i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku

NewConnect).
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4, ZMIANY ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI W ROKU OBROTOWYM

W roku obrotowym nie dokonano zmian metod i zasad obejmowania jednostek powigzanych

skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

5. ZALOZENIE KONTYNUAC)I DZIALALNOSCI GOSPODARCZE)

Sprawozdania finansowe, stanowigce podstawe do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zostaty sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania przez jednostki powigzane dziatalnosci
gospodarczej oraz niewystepowania okolicznos$ci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
przez te jednostki.

Zarzad emitenta nie stwierdza na dzien sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
istnienia faktdw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci

przez spotki grupy w okresie, co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym.

6. POLACZENIE SPOLEK HANDLOWYCH

W roku obrotowym nie nastgpito potgczenie zadnej ze spotek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem

finansowym z inng spotka.

7. WEWNETRZNE JEDNOSTKI SPORZADZAJACE SAMODZIELNIE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

W skfad jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wchodzg wewnetrzne

jednostki organizacyjne sporzgdzajgce samodzielne sprawozdania finansowe.

8. PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI

METODY KONSOLIDACII ORAZ WYCENY UDZIAtOW

Dane jednostek zaleznych konsoliduje sie metodg konsolidacji petnej.

Przy konsolidacji metodg petng sumowaniu podlegajg, w petnej wartosci, poszczegdlne pozycje
odpowiednich sprawozdan finansowych jednostki dominujgcej i jednostek zaleznych. Po
przeprowadzeniu sumowania dokonywane sg wytgczenia i inne korekty zgodnie z ustawa.

Wytgczeniu podlegaja:
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e wyrazona w cenie nabycia wartos¢ udziatéw posiadanych przez jednostke dominujacg i inne
jednostki objete konsolidacjg w jednostkach zaleznych z tg czescig, wycenionych wedtug wartosci
godziwej aktywow netto jednostek zaleznych, ktéra odpowiada udziatowi jednostki dominujacej i
innych jednostek grupy kapitatowej objetych konsolidacja w jednostkach zaleznych, na dzien
rozpoczecia sprawowania nad nimi kontroli;

e efekt wzajemnych transakcji pomiedzy jednostkami objetymi konsolidacja.

Udziaty w kapitale wtasnym jednostek zaleznych, nalezgce do oséb lub jednostek innych niz objete
konsolidacjg, wykazywane sg w odrebnej pozycji pasywéw skonsolidowanego bilansu, po kapitatach

wtasnych jako kapitaty mniejszosci.

WARTOSC FIRMY ORAZ UJEMNA WARTOSC FIRMY

Wartos$¢ firmy stanowi nadwyzka ceny nabycia udziatéw nad odpowiadajgcy im czescig aktywdw netto
wycenionych wedtug ich wartosci godziwych. Wartos¢ firmy wykazywana jest w aktywach
skonsolidowanego bilansu, w odrebnej pozycji aktywéw trwatych jako wartos¢ firmy jednostek

podporzadkowanych.

Ujemna wartos¢ firmy stanowi nadwyzke odpowiedniej czesci aktywdw netto wycenionych wedtug ich
wartosci godziwych nad ceng nabycia udziatow. Ujemna warto$¢ firmy wykazywana jest w pasywach
skonsolidowanego bilansu w odrebnej pozycji jako ujemna wartosé firmy jednostek podporzgdkowanych.
Od wartosci firmy dokonuje odpiséw amortyzacyjnych w okresie 20 lat natomiast od ujemnej wartosci
firmy przez okres bedacy Srednig wazong okresu ekonomicznej uzytecznosci nabytych i podlegajgcych
amortyzacji aktywéw. W przypadku kwoty nieistotnej grupa dokonuje jednorazowego odpisu.

Odpisy amortyzacyjne dokonywane s3 metodg liniowa.

RZECZOWE AKTYWA TRWALE, WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE

Srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw
wytworzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, pomniejszonych o odpisy z
tytutu trwatej utraty wartosci.

Cene nabycia lub koszt wytworzenia Srodka trwatego powiekszajg koszty jego ulepszenia.

Amortyzacja dokonywana jest metoda liniowa. Przy ustalaniu okresu amortyzacji i rocznej stawki

amortyzacyjnej uwzglednia sie okres ekonomicznej uzytecznosci srodka trwatego oraz sktadnikéw
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wartosci niematerialnych i prawnych. Poprawnos¢ przyjetych okresdow oraz stawek amortyzacyjnych
podlega okresowej weryfikacji.

Grupa kapitatowa stosuje nastepujgce roczne stawki amortyzacyjne dla podstawowych grup srodkéw

trwatych:
* urzadzenia techniczne i maszyny 10% - 30%
¢ pozostate $rodki trwate 10% - 50%

Roczne stawki amortyzacyjne dla wartosci niematerialnych i prawnych sg nastepujace :

¢ licencje 20% - 50%

e oprogramowania komputerowe 5%- 30%
Srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne o niskiej jednostkowej cenie nabycia do 3.500 zt
amortyzuje sie jednorazowo, nie wczesniej niz w miesigcu przyjecia ich do uzytkowania. Grunty, w tym
prawo wieczystego uzytkowania gruntu nie s3 amortyzowane.
Srodki trwate w budowie sg wyceniane w wysokoéci ogétu kosztéw pozostajgcych w bezposrednim
zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztow finansowych, pomniejszonych o odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci. Srodki trwate w budowie nie s3 amortyzowane do momentu zakorczenia ich

budowy i oddania do uzytkowania.

INWESTYCJE DtUGOTERMINOWE

Inwestycje obejmujg aktywa nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajgcych z przyrostu
wartosci tych aktywow.
Inwestycje niefinansowe wycenia sie w cenie nabycia skorygowanej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Inwestycje finansowe wycenia sie w cenie nabycia skorygowanej o odpisy aktualizujgce wartos¢.

LEASING

W przypadku umoéw leasingu, na mocy ktorych, nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i
pozytkdw wynikajgcych z tytutu posiadania aktywéw bedgcych przedmiotem umowy, przedmiot leasingu
jest ujmowany w aktywach jako $rodek trwaty i jednocze$nie ujmowane jest zobowigzanie w kwocie
rownej wartosci biezgcej optat leasingowych ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu. Optaty leasingowe
sg dzielone miedzy koszty finansowe oraz zmniejszajg saldo zobowigzania. Koszty finansowe ujmowane

sg bezposrednio w rachunku zyskdw i strat.
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Srodki trwate bedace przedmiotem umowy leasingu finansowego sg amortyzowane przez przewidywany

okres uzytkowania.

NALEZNOSCI

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny i
wykazuje w wartosci netto po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce.
Wartos$¢ naleznosci podlega aktualizacji wyceny uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty
poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego. Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci zalicza sie
odpowiednio do pozostatych kosztow operacyjnych lub do kosztéw finansowych- zaleznie od rodzaju
dziatalnosci, ktdrej dotyczy odpis aktualizujgcy.
Naleznosci przedawnione, umorzone, niesciggalne zmniejszajag dokonane uprzednio odpisy aktualizujgce
ich wartos¢.
Naleznosci przedawnione, umorzone, niesciggalne, od ktérych nie dokonano odpiséw aktualizujgcych ich
warto$¢ lub dokonano odpisdw w niepetnej wysokosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw
operacyjnych lub kosztéw finansowych.
Odpisy aktualizujgce tworzone sg w odniesieniu do naleznosci:
e od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub stan upadtosci- do wysokosci naleznosci
nieobjetej gwarancjg lub innym zabezpieczeniem, zgtoszonej w postepowaniu upadtosciowym,
e od dtuznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci, jezeli majatek dtuznika nie
wystarcza na zaspokojenie kosztéw postepowania upadtosciowego- w petnej wysokosci,
¢  kwestionowanych przez dtuznika oraz z ktorych zaptatg dtuznik zalega, a wedtug oceny sytuacji
majatkowej i finansowej dtuznika sptata naleznosci w kwocie umownej nie jest prawdopodobna-
do wysokosci nie pokrytej gwarancjg lub innym zabezpieczeniem naleznosci, z wytgczeniem
zabezpieczenia w formie weksla In blanco,
e przeterminowanych lub nieprzeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobieristwa
niesciggalnosci- w wysokosci wiarygodnie oszacowanej kwoty odpisu,
e skierowanych na droge postepowania egzekucyjnego- w petnej wysokosci,

e przeterminowanych ponad 360 dni od terminu ptatnosci- w petnej wysokosci.

TRANSAKCJE W WALUCIE OBCEJ

Transakcje wyrazone w walutach obcych innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy

zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakgcji.
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Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walucie obcej sg przeliczane za ztote polskie przy
zastosowaniu obowigzujgcego na ten dzien sredniego kursu ustalonego dla tej waluty przez Narodowy
Bank Polski.

Powstate z przeliczenie réznice kursowe sg ujawniane odpowiednio w pozycji przychoddw lub kosztow

finansowych.

ZAPASY

Zapasy sg wyceniane wedtug rzeczywistych cen zakupu, nie wyzszych jednak od cen sprzedazy netto.
Koszty uzyskania przychoddow obcigzane sg wartoscig zapasow sukcesywnie w miare zuzycia w procesie

produkcji/ sprzedazy przy uzyciu magazynowego oprogramowania informatycznego.

AKTYWA PIENIEZNE

Do aktywodw pienieznych zalicza sie aktywa w formie krajowych srodkéw ptatniczych, walut obcych i
dewiz. Do aktywoéw pienieznych zaliczane s3 takze naliczone odsetki od aktywow finansowych.

Srodki pieniezne w walucie polskiej wycenia sie wedtug wartoéci nominalnej. Srodki pieniezne w walutach
obcych (w kasie i na rachunku bankowym) wycenia sie na koniec roku obrotowego po obowigzujgcym na
ten dzien $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez NBP. Rdéznice kursowe zalicza sie do
przychoddw lub kosztéw finansowych.

Aktywa finansowe pfatne lub wymagalne w ciggu 3 miesiecy od dnia ich otrzymania, wystawienia, nabycia
lub zatozenia (lokaty) zaliczane sg do Srodkdéw pienieznych dla potrzeb rachunku przeptywéw srodkéw

pienieznych.

CZYNNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE KOSZTOW

Spétka dokonuje czynnych rozliczed miedzyokresowych kosztédw, jezeli poniesione koszty dotycza
przysztych okreséw sprawozdawczych.

Odpisy czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztdw nastepujg stosownie do uptywu czasu. Czas i
sposo6b rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem zasady ostroznej

wyceny.

KAPITAL ZAKLADOWY

Kapitatem zaktadowym grupy kapitatowej Europejski Fundusz Energii jest kapitat zaktadowy Europejski

Fundusz Energii S.A.
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Kapitat zaktadowy jest wykazywany w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w Krajowym Rejestrze
Sagdowym. Rdznice pomiedzy wartoScig godziwg uzyskanej zapfaty i wartoscia nominalng akcji sg
ujmowane w kapitale zapasowym. Koszty emisji akcji przy podwyzszeniu kapitatu zaktadowego

zmniejszajg kapitat zapasowy do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad wartoscig nominalng akcji.

REZERWY

Rezerwy tworzy sie na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania i wycenia
sie je na dzien bilansowy w wiarygodnie oszacowanej wartosci. Rezerwy zalicza sie odpowiednio do
pozostatych kosztow operacyjnych, kosztéw finansowych lub strat nadzwyczajnych, zaleznie od
okolicznosci, z ktérymi przyszte zobowigzania sie wigza.
Rezerwy tworzone sg na ponizsze tytuty:

e straty z transakcji gospodarczych w toku,

e udzielone gwarancje i poreczenia,

e skutki toczgcego sie postepowania sgdowego i odwotawczego,

e odprawy emerytalno-rentowe,

e przyszte zobowigzania zwigzane z restrukturyzacja.

Rezerwy na odprawy emerytalno-rentowe tworzone sg w oparciu o wiasne szacunki.

ZOBOWIAZANIA

Za zobowigzania uznaje sie wynikajgcy z przysztych zdarzen obowigzek wykonania $Swiadczen o
wiarygodnie okreslonej wartosci, ktére spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywoéw

Spoétki. Zobowigzania wycenione sg w kwocie wymagajacej zaptaty.

BIERNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE KOSZTOW

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan
przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy, wynikajgcych w szczegdlnosci:
e ze Swiadczen wykonanych na rzecz jednostek powigzanych przez kontrahentéw jednostek
powigzanych, gdy kwote zobowigzania mozna oszacowac w sposéb wiarygodny;
e 7z obowigzku wykonania, zwigzanych z biezgcq dziatalnoscig, przysztych sSwiadczen wobec

nieznanych oséb, ktérych kwote mozna oszacowac¢ mimo, ze data powstania zobowigzania nie
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jest jeszcze znana, w tym z tytutu napraw gwarancyjnych i rekojmi za sprzedane produkty
dtugotrwatego uzytku.
Odpisy biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw nastepujg stosownie do uptywu czasu lub wielkosci
Swiadczen. Czas i sposdb rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem

zasady ostroznosci.

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE PRZYCHODOW

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw dokonywane sg z zachowaniem zasady ostroznej wyceny i
obejmujg w szczegdlnosci:

e réwnowartosc otrzymanych lub naleznych od kontrahentow srodkéw z tytutu swiadczen, ktorych
wykonanie nastgpi w nastepnych okresach sprawozdawczych;

e $rodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia srodkdéw trwatych, w tym
takze Srodkéw trwatych w budowie oraz prac rozwojowych, jezeli stosownie do innych ustaw nie
zwiekszajg one kapitatdw witasnych. Zaliczone do rozliczet miedzyokresowych przychodéw kwoty
zwiekszajg stopniowo pozostate przychody operacyjne, rownolegle do odpiséw amortyzacyjnych
lub umorzeniowych od srodkéw trwatych lub kosztéw prac rozwojowych sfinansowanych z tych
Zrodet;

e wartos$é przyjetych nieodpfatnie, w tym takze w drodze darowizny, srodkédw trwatych w budowie,
srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych. Zaliczone do rozliczen
miedzyokresowych przychoddow kwoty zwiekszajg stopniowo pozostate przychody operacyjne,
rownolegle do odpisdw amortyzacyjnych lub umorzeniowych od srodkéow trwatych lub wartosci
niematerialnych i prawnych;

e ujemng wartos$¢ firmy.

PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY

W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow
i pasywow, a ich wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w przysztosci,
tworzona jest rezerwa i ustalane aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w
przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego przez jednostki powigzane, w zwigzku z ujemnymi

réznicami przejsciowymi, ktdre spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku
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dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady
ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajgcej w przysztosci zaptaty przez jednostki powigzane, w zwigzku z
wystepowaniem dodatnich rdznic przejSciowych, to jest rdznic, ktdre spowodujg zwiekszenie podstawy
obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Wysokosc¢ rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu
stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego.

Rdéznica pomiedzy stanem rezerw i aktywoéw z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu
sprawozdawczego wptywa na wynik finansowy, przy czym rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, dotyczace operacji rozliczanych z kapitatem wiasnym, odnoszone sg réowniez na kapitat

wtasny.

UZNAWANIE PRZYCHODU

Za przychody i zyski uznaje uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym korzysci
ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zwiekszenia aktywoéw, albo zmniejszenia
wartosci zobowigzan, ktére wptywajg na wzrost kapitatu wtasnego lub zmniejszenia jego niedoboru w inny
sposéb niz wniesienie sSrodkéw przez udziatowcdw lub wiascicieli.

Wartos$¢ przychoddéw ustala sie wedtug zasady memoriatu — to jest ujecia w ksiegach rachunkowych oraz
w sprawozdaniu finansowym ogoétu operacji gospodarczych dotyczacych danego okresu
sprawozdawczego niezaleznie od tego, czy zostaly na dzien optacone. Przez pozostate przychody
operacyjne rozumie sie przychody niezwigzane bezposrednio z podstawowg dziatalnoscig spoétek.
Przychody ze sprzedazy sg uznawane w momencie dostarczenia towaru, jezeli jednostka przekazata
znaczace  ryzyko i korzysci  wynikajgce z  praw  wfasnosci  do  towardw, lub
w momencie wykonania ustugi. Sprzedaz wykazuje sie w wartosci netto, tj. bez uwzglednienia podatku od

towardw i ustug oraz po uwzglednieniu wszelkich udzielonych rabatow.

KOSZTY | STRATY

Przez koszty i straty rozumie sie uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie sprawozdawczym korzysci
ekonomicznych o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia aktywow albo zwiekszenia
wartosci zobowigzan i rezerw, ktére doprowadzg do zmniejszenia kapitatu wtasnego lub zwiekszenia jego

niedoboru w inny sposdb niz wycofanie srodkéw przez udziatowcdw lub wiascicieli.
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Koszty wycenia sie wedtug zasady memoriatu- to jest ujecia w ksiegach rachunkowych oraz w
sprawozdaniu finansowym ogoétu operacji gospodarczych dotyczgcych danego okresu sprawozdawczego

niezaleznie od tego, czy zostaty na dzien optacone.

ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI

W 2016 r. jednostki grupy kapitatowej nie dokonaty zmian zasad rachunkowosci
w stosunku do poprzedniego roku obrotowego, ktore miatyby wptyw na ocene sytuacji majgtkowej,

finansowej i wynik finansowy biezgcego roku obrotowego.

POLITYKA ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Z dziatalnoscig spoétek grupy kapitatowej zwigzane sg ryzyka wynikajgce z posiadania instrumentéw
finansowych. Gtéwne obszary ryzyka to:

e ryzyko kredytowe,

¢ ryzyko ptynnosci,

¢ ryzyko rynkowe,

¢ ryzyko kursu walut oraz stopy procentowej.
Spoétki grupy nie posiadajg zadtuzenia kredytowego. Duze pozycje zobowigzan z tytutu pozyczek
znajdujgce sig w zobowigzaniach bilansu na koniec 2015 roku zostaty w okresie sprawozdawczym
sptacone. W efekcie istotnie ograniczone zostato ryzyko kredytowe grupy kapitatowej rozumiane jako

prawdopodobienstwo niewywigzania sie ze zobowigzan.

Ryzyko ptynnosci oznacza mozliwos$¢ wystgpienia trudnosci w regulowaniu zobowigzan przez spétki grupy.
Ryzyko to dotyczy w najwiekszym stopniu spoétki zaleznej Govena Lightingo oraz eMarket Sp. z 0.0.. Spotki
ta prowadza w najwiekszym zakresie dziatalno$¢ produkcyjng i handlowa. Istotng pozycje finansowania
tej dziatalnosci stanowig zobowigzania handlowe w stosunku do dostawcéw. Zabezpieczeniem tych
zobowigzan stanowig posiadane przez spoétki aktywa, w tym gtéwnie zapasy oraz naleznosci. W celu
ograniczenia ryzyka utraty ptynnosci spotki grupy doktadajg nalezytej starannosci w celu oceny zdolnosci
ptatniczych nabywcéw przed udzieleniem im kredytu kupieckiego.

Spotki grupy prowadzg polityke dywersyfikowania odbiorcéw w celu ograniczenia negatywnego wptywu
utraty zdolnosci ptatniczej przez pojedynczego odbiorce na ich wtasng ptynnosc.

Ryzyko rynkowe oznacza narazenie spétek grupy na wszelkie czynniki ogélnogospodarcze, na ktére spotki

grupy nie majg wptywu, moga go jedynie skutecznie przewidywac.
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Spoétki grupy kapitatowej Europejski Fundusz Energii prowadzg dziatalnos¢ badawczg oraz dziatalnosc¢
produkcyjng w zakresie elektroniki. Dziatalno$¢ rozwojowa wigze sie z ryzykiem rozminiecia sie z
oczekiwaniami rynku co do opracowywanych produktéw. Spétki ograniczajg to ryzyko analizujgc potrzeby
i wymagania rynku w zakresie cech produktu i gromadzac wiedzg i doswiadczenie w tym zakresie. Istnieje
jednak ryzyko, ze poniesione, zwykle znaczne, naktady na rozwdj produktu okazg sie nieuzasadnione, a
produkt nie zostanie wdrozony do produkcji.

Na kolejnym etapie komercjalizacji gotowy produkt elektroniczny ma krétki cykl zycia. Zakupy
komponentéow do produkcji dokonywane sg z duzym wyprzedzaniem i w duzych partiach. Istnieje ryzyko
ze spoétka poniesie naktady, ktére nie zostang wykorzystane w produkcji w przypadku wprowadzenia na
rynek nowych produktéw przez firmy konkurencyjne. Ograniczajac to ryzyko spétki grupy sledzg rozwdj
rynku, nowych technologii. Prowadzg tez polityke zakupéw w kierunku utrzymywania mozliwie

najnizszych poziomoéw zapasdw magazynowych.

Ryzyko ptynnosci oraz stopy procentowe].

Spoétki grupy narazone sg na ryzyko zmniejszenia przeptywoéw finansowych w wyniku zmian kursu
walutowego. Spdtka zalezna Govena Lighting S.A. znaczng cze$¢ przychoddw ze sprzedazy realizuje w
EURO. Z drugiej strony cze$¢ zakupu komponentéw do produkcji dokonywana jest w dolarach USA. Kwoty
tych przychoddw oraz wydatkéw obecnie niemal sie réwnowazg. W efekcie spdtka narazona jest na ryzyko
zmiany kursu pary walutowej EUR/USD. Spétki grupy nie wykorzystujg innych instrumentéw
zabezpieczenia ryzyka kursu walut poza zabezpieczaniem naleznosci walutowych zobowigzaniami, w tym
w szczegdblnosci nie sg zawierane opcje walutowe.

Ryzyko stopy procentowej wptywa na sytuacje spoétek grupy poprzez odniesienie zobowigzan do kursu
WIBOR. Ograniczeniem tego ryzyka jest rozliczanie czesci naleznosci w oparciu o WIBOR, w sytuacji gdy

jest to mozliwe.
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SKONSOILDOWANY BILANS

AKTYWA TRWALE

na dzien

na dzien

(w ztotych) 31 grudnia 2015 r. 31 grudnia 2016 r.
A. Aktywa trwate 46 040 431,34 61410 118,66
l. Wartosci niematerialne i prawne 22418 361,33 22912 432,70
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych - 1696 844,77
2. Wartos¢ firmy - -
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 22 418 361,33 21215587,93
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne - -
1. Wartosc firmy jednostek podporzadkowanych 20 601 227,91 28 394 015,88
1. Wartos¢ firmy- jednostki zalezne 20601 227,91 28 394 015,88
1. Rzeczowe aktywa trwate 1210926,10 1237 362,08
1. Srodki trwate 1066 026,10 922 268,41
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) - 105 000,00
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej - -
c) urzadzenia techniczne i maszyny 849 424,74 693 719,95
d) S$rodkitransportu 198 861,36 109 374,46
e) inne $rodki trwate 17 740,00 14 174,00
2. Srodki trwate w budowie 144 900,00 315 093,67
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie - -
V. Naleznosci dtugoterminowe - -
V. Inwestycje dtugoterminowe 1715 500,00 8792 070,00
1. Nieruchomosci - -
2. Wartosci niematerialne i prawne - -
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 1715 500,00 8792 070,00
o o ey gt et assooc s
- udziaty lub akcje 225 500,00 74 450,00
b) w jednost.kach zaleznych i wspéfzaleinly_ch i i
niewycenianych metoda praw wtasnosci
. w p.ozosta’fych j.ednost.kach, w.ktérych j?dn(?stka. i i
posiada zaangazowanie w kapitale- udziaty i akcje
d) w pozostatych jednostkach 1490 000,00 8717 620,00
- udziaty lub akcje - 2 450 000,00
- inne papiery wartosciowe - -
- udzielone pozyczki 1490 000,00 6267 620,00
4. Inneinwestycje dtugoterminowe - -
VL. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 94 416,00 74 238,00
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 94 416,00 74 238,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe - -
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AKTYWA OBROTOWE
(w ztotych)

na dzien
31 grudnia 2015 r.

na dzien

31 grudnia 2016 r.

B. Aktywa obrotowe 11 024 439,24 12617 314,85
I Zapasy 7 320 086,88 8 404 950,33
1. Materiaty 4892 779,49 6101 226,05
2. Potprodukty i produkty w toku 887 273,51 1209 950,09
3. Produkty gotowe 808 869,88 751 142,86
4. Towary 559 009,97 342 198,20
5. Zaliczki na dostawy i ustugi 172 154,03 433,13
. Naleznosci krotkoterminowe 1417 445,55 3411509,94
1. Naleznosci od jednostek powigzanych - -
) Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktorych jednostka i i
" posiada zaangazowanie w kapitale

a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: - -
3. Naleznosci od pozostatych jednostek 1417 445,55 3411 509,94
a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 1363 074,33 1893 709,60
- do 12 miesiecy 1363 074,33 1893 709,60
- powyzej 12 miesiecy - -
b) .ztytu’fu podatkow, (.iotacji, ’ceff, ubezpieczeh spotecznych 2 685,21 605 883 55

i zdrowotnych oraz innych swiadczen
c) Inne 51 686,01 3553,76
d) dochodzone na drodze sgdowej - 908 363,03
. Inwestycje krotkoterminowe 322 975,90 775 116,30
1. Kroétkoterminowe aktywa finansowe 322 975,90 775 116,30
a) w jednostkach zaleznych i wspoétzaleznych - 10 000,00
- udziaty lub akcje - 10 000,00
b) w jednostkach stowarzyszonych - -
c) w pozostatych jednostkach 15 304,40 10 401,07
- udziaty lub akcje - -
- inne papiery wartosciowe - -
- udzielone pozyczki 15 304,40 10 401,07
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe - -
d) Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 307 671,50 754 715,23
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 307 671,50 754 715,23
2. Inne inwestycje krétkoterminowe - -
V. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1963 930,91 25 738,28
C. Nalezne wpftaty na kapitat podstawowy - -
D. Udziaty (akcje) wtasne - -
Aktywa razem 57 064 870,58 74 027 433,51
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PASYWA na dzien na dzien

(w ztotych) 31 grudnia 2015 r. 31 grudnia 2016 r.
A. Kapitat (fundusz) wtasny 40908 994,19 57 649 546,17
. Kapitat (fundusz) podstawowy 12 195 647,00 27 439 470,50
1. Kapitat (fundusz) zapasowy 13 591 304,77 17 249 704,77
. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 18 251 780,00 18 462 143,12
Iv. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe - 1200 000,00
V. Réznice kursowe z przeliczenia - -
VI. Zysk (strata) z lat ubiegtych -737 489,47 -3 140 288,32
VII. Zysk (strata) netto -2392 248,11 -3561 483,90
VIiL. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego - -
B. Kapitat mniejszosci 28 853,87 6 297 049,10
C. Ujemna wartosc firmy jednostek podporzadkowanych - 31 099,09
. Ujemna wartosc firmy — jednostki zalezne - 31 099,09
D. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 16 127 022,52 10 049 739,15
l. Rezerwy na zobowiazania 4 020 285,13 3760 836,78
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3910 460,00 3681 356,38
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 55 159,96 21 350,92
- dtugoterminowa 1 385,64 -
- krotkoterminowa 53 774,32 21 350,92
3. Pozostate rezerwy 54 665,17 58 128,98
- dtugoterminowe - -
- krétkoterminowe 54 665,17 58 128,98
. Zobowiazania dtugoterminowe 226 943,23 38 141,99
Wobec jednostek powigzanych - -
Wobec pozostatych jednostek 226 943,23 38 141,99
a) kredyty i pozyczki 140 000,00 -
b) inne zobowigzania finansowe 86 943,23 38 141,99
1. Zobowiazania krétkoterminowe 10914 553,56 5124 960,08
1. Wobec jednostek powigzanych - -
) Zobowigzania wobec pozostatych jednostek wobec ktdrych i i

" jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

3. Wobec pozostatych jednostek 10912 068,81 5120 873,87
a) kredyty i pozyczki 4199 569,56 300,00
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - -
¢) inne zobowigzania finansowe 4032 196,01 44 652,12
d) ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 2097 861,14 4118 044,04
- do 12 miesiecy 2 077 361,09 4118 044,04
- powyzej 12 miesiecy 20 500,05 -
e) zaliczki otrzymane na dostawy 50 637,90 -
f)  ztytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 345 546,92 714 130,78
g) ztytutu wynagrodzen 182 825,23 230 336,23
h) Inne 3432,05 13 410,70
3. Fundusze specjalne 2 484,75 4 086,21
V. Rozliczenia miedzyokresowe 965 240,60 1125 800,30
Ujemna wartos¢ firmy - -
Inne rozliczenia miedzyokresowe 965 240,60 1125 800,30
- dtugoterminowe 878 724,91 1039 284,61
- krotkoterminowe 86 515,69 86 515,69
Pasywa razem 57 064 870,58 74 027 433,51
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

(w ztotych)

rok zakonczony
31 grudnia 2015 r.

rok zakonczony
31 grudnia 2016 r.

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i

A. . 6 740 378,65 14 249 662,46
materiatow, w tym:
-od jednostek powigzanych nieobjetych konsolidacjg i i
metodg petng lub proporcjonalng
I.  Przychody netto ze sprzedazy produktow 6100 824,48 10679 127,03
Il.  Zmiana stanu produktow 144 273,25 235 490,20
. Koszt wytworzenia produktéw na witasne potrzeby i i
jednostki
IV. Przychody netto ze sprzedazy towardow i materiatéw 495 280,92 3335 045,23
B. :(;::ty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, w 8 206 076,15 16 335 514,74
. Amortyzacja 1399 614,25 1644 813,29
Il.  Zuzycie materiatdw i energii 2574162,74 4 608 869,31
Ill.  Ustugi obce 1543 494,86 1719 354,39
IV. Podatkii optaty 109 078,76 386 970,74
V. Wynagrodzenia 1794 469,66 4 377 555,38
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 340771,38 874 132,08
VIl. Pozostate koszty rodzajowe 164 437,95 138 932,68
VIIl.  Wartosc¢ sprzedanych towardw i materiatow 280 046,55 2 584 886,87
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -1 465 697,50 -2 085 852,28
Pozostate przychody operacyjne 336 797,11 378 351,38
I.  Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - 174 980,00
Il.  Dotacje 61 054,51 26 383,40
Ill.  Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych - -
IV. Inne przychody operacyjne 275 742,60 176 987,98
E. Pozostate koszty operacyjne 77 431,27 745 089,17
I.  Strata z tyt. rozchodu niefinansowych aktywodw trwatych - -
Il.  Aktualizacja wartos$ci aktywow niefinansowych - -
IIl.  Inne koszty operacyjne 77 431,27 745 089,17
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) -1 206 331,66 -2 452 590,07
G. Przychody finansowe 21 217,99 82 415,37
I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: - -
Il.  Odsetki 8717,99 80 892,79
Ill.  Zysk ze zbycia aktywow finansowych - -
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji - -
V. Inne 12 500,00 1522,58
H. Koszty finansowe 67 443,35 47 177,66
I.  Odsetki, w tym: 25804,61 24 708,48
- dla jednostek powigzanych - -
Il.  Strata z tytutu rozchodu aktywow finansowych - -
IIl.  Aktualizacja wartosci inwestycji - -
IV. Inne 41 638,74 22 469,18

Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatow
jednostek podporzadkowanych

Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G-H+/-1)

-1252 557,02

-2417 352,36
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za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT c.d.

rok zakonczony

rok zakonczony

(w ztotych) 31 grudnia 2015 r. 31 grudnia 2016 r.
K. Odpis wartosci firmy 1110213,22 1225986,12
I.  Odpis wartosci firmy- jednostki zalezne 1110 213,22 1225986,12
Il.  Odpis wartosci firmy- jednostki wspotzalezne - -
L. Odpis ujemnej wartosci firmy - -
I.  Odpis ujemnej wartosci firmy- jednostki zalezne - -
Il.  Odpis ujemnej wartosci firmy- jednostki wspotzalezne - -
M. Zysk z udziatéw w jednostkach podporzadkowanych i i
wycenianych metoda praw wtasnosci
N. Zysk (strata) brutto (J+/-K-L+M+/-N) -2362 770,24 -3 643 338,48
0. Podatek dochodowy 49 624,00 11 604,00
P. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku - -
R. Zyski (straty) mniejszosci -20 146,13 -93 458,58
S. Zysk (strata) netto (O-P-Q+/-R) -2 392 248,11 -3 561 483,90
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V.

ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM

ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WtASNYM

(w ztotych)

rok zakonczony
31 grudnia 2015 r.

rok zakonczony
31 grudnia 2016 r.

I. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 43 026 435,27 40908 994,19
- korekty btedéw - -

l.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach 43 026 435,27 40908 994,19
. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 10 695 647,00 12 195 647,00
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego - -
a) Zwiekszenie (z tytutu) 1 500 000,00 15 243 823,50

- wydania udziatéw (emisji akcji) 1 500 000,00 15 243 823,50

b) Zmniejszenie (z tytutu) - -

- umorzenia udziatéw (akcji) - -

1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 12 195 647,00 27 439 470,50
2. (skreslone) - -
3. (skreslone) - -
4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 13 291 304,77 13591 304,77
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 300 000,00 3 658 400,00
a) Zwiekszenie (z tytutu) 300 000,00 3 658 400,00

- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 300 000,00 3 658 400,00

- z podziatu zysku (ustawowo) - -

- z innych tytutéw - przejecie spotki - -

b) Zmniejszenie (z tytutu) - -

- pokrycia straty - -

4.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 13591 304,77 17 249 704,77
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 17 988 387,00 18 251 780,00
5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny - -
a) Zwiekszenie (z tytutu) 263 393,00 210 363,12

- odniesienie podatku odroczonego 210 363,00 210 363,12

- pozostate 53 030,00 -

b) Zmniejszenie (z tytutu) - -

5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 18 251 780,00 18 462 143,12
6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 1 800 000,00 -
6.1. Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych -1 800 000,00 1200 000,00
a) Zwiekszenie (z tytutu) - 1200 000,00

- przejecia spotki - -

- kapitat podstawowy niezarejestrowany - 1200 000,00

- korekty konsolidacyjne - -

b) Zmniejszenie rejestracji podwyzszenia kapitatu -1 800 000,00 -

6.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu - 1200 000,00
7. Rdinice kursowe z przeliczenia - -
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ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WASNYM c.d.

rok zakonczony

rok zakonczony

(w ztotych) 31 grudnia 2015 r. 31 grudnia 2016 r.
8.  Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -210 000,00 -737 489,47
8.1. Zyskz lat ubiegtych na poczatek okresu - -
- korekty btedéw podstawowych - -
8.2. Zyskz lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach - -
a) Zwiekszenie (z tytutu) - -
- podziatu zysku z lat ubiegtych - -
b) Zmniejszenie (z tytutu) - -
- przeniesienie na kapitat zapasowy - -
- pokrycie straty z lat ubiegtych - -
8.3.  Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu - -
8.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, -210 000,00 -737 489,47
- korekty btedéw podstawowych - -
8.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach -210 000,00 -737 489,47
a) Zwiekszenie (z tytutu) -527 489,47 -2 402 798,85
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia -538 903,50 -2392 248,11
- korekta wtaczenia do konsolidacji 11 414,03 -10 550,74
b) Zmniejszenie (z tytutu) - -
8.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -737 489,47 -3 140 288,32
8.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu - -
9.  Wynik netto -2392 248,11 -3561 483,90
a) zysk netto - -
b) strata netto -2 392 248,11 -3 561 483,90
c) odpisy z zysku - -
Il.  Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) 40908 994,19 57 649 546,17
. Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego 40908 994,19 57 649 546,17

podziatu zysku (pokrycia straty)
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V. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

(w ztotych)

rok zakonczony

31 grudnia 2015 r.

rok zakonczony
31 grudnia 2016 r.

A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
. Zysk (strata) netto
L. Korekty razem

-2392 248,11
2526 319,95

-3 561 483,90
3 327 980,01

1. Zyski mniejszosci -20 146,13 -93 458,58
2. Zysk (strata) z udziatéw wycenianych metodg praw wtasnosci - -
3. Amortyzacja 1399 614,24 1644 813,29
4. Odpis wartosci firmy 1110213,22 1225986,12
5. Odpis ujemnej wartosci firmy - -
6. Zyski (straty) z tytutu roznic kursowych - -
7. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 254,98 23 071,55
8. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 56,87 -20 250,00
9. Zmiana stanu rezerw 18 533,49 -40 425,31
10. Zmiana stanu zapaséw -60 285,73 -1016 157,39
11. Zmiana stanu naleznosci 502 388,70 -558 347,60
12. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterm., z wyj. pozyczek i kredytow -360 100,63 1871338,24
13. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -184 317,86 314 252,22
14. Inne korekty dziatalnosci operacyjnej 120 108,80 -22 842,53
. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1z11) 134 071,84 -233 503,89
B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
L Wptywy 274 000,00 174 980,00
1 Zbycie’ wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych i 174 980,00
aktywow trwatych
5 Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i i i
prawne
3. Zaktywow finansowych, w tym: 225 000,00 -
a) w jednostkach wycenianych metodg praw wtasnosci - -
b) w pozostatych jednostkach: 225 000,00 -
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 225 000,00 -
4. Inne wptywy inwestycyjne 49 000,00 -
1. Wydatki -1148 418,06 -12 898 576,27
1. gllftk;\x;v :::/r;c\)/sccr: niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 1393 662,62 388 488,19
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne - -72 578,49
Na aktywa finansowe, w tym: -520 310,00 -12 435 451,00
a) w jednostkach wycenianych metoda praw wtasnosci - -
b) w pozostatych jednostkach: -520 310,00 -12 435 451,00
- nabycie aktywéw finansowych -325 200,00 -12 435 451,00
- udzielone pozyczki dtugoterminowe -195 110,00 -
4 Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacane udziatowcom i i
" (akcjonariuszom) mniejszo$ciowym
5. Inne wydatki inwestycyjne -234 445,44 -2 058,59
. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -874 418,06 -12 723 596,27
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH c.d. rok zakonczony rok zakonczony
(w ztotych) 31 grudnia 2015 r. 31 grudnia 2016 r.
C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
I Wptywy 775 664,13 36 035 627,93
Whptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych
= instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu ) 17492093,10
2. Kredyty i pozyczki 639 700,00 18 542 228,00

3. Emisja dtuznych papierow wartosciowych - -
4. Inne wptywy finansowe 135964,13 1306,83
1. Wydatki -450 459,38 -23 032 122,15
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych - -

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli - -

Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu

zysku
4. Sptaty kredytéw i pozyczek -450 000,00 -22 971 398,64
5.  Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - -
6. Ztytutu innych zobowigzan finansowych - -36 345,13
7. Pfatnosci zobowigzan z tytutu umdw leasingu finansowego - -
8. Odsetki -459,38 -24 378,38
9. Inne wydatki finansowe - -
. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 325 204,75 13 003 505,78
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.IlI£B.111£C.I11) -415 141,47 46 405,62
E. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym -415 141,47 46 405,62
- zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych - -
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 722 812,97 708 309,61
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F£D), w tym 307 671,50 754 715,23

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania - -

Stan srodkéw pienieznych na koniec roku obrachunkowego 2015 rézni sie ze stanem tych srodkéw
pienieznych na poczatek roku 2016. Rdznica ta wynika z wtgczenia do konsolidacji sprawozdan

finansowych spotek Rewelia Sp. z 0.0., eMarket Sp. z 0.0. oraz Startup Polskie Inwestycje Sp. z 0.0.
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Dodatkowe informacje i objasnienia

VI. DODATKOWE INFORMACIJE | OBJASNIENIA.

1. WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE

Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 .

koszty zak. Yy koncesje, . . inne wartosci
prac we.lrtosc patenty, TR niematerialne i razem
rozwojowych firmy licencje Oprogr. prawne

Wartos¢ brutto na 01.01.2015 - - - - 23519 213,62 23519 213,62

Zwiegkszenia: - - 20 000,00 218 000,54 92 000,00 330 000,54
nabycie - - - 730,99 92 000,00 92 730,99
przejecie Govena Lighting - - 20 000,00 217 269,55 - 237 269,55

Zmniejszenia: - - - - - -

sprzedaz - - - - - -
likwidacja - - - - - -

Wartos¢ brutto na 31.12.2015 - - 20 000,00 218 000,54 23611 213,62 23849 214,16

Umorzenie na 01.01.2015 - - - - - -

Zwiekszenia: - - 20 000,00 218 000,54 1192852,29 1430852,83
amortyzacja - - 20 000,00 16 214,89 1192852,29 1229067,18
przejecie Govena Lighting - - - 201 785,65 -

Zmniejszenia: - - - - - -
sprzedaz - - - - - -
likwidacja - - - - - -

Umorzenie na 31.12.2015 - - 20 000,00 218 000,54 1192852,29 1430852,83

Wartos¢ netto na 01.01.2015 - - - - 23519 213,62 23519 213,62

Wartos¢ netto na 31.12.2015 - - - - 22418 361,33 22418 361,33
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WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE

Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 r.

koszty zak. L. koncesje, . . inne wartosci
prac w?rtosc patenty, e R niematerialne i razem
rozwojowych i licencje Oprogr. prawne
Wartos¢ brutto na 01.01.2016 - 20 000,00 218000,54 23611213,62 23849 214,16
Zwiekszenia: 1696 844,77 3553 425,20 6 047,43 97 549,96 5353 867,36
nabycie i przeniesienie 1696 844,77 - 6 047,43 6 150,00 1709 042,20
konsolid. Startup Pl Sp z oo - 3553 425,20 91 399,96 3 644 825,16
Zmniejszenia: - - - - -
sprzedaz - - - - -
likwidacja - - - - -
Wartos¢ brutto na 31.12.2016 1 696 844,77 357342520 224047,97 23708763,58 29203081,52
Umorzenie na 01.01.2016 - 20 000,00 218 000,54 1192 852,29 1430 852,83
Zwiegkszenia: - 3553 425,20 5235,23 1301 135,56 4 859 795,99
amortyzacja - 5235,23 1301 135,56 1306 370,79
konsolid. Startup PI Sp z oo - 3553 425,20
Zmniejszenia: - - - - -
sprzedaz - - - - -
likwidacja - - - - -
Umorzenie na 31.12.2016 - 3573425,20 223 235,77 2 493 987,85 6 290 648,82
Wartos¢ netto na 01.01.2016 - - - 22418361,33 22418361,33
Wartos¢ netto na 31.12.2016 1 696 844,77 - 812,20 21214775,73 22912432,70

Wartos$¢ zakonczonych prac rozwojowych 1.696.844,77 zt stanowi koszt prac prowadzonych przez

spotke zalezng Govena Lighting S.A. w zwigzku z realizacjy projektu objetego dofinansowaniem

unijnym ,,Opracowanie innowacyjnego rozwigzania w zakresie sterowania o$wietleniem LED”.
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za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia

RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2015 r.

urzadzenia

srodki trwate w

el e srodki transportu inne sSrodki trwate budowie razem

Wartos¢ brutto na 01.01.2015 - - 5 315,32 127 500,00 132 815,32
Zwiegkszenia: 2067 760,89 445 482,98 64 661,27 24 633,01 2602 538,15
nabycie 1505,00 136 000,00 7 304,64 - 144 809,64
przeniesienia - - - - -
przejecie Govena Lighting 2 066 255,89 309 482,98 57 356,63 24 633,01 2457 728,51
Zmniejszenia: - - - 6 429,46 6 429,46
sprzedaz - - - - -
likwidacja - - - 6 429,46 6 429,46
Wartos¢ brutto na 31.12.2015 2 067 760,89 445 482,98 69 976,59 145 703,55 2728 924,01
Umorzenie na 01.01.2015 - - - - -
Zwiegkszenia: 1218 336,15 246 621,62 47 724,82 - 1512 682,59
amortyzacja 139 350,54 28 762,99 2433,53 - 170 547,06
przejecie Govena Lighting 1078 985,61 217 858,63 45 291,29 - 1342 135,53
Zmniejszenia: - - - - -
sprzedaz - - - - -
Umorzenie na 31.12.2015 1218 336,15 246 621,62 53 040,14 - 1517 997,91
Wartos¢ netto na 01.01.2015 - - - 127 500,00 127 500,00
Wartos¢ netto na 31.12.2015 849 424,74 198 861,36 16 936,45 145 703,55 1210 926,10
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RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 r.

za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku

Dodatkowe informacje i objasnienia

grunty; urzadzenia srodki inne srodki srodki trwate w razem
budynki et transportu trwate budowie
maszyny

Wartos¢ brutto na 01.01.2016 - 2 067 760,89 445 482,98 69 976,59 145 703,55 2728 924,01
Zwiekszenia: 105 000,00 259 186,63 171 993,95 20 545,43 186 790,12 743 516,13
nabycie 105 000,00 225 403,64 999,00 13 341,88 187 593,67 532 338,19
przeniesienia - 803,55 -803,55 -
przejecie eMarket Sp. z 0.0. i Rewelia Sp z 0.0. 33 782,99 170 994,95 6 400,00 - 211 177,94
Zmniejszenia: - 371 380,80 46 360,00 2,00 17 400,00 435 142,80
sprzedaz - 221 380,80 46 360,00 1,00 - 267 741,80
likwidacja - - - 1,00 17 400,00 17 401,00

inne - 150 000,00 - - - 150 000,00
Wartos¢ brutto na 31.12.2016 105 000,00 1955 566,72 571 116,93 90 520,02 315 093,67 3037 297,34
Umorzenie na 01.01.2016 - 1218 336,15 246 621,62 53 040,14 - 1517 997,91
Zwiekszenia: - 264 891,42 244 260,85 23 307,88 - 532 460,15
amortyzacja - 248 102,04 73 265,90 17 074,56 - 338 442,50
przejecie eMarket Sp. z 0.0. i Rewelia Sp z 0.0. - 16 789,38 170 994,95 6 233,32 - 194 017,65
Zmniejszenia: - 221 380,80 29 140,00 2,00 - 250522,80
sprzedaz - 221 380,80 29 140,00 1,00 - 250521,80
likwidacja - - - 1,00 - 1,00
Umorzenie na 31.12.2016 - 1261 846,77 461 742,47 76 346,02 - 1799 935,26
Wartos¢ netto na 01.01.2016 - 849 424,74 198 861,36 16 936,45 145 703,55 1210 926,10
Wartos¢ netto na 31.12.2016 105 000,00 693 719,95 109 374,46 14 174,00 315 093,67 1237 362,08
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3. SRODKI TRWALE. INFORMACJE DODATKOWE

Jednostka dominujgca oraz spétki zalezne uzytkujg lokale, w ktorych znajdujg sie ich siedziby na
podstawie umow najmu.

Poza pozycjami wprowadzonymi do ewidencji sSrodkéw trwatych jednostka zalezna Govena Lighting
S.A. uzytkuje réwniez srodki trwate na podstawie umowy dzierzawy przedsiebiorstwa. Sg to w
szczegdlnosci hale produkcyjne, magazynowe, budynek biurowy wraz z czescig wyposazenia
uzywanego do produkcji oraz w administracji.

Przedmiotowy zesp6t budynkéw (taczna powierzchnia 4.147,40 m?) z dziatkg o powierzchni 13.530 m?
zorganizowany w forme przedsiebiorstwa zostat nabyty od syndyka masy upadtosciowej EMC Sp. z 0.0.
w czwartym kwartale 2016 przez spétke Villa Park Investment S.A., w ktdrej spotka zalezna od emitenta

Startup Polskie Inwestycje Sp. 0.0. posiada 33% udziatu w kapitale zaktadowym.

Srodki trwate uzytkowane przez spétki grupy na podstawie uméw leasingu sg kazdorazowo
wprowadzone do ewidencji srodkéw trwatych i podlegajg odpisom amortyzacyjnym jesli umowy

spetniajg definicje umow leasingu finansowego na podstawie ustawy o rachunkowosci.

4. ZAPASY

Zapasy materiatéw, wyrobow gotowych,
potproduktow i produktow w toku

stan na
31.12.2015

stan na
31.12.2016

materiaty 4 892 779,49 6 101 226,05
potprodukty i produkty w toku 887 273,51 1209 950,09
produkty gotowe 808 869,88 751 142,86
towary 559 009,97 382 153,20

Razem 7 147 932,85 8444 472,20

Na dzien 31 grudnia 2016 roku nie dokonano odpiséw aktualizujgcych wartosc zapaséw.

W okresie sprawozdawczym dokonywano systematycznych przeglagdéw standw magazynowych w celu
potwierdzenia przydatnosci oraz wartosci posiadanego asortymentu. W ciggu catego okresu
sprawozdawczego dokonano likwidacji zapaséw magazynowych o wartosci 249 tys. zt. Kwote t3

odniesiono w konto pozostate koszty operacyjne rachunku zyskéw i strat.
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5. DLUGOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe stan na stan na
31.12.2015 31.12.2016
Aktywa z tytutu podatku odroczonego, w tym z tytutu:
niewyptacone naleznosci z tyt. uméw cywilnoprawnych 5288,53 1 140,88
Ujemne niezrealizowane rdznice kursowe - 22 052,63
nieoptacony ZUS pracodawcy 23 166,63 -
rezerwa na odprawy emerytalne 10 480,39 -
rezerwa na urlopy wypoczynkowe 10 386,38 -
odpis aktualizacyjny naleznosci 8 092,75 -
zobowigzania przeterminowane ponad 30 dni 37 001,32 37 001,32
Leasing - 14 043,34
Razem 94 416,00 74 238,00
6.  NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE
Naleznosci handlowe 3?2132.;815 3??2.2316
Naleznosci handlowe od jednostek powigzanych - -
Naleznosci handlowe od jednostek pozostatych 7 418 263,56 8117 072,44
do 12 m-cy 7 418 260,56 8117 072,44
powyzej 12 m-cy _
Naleznosci handlowe 7 418 260,56 8117 072,44

Odpis aktualizujgcy wartos$¢ naleznosci handlowych

6 055 186,23

6223 362,84

Naleznosci handlowe netto 1363 074,33 1893 709,60
Naleznosci handlowe. Wiekowanie 33213;;315 3?215;.;816
terminowe 942 420,86 723 242,69
po terminie 420 653,47 1170 466,91
z tego:
1-30 dni 228 569,63 505 013,06
31-180 dni 181 057,72 310481,21
> 180 dni 11 026,12 283 151,65
Naleznosci handlowe netto 1363 074,33 1893 709,60
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Naleznosci handlowe. Struktura walutowa 33213;;315 3??2.2816
w walucie polskiej: PLN 801 727,25 1318 268,11
w walutach obcych: EUR 128 581,16 110 838,07
GBP 2 315,59 963,48
usD - 19 174,80

Naleznosci handlowe. Odpis aktualizacyjny 3??;;815 3??2.2816
Stan odpiséw aktualizujgcych na dzien 1.01.2016 6 035 236,20 6 055 186,23
Zwiekszenia odpisow 35924,17 -
Rozwigzanie odpisu aktualizacyjnego (sptata naleznosci) - -3998,34
Wykorzystanie odpisu aktualizacyjnego (niesciggalnos¢) - 15 974,14 -
Przejecie spotki - 172 174,95
Stan odpisow aktualizujgcych na koniec okresu 6 055 186,23 6 223 362,84

Pozostate naleznosci krétkoterminowe 3iti;23 15 3??223 16
Rozrachunki z tyt. faktoringu 46 930,60 -
Rozrachunki z pracownikami 4 255,41 1253,76
Pozostate 500,00 2 300,00
Inne naleznosci razem 51 686,01 3 553,76

Z catej sumy odpiséw aktualizacyjnych kwota 6.006.179,64 stanowi wierzytelnos¢ w stosunku do EMC

sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej. Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego postepowanie

upadtosciowe nie zostato ukoriczone.
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7. INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE

Inwestycje krétkoterminowe stan na stan na
31.12.2015 31.12.2016
Rachunki bankowe (rachunki biezgce) 307 536,03 376 945,48
Srodki pieniezne w kasie 135,47 377 769,75
Lokaty krotkoterminowe 15 304,40 10 401,07
Udziaty w jednostkach powigzanych - 10 000,00
Razem 322 975,90 775 116,30
Inwestycje krétkoterminowe. Struktura walutowa stan na stan na
31.12.2015 31.12.2016
w walucie polskiej: PLN 212 838,53 547 193,83
w walutach obcych: EUR 24 631,39 48 284,78
GBP 11,49 881,60
usD 1,08 2 338,96
8. KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
Rozliczenia miedzyokresowe czynne stan na stan na
31.12.2015 31.12.2016
Ubezpieczenie majgtkowe i komunikacyjne 26 522,73 10 817,55
Prenumeraty i aktualizacja oprogramowania komputerowego 8 638,61 9 486,58
Koszty prowadzonych prac rozwojowych 1918 282,66 -
Podatek VAT do rozliczenia w kolejnym okresie sprawozdawczym 10 486,91 -
Pozostate - 5434,15
Razem 1963 930,91 25 738,28

Pozycja , Koszty prowadzonych prac rozwojowych” wchodzgca w sktad rozliczerr miedzyokresowych

kosztow na dzien 31.12.2015 roku zostata w zwigzku z zakorczeniem prac rozpoznana na dziei

31.12.2016 roku jako skfadnik Wartosci niematerialnych i prawnych ,Koszty zakoriczonych prac

rozwojowych”
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9. KAPITAL ZAKLADOWY

Na dzien 31.12.2016 roku kapitat zaktadowy jednostki dominujgcej wynosi 27 439 470,50

zt i dzieli

sie na 274 394 705 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, w tym:

1 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A
250 000 akcji zwyktych na okaziciela serii B
210 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C

105 496 470 akcji zwyktych na okaziciela serii D
10 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii E
5000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii F
91 460 000 akcji zwyktych na okaziciela serii G
60 978 235 akcji zwyktych na okaziciela serii H

Akcje serii G oraz H zostaty zarejestrowane przez Sad Rejestrowy w okresie sprawozdawczym.
Na dzien 31.12.2016 r. akcjonariuszami jednostki dominujacej byli:

Nazwa akcjonariusza Liczba posiadanych akcji

Wartos¢ nominalna

posiadanych akgji

% posiadanych gtosow

Guangxi Wuzhou Quanli Ltd. 91 460 000 9 146 000,00 33,33%
Energoland sp. z 0.0. 76 777 805 7 677 780,50 27,98%
Pozostali akcjonariusze 106 156 900 10 615 690,00 38,69%
274 394 705 27 439 470,50 100,00%
10. REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
Rezerwy na zobowigzania stan na stan na
31.12.2015 31.12.2016
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 3910 460,00 3681 356,88
w tym z tytutu:
dodatnich réznic kursowych niezrealizowanych 7 006,51 -
Pozostate przychody nalezne 11 733,49 -
Wycena dtugoterminowych aktywéw finansowych 3891 720,00 3681 356,88
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i rentowe 55 159,96 21 350,92
Rezerwa na $wiadczenia urlopowe 54 665,17 58 128,98
Razem 4 020 285,13 3760 836,78
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11. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU POZYCZEK ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

SKONSOLIDOWANY RAPORT ROCZNY GRUPY KAPITAL.OWE] EUROPE]JSKI FUNDUSZ ENERGII

DLUGOTERMINOWE | KROTKOTERMINOWE: 3 15332". 2";15 s 15.t132rf 2”;1 .
Pozyczka Agio Funds TFI S.A. 4129 869,56 -
Pozostate zobowigzania do Agio Funds TFI S.A. 4 000 000,00 -
Zobowigzania z tytutu leasingu 32 196,01 82 794,11
Pozostate pozyczki krétkoterminowe otrzymane 69 700,00 -
Pozyczki razem 8 231 765,57 82 794,11
DEUGOTERMINOWE: 31S.t1a2n.2n:15 315.t132r72n516
Pozostate pozyczki dtugoterminowe otrzymane 140 000,00
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu 86 943,23 38 141,99
Pozyczki razem 226 943,23 44 952,12
12. ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE WIEKOWANIE
Zobowiazania dtugoterminowe. Wiekowanie 3 1S.T2n_2n; 15 3 1S.tla£ 2n0a 16
od 1 roku do 3 lat 226 943,23 38 141,99
od3do5 lat - -
powyzej 5 lat - -
226 943,23 38 141,99
13. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTUtU DOSTAW TOWAROW | USLtUG
Zobowigzania z tytutu dostaw towardw i ustug stan na stan na
31.12.2016 31.12.2016
Zobowigzania handlowe wobec jednostek powigzanych - -
Zobowigzania handlowe wobec jednostek pozostatych 2097 861,14 4118 044,04
do 12 m-cy 2077 361,09 4118 044,04
powyzej 12 m-cy 20 500,05 -
Zaliczki na poczet dostaw 50 637,90 -
Razem 2148 499,04 4118 044,04
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Zobowiazania z tytutu dostaw towardéw i ustug. Wiekowanie 3 1s't1a2rT2nOa 15 3 1s.t1a2rT Znoa 16
terminowe 812 496,90 1300 254,37
po terminie 1285 364,24 2817 789,67

z tego:
1-30 dni 476 073,12 2129125,12
31-90 dni 596 316,08 280 375,39
91-180 dni 176 010,54 333247,48
> 180 dni 36 964,50 75 041,68
Razem 2097 861,14 4118 044,04
Zobowigzania z tytutu dostaw towaréw i ustug. stan na stan na

Struktura walutowa 31.12.2015 31.12.2016
w walucie polskiej PLN 1278 403,12 3667 563,24
w walutach obcych EUR 122 688,21 58 088,25
usD 32 698,51 28 004,21
GBP 29 218,15 14 862,55

Zobowigzania z tyt. podatkow, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 3 ;tf; ; g 15 3 1s.t1a2rT zn; 16
z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen, w tym.: 345 546,92 714 130,78
- podatku dochodowego od oséb fizycznych 42 930,00 58 800,00
- podatku dochodowego od oséb prawnych 14 096,00 -
- zobowigzanie z tyt. podatku VAT 29 232,00 176 997,92
- rozrachunki z Zaktadem Ubezpieczen Spotecznych 259 288,92 478 332,86
z tytutu wynagrodzen 182 825,23 230 336,23
fundusze specjalne 2 484,75 4 086,21
inne 3 432,05 13 410,70
Razem 534 288,95 961 963,92
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14. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE BIERNE

Rozliczenia miedzyokresowe bierne stan na stan na
31.12.2015 31.12.2016
Dotacje na wyposazenie stanowisk oséb niepetnosprawnych 89 394,51 63 011,11
Dotacja w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 875 846,09 880711,41
Pozostate - 182 077,78
Razem 965 240,60 1125 800,3

Na kwote 63.011,11 zt skfadajg sie cztery dotacje otrzymane na podstawie ponizszych umoéw

podpisanych z Prezydentem Miasta Torunia przez spétke zalezng Govena Lighting S.A. Wartosci dotacji

rozliczane sg w pozycji rachunku wynikéw ,Pozostate przychody operacyjne” réwnolegle do

amortyzacji nabytych w ramach tych dotacji Srodkéw trwatych.

Kwota 880.711,41 zt stanowi wartos$¢ dotacji otrzymane] przez spotke zalezng Govena Lighting S.A. na

projekt ,,Opracowanie innowacyjnego rozwigzania w zakresie sterowania oswietleniem LED”. Projekt

realizowany na podstawie umowy o dofinansowanie z dnia 01.08.2012 r. podpisanej z PARP w ramach

Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka. Prace zostaly zakoriczone, a ich koszt zostat

rozpoznany jako sktadnik Wartosci niematerialnych i prawnych. Warto$¢ dotacji zostanie rozliczona w

pozostate przychody operacyjne proporcjonalnie do amortyzacji sktadnika Wartosci niematerialnych i

prawnych z tego tytutu.

15.  ZMIANY KAPITALU MNIEJSZOSCI

a) Straty mniejszosci spétek konsolidowanych metodg petna: (-) 93.458,58

b) Kapitat mniejszosci przejecie eMarket Sp. z 0.0.: (+) 62.284,21

c) Govena Lighting S.A. Objecie akcji przez akcjonariuszy mniejszosciowych: (+) 6.479.869,60

d) eMarket Sp. z 0.0. zakup udziatéw po przejeciu: (-) 190.000,00

e) Kapitat mniejszosci wtgczenie do konsolidacji Startup Polskie Inwestycje Sp. z 0.0.: (+) 9.500,00

BO kapitat mniejszosci:  28.853,87
BZ kapitat mniejszosci: 6.297.049,10
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16. WARTOSC FIRMY ORAZ UJEMNA WARTOSC FIRMY DLA KAZDEJ JEDNOSTKI OBJETEJ
SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM OSOBNO, ZE WSKAZANIEM SPOSOBU
ICH USTALENIA ORAZ WYSOKOSCI DOTYCHCZAS DOKONANYCH ODPISOW UMORZENIOWYCH,
ODPISOW Z TYTULU TRWALEJ UTRATY WARTOSCI ORAZ KOREKT Z TYTULU SPRZEDAZY CZESCI
UDZIALOW, DO KTORYCH BYLA ONA PRZYPISANA

W okresie sprawozdawczym nastgpito nabycie pakietu kontrolnego udziatéw spotki eMarket Sp.

z 0.0. oraz Rewelia Sp. z 0.0. Nie wystgpity rowniez podstawy do dokonania odpisu z tytutu

trwatej utraty wartosci firmy jednostek zaleznych.

Warto$¢ firmy podlega amortyzacji w okresie jej ekonomicznej uzytecznosci. Okres ten

okreslono na 20 lat.

Wartos¢ firmy jednostek zaleznych

(w ztotych)

Spoétka zalezna

Wartosc firmy

Umorzenie
wartosci firmy

Zwiekszenia w
okresie 01.01-

Amortyzacja

o Wartos¢ netto
wartosci firmy

na 31.12.2016

01.01-
na 01.01.2016 31.12.2016 31.12.2016
Internet Works Sp. z 0.0. 22 143 500,00 1660 762,50 - 1107 175,00 19375562,50
Govena Lighting Sp. z 0.0. 121 528,63 3 038,22 6 076,43 112 413,98
eMarket Sp. z 0.0. - - 9018 774,09 112 734,68 8906 039,41
Razem 22 265 028,63 1663 800,72 9 018 774,09 1225986,12 28 394 015,88

Emitent w sprawozdaniu finansowym wykazat réwniez ujemng

wartos¢ firmy w wysokosci

31.099,09 zt. pochodzacy z nabycia w IV kwartale 2016 roku udziatéw w Rewelia Sp. z 0.0. W

okresie sprawozdawczym nie rozpoczeto rozliczania ujemnej wartosci firmy w pozostate

przychody operacyjne.

17. STRUKTURA RZECZOWA | TERYTORIALNA PRZYCHODOW NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW,
TOWAROW | MATERIALOW

Przychody ze sprzedazy. stan na stan na
Struktura terytorialna 31.12.2015 31.12.2016
Kraj 4137 732,36 10 485 821,46
Unia Europejska 2424 706,12 3420270,21
Poza UE 33 666,92 108 080,59
Razem 6 596 105,40 14 014 172,26
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18. POZOSTALE KOSZTY | PRZYCHODY OPERACYJNE

Pozostate przychody operacyjne stan na stan na
31.12.2015 31.12.2016
Umorzenie, przedawnienie zobowigzan 138 149,71 62 443,70
Rozliczenie dotacji otrzymanych 61 054,51 26 383,40
Zwrot kosztéw sgdowych 18 039,15 11 846,90
Otrzymane kary i odszkodowania 2 985,84 6 839,14
Rozliczenie inwentaryzacji 40 038,00 78 622,97
Zysk ze sprzedazy Srodkow trwatych - 174 980,00
Pozostate 76 529,90 -
Razem 336 797,11 378 351,38
Pozostate koszty operacyjne stan na stan na
31.12.2015 31.12.2016
Likwidacja zapasow 16 257,18 248 615,00
Koszty zaniechanych technologii - 294 434,70
Koszty postepowan sgdowych 2 765,49 14 113,82
Rozliczenie inwentaryzacji 45211,23 49 242,98
Pozostate koszty operacyjne 13 197,37 138 682,67
Razem 77 431,27 745 089,17
19. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE
Pozostate koszty finansowe stan na stan na
31.12.2015 31.12.2016
Odsetki budzetowe 7 658,83 15 779,48
Odsetki od leasingu 459,38 4 566,28
Pozostate odsetki 17 686,40 4362,51
Ujemne rdznice kursowe - 11 730,31 12 053,79
Pozostate 53 369,05 10 415,60
Razem 67 443,35 47 177,66
Pozostate przychody finansowe Sitla;;:ls 315_t132rt;:16
Odsetki uzyskane 8717,99 80 915,83
Pozostate 12 500,00 1499,54
Razem 21 217,99 82 415,37
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20. DZIAtALNOSC ZANIECHANA

W trakcie okresu obrotowego jednostki powigzane nie zaniechaty prowadzenia zadnej dziatalnosci.

21. WYDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

w dniu 10 lutego 2017 roku spdtka zalezna emitenta Startup polskie Inwestycje nabyt 100% udziatéw
w spodtfce prawa chinskiego Elliot Rivers Morgan Limited.

W pierwszym kwartale 2017 roku Sad Rejestrowy zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego
emitenta: akcje serii K o wartosci nominalnej 1.000.000,00 zt. Kapitat zaktadowy emitenta wynosi
28.439.470,50 zt

W dniu 31 marca 2017 roku Zarzad spotki zaleznej Govena Lighting S.A. podjat uchwate o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki o kwote 850.000,00 zt. w ramach uprawnien przyznanych
w statucie spoétki. Akcje zostaty zaoferowane w ramach oferty prywatnej Discovery Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 47/10 w ilosci 6.000.000 akcji oraz Villa Park Investment S.A. z
siedzibg w Bydgoszczy przy ul. Gdanskiej 27 w ilosci 2.500.000 akcji. Akcje zostaty objete i optacone
przez nowych akcjonariuszy. Podwyzszenie emisji zostato zgtoszone do Sadu Rejestrowego. Do dnia

sporzadzenia niniejszego dokumentu podwyzszenie kapitatu nie zostato zarejestrowane.

22. INFORMACIE O ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH, UJETYCH W SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM ROKU OBROTOWEGO

W sprawozdaniu finansowym za biezgcy rok obrotowy brak jest zdarzen dotyczacych lat ubiegtych.

23.  WALUTA POMIARU | WALUTA SPRAWZODAN FINANSOWYCH (PRZELICZANIE POZYCJI WYRAZONYCH
W WALUCIE OBCEJ)

Walutg pomiaru wynikéw spétki i walutg sprawozdawczg niniejszego sprawozdania finansowego jest
ztoty polski. Dane finansowe zaprezentowano w ztotych polskich (PLN).

Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow wyrazone w walutach innych niz polski ztoty przeliczone
zostaty na ztote polskie przy zastosowaniu obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego
Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia
réznice kursowe ujmowane sy odpowiednio w przychody lub koszty finansowe. Dla potrzeb wyceny

bilansowej zastosowano ponizsze Srednie kursy walut NBP:
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Waluta na na
31.12.2015 31.12.2016
usb 3,9011 4,1793
EUR 4,2615 4,4240
GBP 5,7862 5,1445

Tabela k. sr. NBP: 254/A/NBP/2015  252/A/NBP/2016

24. WYNAGRODZENIE BIEGLEGO REWIDENTA

Wynagrodzenie biegtego rewidenta netto za audyt sprawozdania finansowego jednostkowego
jednostki dominujacej oraz sprawozdania skonsolidowanego grupy kapitatowej Europejski Fundusz
Energii za rok 2016 wynosi 8.500,00 zt. Koszt audytu sprawozdan finansowych za rok 2015 wynosit
8.000 zt. netto.

25. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Spétka zalezna Govena Lighting poddata ponadto rygorowi egzekucji na podstawie art. 777 par. 4
ustawy Kodeks Postepowania Cywilnego w zwigzku z umowami o dofinansowanie zawartymi z
Prezydentem Miasta Torunia:

¢ dotacja na kwote 90.000 zt na podstawie umowy z 12-10-2012 r. na wyposazenie stanowiska

0s0b bezrobotnych zarejestrowanych w PUP Miasta Torun.

Wartos$¢ zabezpieczenia 180.000,00 zt. Termin wygasniecia zabezpieczenia: 30.06.2016 r.
Govena Lighting S.A. wystawita ponadto weksel in blanco z deklaracjg wekslowg jako zabezpieczenie
umowy factoringu z dnia 15.02.2012 zawartej z mFaktoring S.A.. W ramach tej umowy spotka posiada
limit factoringowy w wysokosci 1 min zt.
Weksel in blanco zostat réwniez wystawiony przez jednostke zalezng Govena Lighting S.A. na
zabezpieczenie zwrotu dofinansowania projektu opracowania rozwigzania w zakresie sterowania
oswietleniem LED na podstawie umowy zawartej z PARP. Okres trwatosci projektu trzy lata. Wdrozenie
produktow stanowigcych przedmiot projektu zostato przeprowadzone do 31 sierpnia 2016.
Kolejny weksel in blanco zostat wystawiony przez jednostke zalezng Govena Lighting S.A. w zwigzku z
umowaq leasingu samochodu osobowego. Wartos¢ zabezpieczana na dzien bilansowy wynosi 146 tys.

zt.
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Jednostka dominujgca dokonata poreczenia kredytu inwestycyjnego w wysokosci 5 min zt spétce Villa
Park Investment S.A. Kredyt zaciggnieto w zwigzku z zakupem przez Villa Park Inwestment S.A. od
syndyka masy upadfosciowe EMC Sp. z 0.0. przedsiebiorstwa (powierzchnia uzytkowa lokali 4.147,40
m?, powierzchnia dziatki 13.530 m?).

Przedsiebiorstwo dzierzawione jest przez Govena Lighting S.A. na podstawie umowy zawartej na czas
okreslony do dnia 30.09.2031 r.

Zabezpieczeniem ptatnosci zobowigzan z tytutu umowy kredytu jest umowa cesji czynszu
dzierzawnego dokonana przez Villa Park Investment na rzecz Kredytodawcy.

Dodatkowo dokonano cesji na rzecz Kredytodawcy praw z umowy ubezpieczenia przedmiotowej
nieruchomosci, w ramach ktérej jako ubezpieczajgcy wystepuje Govena Lighting S.A., a ubezpieczonym
jest Villa Park Investment S.A..

Emitent posiada udziat w wysokosci 33% w kapitale zaktadowym Villa Park Investment S.A. poprzez

spotke zalezng Startup Polskie Inwestycje Sp. z 0.0..

26. INFORMACIA O ZATRUDNIENIU W SPOLCE ORAZ O WYNAGRODZENIU ZARZADU ORAZ O
TRANSAKCJACH Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Na koniec 2016 r. zatrudnienie w spétkach grupy kapitatowej wynosito 116,88 oséb w przeliczeniu na

petne etaty.

Wynagrodzenie brutto Zarzadu jednostki dominujgcej wyptacone w 2016 roku wyniosto 8.000,00
brutto. Nie wystgpity wynagrodzenia dla cztonkéw Rady Nadzorczej.

Brak byto innych transakcji niz wymienione powyzej z Prezesem Zarzadu jednostki dominujgcej badz
podmiotami z nim powigzanymi.

Brak byto ponadto transakcji z podmiotami powigzanymi z jednostkg dominujacg zawartych na

zasadach innych niz warunki rynkowe.

Warszawa, dn. 30 maja 2017 .
ZARZAD SPOKKI:

Pawet Kulczyk

Cztonek Zarzadu
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D.

RAPORT W PRZEDMIOCIE STOSOWANIA ZASAD tADU KORPORACYJNEGO

Zgodnie z zatgcznikiem Nr 293/2010 do Uchwaty Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z

dnia 31 marca 2010 roku zarzad Europejski Fundusz Energii S.A. przekazuje informacje dotyczaca

stosowania ,,Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na NewConnect”. Zarzad Spétki doktadat wszelkich

staran aby zapewnié jak najbardziej transparentng polityke informacyjng oraz efektywny dostep do

wszelkich informacji. Emitent starat sie prawidtowo i rzetelnie wypetnia¢ obowigzki wynikajgce ze

statusu spoétki publicznej. W okresie objetym raportem realizowat wiekszo$¢ zasad rekomendowanych

w zbiorze dobrych praktyk:

OSWIADCZENIE O STOSOWANIU DANEJ ZASADY
LP. ZASADA ALBO JEJ NIESTOSOWANIU
WRAZ Z UZASADNIENIEM
1. Spotka powinna prowadzi¢ przejrzystg i TAK
efektywng polityke informacyjng, zaréwno z
wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak i z Z wyfaczeniem transmitowania obrad walnego
uzyciem nowoczesnych technologii oraz zgromadzenia z wykorzystaniem sieci internet oraz
najnowszych narzedzi komunikacji rejestrowania przebiegu obrad i publikowania go na
zapewniajacych szybkoé¢, bezpieczenstwo oraz stronie internetowe]. Spdtka nie bedzie stosowacl
szeroki i interaktywny dostep do informacji. | POWYZszej zasady w sposéb trwaty we wskazanym
Spétka korzystajac w jak najszerszym stopniu z zakresie. Wszelkie istotne informacje na temat
tych metod, powinna zapewni¢ odpowiednia zwotania i odbycia walnego zgromadzenia Spotki
komunikacje z inwestorami i analitykami, przekazywane sg do publicznej wiadomosci poprzez
wykorzystujac w tym celu réwniez nowoczesne ich umieszczenie na stronie internetowej Emitenta
metody komunikagji internetowej, umozliwia¢ | O3 22 posrednictwem odpowiednich raportéw
transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z biezacych EBI T ESPI.
wykorzystaniem  sieci Internet, - rejestrowac Spotka udostepnia swoim akcjonariuszom mozliwosé
przebieg obrad i upublicznia¢ go na stronie N . .
) ) zapoznania sie ze sprawami poruszanymi na Walnym
Internetowe. Zgromadzeniu zaréwno przed jak i po jego odbyciu, na
zadanie akcjonariuszy.
2. Spotka powinna zapewnic efektywny dostep do
informacji niezbednych do oceny sytuacji i
perspektyw  spétki  oraz  sposobu  jej TAK
funkcjonowania.
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3. Spétka prowadzi korporacyjng strone
internetowg i zamieszcza na niej:
TAK
3.1. podstawowe informacje o spoétce i jej TAK
dziatalnosci (strona startowa),
3.2. opis dziatalnosci emitenta ze wskazaniem
rodzaju dziatalnosci, z ktérej emitent uzyskuje
najwiecej przychodoéw, TAK
3.3. opis rynku, na ktérym dziata emitent, wraz z
okresleniem pozycji emitenta na tym rynku,
TAK
3.4. zyciorysy zawodowe cztonkéw organéw spotki, TAK
3.5. powziete przez zarzad, na podstawie NIE
oswiadczenia  cztonka rady nadzorczej,
informacje o powiazaniach cztonka rady Spoétka nie stosuje trwale przedmiotowej zasady z
nadzorczej z akcjonariuszem dysponujgcym uwagi na fakt nie przekazywania zarzadowi przez
akcjami reprezentujacymi nie mniej niz 5% cztonkdw rady nadzorczej oswiadczen o powigzaniach
ogélnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu z akcjonariuszami reprezentujgcymi nie mniej niz 5 %
spotki ogdlnej liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu Spotki.
3.6. dokumenty korporacyjne spoéfki, TAK.
3.7. zarys plandw strategicznych spétki, NIE
W  przypadku opracowania dokumentu dla
inwestoréw opisujgcego strategie emitenta, zostanie
on udostepniony w sposéb umozliwiajgcy zapoznanie
sie z nim wszystkim zainteresowanym
3.8. opublikowane prognozy wynikéw finansowych
na biezacy rok obrotowy, wraz z zatozeniami do NIE
tych prognoz oraz korektami do tych prognoz (w Spétka nie publikuje prognoz
przypadku gdy emitent publikuje prognozy),
3.9. strukture akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem
gtéwnych akcjonariuszy oraz akcji znajdujacych
sie w wolnym obrocie, TAK
3.10. | dane oraz kontakt do osoby, ktora jest
odpowiedzialna w  spétce za relacje
inwestorskie oraz kontakty z mediami, NIE
3.11. | skreslony
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3.12.

opublikowane raporty biezgce i okresowe,

TAK

3.13.

kalendarz zaplanowanych dat publikacji
finansowych  raportéw  okresowych, dat
walnych zgromadzen, a takie spotkan z
inwestorami i analitykami oraz konferencji
prasowych,

NIE

3.14.

informacje na temat zdarzen korporacyjnych,
takich jak wyptata dywidendy, oraz innych
zdarzen skutkujacych nabyciem lub
ograniczeniem praw po stronie akcjonariusza, z
uwzglednieniem  termindw  oraz  zasad
przeprowadzania tych operacji. Informacje te
powinny byé zamieszczane w terminie
umozliwiajagcym podjecie przez inwestorow
decyzji inwestycyjnych,

NIE

3.15.

skreslony

3.16.

pytania akcjonariuszy dotyczgce spraw objetych
porzadkiem obrad, zadawane przed i w trakcie
walnego zgromadzenia, wraz z odpowiedziami
na zadawane pytania,

NIE

3.17.

informacje na temat powodéw odwotania
walnego zgromadzenia, zmiany terminu lub
porzadku obrad wraz z uzasadnieniem,

NIE

3.18.

informacje o przerwie w obradach walnego
zgromadzenia i powodach zarzadzenia przerwy,

NIE

3.19.

informacje na temat podmiotu, z ktérym spétka
podpisata umowe o S$wiadczenie ustug
Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem
nazwy, adresu strony internetowej, numeréw
telefonicznych oraz adresu poczty
elektronicznej Doradcy

NIE

3.20.

informacje na temat podmiotu, ktory petni
funkcje animatora akcji emitenta,

TAK

3.21.

dokument informacyjny (prospekt emisyjny)
spotki, opublikowany w ciggu ostatnich 12
miesiecy

NIE
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3.22.

skreslony

3.23

Informacje zawarte na stronie internetowe;j

powinny by¢ zamieszczane w  sposob

umozliwiajacy fatwy dostep do tych informacji.
Emitent powinien

dokonywa¢ aktualizacji

informacji umieszczanych na stronie

internetowej. W przypadku pojawienia sie
nowych, istotnych informacji lub wystgpienia
istotnej zmiany informacji umieszczanych na
stronie

internetowej, aktualizacja powinna

zostaé przeprowadzona niezwtocznie.

TAK

Strona internetowa Spotki oparta zostata o
uktadtworzony z myslg o przejrzystym i intuicyjnym
dostepie do informacji o spodtfce. Spétka doktada
wszelkich staran aby aktualizacje danych odbywaty
sie bez zbednej zwtoki.

Spétka
internetowa,

prowadzi korporacyjng  strone
wedfug wyboru emitenta, w
jezyku polskim lub angielskim. Raporty biezgce i
okresowe powinny by¢ zamieszczane na stronie
internetowej co najmniej w tym samym jezyku,
w ktérym nastepuje ich publikacja zgodnie z

przepisami obowigzujgcymi emitenta.

TAK

W chwili obecnej Emitent prowadzi strone
internetowg

w jezyku polskim. Publikowane przez Spétke raport i
pozostate dane takze spetniajg wskazane wymogi.

Spétka polityke
informacyjng ze szczegélnym uwzglednieniem

powinna prowadzié
potrzeb inwestoréw indywidualnych. W tym
celu Spoétka, poza swojg strong korporacyjng
powinna wykorzystywac indywidualng dla danej
spotki sekcje relacji inwestorskich znajdujacg na
stronie www.GPWInfoStrefa.pl.

NIE

Spdtka nie przestrzega tej zasady w chwili obecnej, na
wskazanej stronie dostepne s3g jedynie podstawowe
informacje o Spotce.

Emitent powinien utrzymywac biezgce kontakty
z przedstawicielami Autoryzowanego Doradcy,
umozliwienia  mu

celem prawidtowego

wykonywania swoich obowigzkéw wobec
emitenta. Spotka powinna wyznaczy¢ osobe
odpowiedzialng za kontakty z Autoryzowanym

Doradca.

NIE

W przypadku, gdy w spétce nastgpi zdarzenie,
ktore w ocenie emitenta ma istotne znaczenie

dla wykonywania przez Autoryzowanego

Doradce  swoich  obowigzkéw, emitent

niezwtocznie powiadamia o tym fakcie

Autoryzowanego Doradce.

NIE

Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu
Doradcy dostep do wszelkich dokumentéw i

NIE
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informacji niezbednych do wykonywania
obowigzkdéw Autoryzowanego Doradcy.

Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

9.1.

informacje na temat facznej wysokosci
wynagrodzen wszystkich cztonkéw zarzadu i
rady nadzorczej,

TAK

9.2.

informacje na temat wynagrodzenia
Autoryzowanego Doradcy otrzymywanego od
emitenta z tytutu swiadczenia wobec emitenta
ustug w kazdym zakresie.

NIE DOTYCZY

10.

Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni
uczestniczy¢ w obradach walnego
zgromadzenia w sktadzie umozliwiajgcym
udzielenie merytorycznej odpowiedzi na
pytania zadawane w trakcie walnego
zgromadzenia.

TAK

11.

Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy
wspotpracy Autoryzowanego Doradcy,
powinien organizowa¢ publicznie dostepne
spotkanie z inwestorami, analitykami i mediami.

NIE

Nie stosuje sie procedury spotkan cyklicznych 2 razy w
ciggu roku. Nie mniej jednak Zarzad Emitenta
kontaktuje sie z zainteresowanymi inwestorami,
analitykami i mediami  doraznie:  osobiscie,
telefonicznie lub mailowo.

12.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie
emisji akcji z prawem poboru powinna
precyzowac cene emisyjng albo mechanizm jej
ustalenia lub zobowigza¢ organ do tego
upowazniony do ustalenia jej przed dniem
ustalenia prawa poboru, w terminie
umozliwiajacym podjecie decyzji inwestycyjnej.

NIE DOTYCZY

13.

Uchwaty walnego zgromadzenia powinny
zapewnia¢ zachowanie niezbednego odstepu
czasowego pomiedzy decyzjami powodujgcymi
okreslone zdarzenia korporacyjne a datami, w
ktérych ustalane sg prawa akcjonariuszy
wynikajace z tych zdarzen korporacyjnych.

TAK

Podejmowane przez WZA uchwaty zapewniaja
zachowanie niezbednych odstepow czasu, co wigze
sie z politykg poszanowania praw przystugujgcych
Akcjonariuszom

13a.

W przypadku otrzymania przez zarzad emitenta
od akcjonariusza posiadajgcego co najmniej
potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej
potowe ogotu gtosdow w spétce, informacji o
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zwotaniu przez niego nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia w trybie okreslonym w art. 399 §
3 Kodeksu spoétek handlowych, zarzagd emitenta
niezwtocznie dokonuje czynnosci, do ktoérych
jest zobowigzany w zwigzku z organizacjg i
przeprowadzeniem walnego zgromadzenia.
Zasada ta ma zastosowanie réwniez w
przypadku upowaznienia przez sad rejestrowy
akcjonariuszy do zwotania nadzwyczajnego
walnego zgromadzenia na podstawie art. 400 §
3 Kodeksu spdétek handlowych.

NIE DOTYCZY

14.

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien
wyptaty dywidendy powinny by¢ tak ustalone,
aby czas przypadajgcy pomiedzy nimi byt
mozliwie najkrétszy, a w kazdym przypadku nie
dtuzszy niz 15 dni roboczych. Ustalenie
dtuzszego okresu pomiedzy tymi terminami
wymaga szczegétowego uzasadnienia.

NIE DOTYCZY

15.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie
wyptaty dywidendy warunkowej moze zawieraé
tylko takie warunki, ktérych ewentualne
ziszczenie nastgpi przed dniem ustalenia prawa
do dywidendy.

NIE DOTYCZY

16.

Emitent publikuje raporty miesieczne, w
terminie 14 dni od zakoriczenia miesigca.
Raport miesieczny powinien zawiera¢ co
najmnie;j:

- informacje na temat wystgpienia tendencji i
zdarzen w otoczeniu rynkowym emitenta, ktére
w ocenie emitenta mogg mie¢ w przysztosci
istotne skutki dla kondycji finansowej oraz
wynikéw finansowych emitenta,

- zestawienie wszystkich informacji
opublikowanych przez emitenta w trybie
raportu biezgcego w okresie objetym raportem,

- informacje na temat realizacji celéw emisji,
jezeli taka realizacja, chocby w czesci, miata
miejsce w okresie objetym raportem,

- kalendarz inwestora, obejmujgcy wydarzenia
majgce mie¢ miejsce w nadchodzacym
miesigcu, ktére dotyczg emitenta i sg istotne z
punktu widzenia intereséw inwestorow, w
szczegblnosci  daty  publikacji  raportéw

NIE
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okresowych, planowanych walnych
zgromadzen, otwarcia subskrypcji, spotkan z
inwestorami lub analitykami, oraz oczekiwany
termin publikacji raportu analitycznego.

16a.

W przypadku naruszenia przez emitenta
obowigzku informacyjnego okreslonego w
Zataczniku Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu (,Informacje biezgce i
okresowe przekazywane w alternatywnym
systemie obrotu na rynku NewConnect”)
emitent powinien niezwtocznie opublikowaé, w
trybie wtasciwym dla przekazywania raportéw
biezgcych na rynku NewConnect, informacje
wyjasniajgcg zaistniata sytuacje.

TAK

17.

Skreslony

Warszawa, dn. 30 maja 2017 .

ZARZAD SPOKKI:

Pawet Kulczyk

Cztonek Zarzadu
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E. OSWIADCZENIA ZARZADU EMITENTA

OSWIADCZENIE ZARZADU

Dziatajac w imieniu Grupy Kapitatowej Europejski Fundusz Energii Zarzad Europejski Fundusz
Energii Spdétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS: 0000372335, oswiadcza, ze wedle naszej
najlepszej wiedzy roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne
sporzadzone zostaty zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujgcymi w Polsce oraz
odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowa grupy
kapitatowej Europejski Fundusz Energii oraz jej wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z
dziatalnosci grupy kapitatowej Europejski Fundusz Energii zawiera prawdziwy obraz sytuacji

spotki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Warszawa, dn. 30 maja 2017 r.

ZARZAD SPOtKI:

Pawet Kulczyk

Cztonek Zarzadu
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad spotki Europejski Fundusz Energii S.A. niniejszym oswiadcza, ze podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego grupy kapitatowej Europejski Fundusz Energii za rok obrotowy
2016 zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz podmiot ten, oraz biegli rewidenci
dokonujacy tego badania spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o

badaniu, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Warszawa, dn. 30 maja 2017 r.

ZARZAD SPOtKI:

Pawet Kulczyk

Cztonek Zarzadu
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Europejskiego Funduszu Energii S.A. w roku
2016

1. Informacje podstawowe o spétce dominujacej
Spotka Europejski Fundusz Energii S.A. z siedzibg w Warszawie
Adres: ul. Jasnodworska 3C/19 01-745 Warszawa
KRS: 0000372335
REGON: 021416030
NIP: 8943012989
Kapitat zaktadowy 28 439 470,5 zt
Zarzad: Cztonek Zarzadu Pawet Kulczyk
Spotki zalezne:

— Govena Lighting S.A.

— Discovery sp. zo.0.

— Emarket sp. z 0.0.

— Insalgo Aidlab S.A.

— EFE Romania S.A.

— Internet Works sp. z 0.0.

— Rewelia sp. zo.0.

— Startup Polskie Inwestycje sp. z 0.0.

1. Komentarz dotyczacy aktualnej i przewidywanej sytuacji finansowej
Rok obrotowy zakonczony zostat stratg netto co jest zwigzane m.in. z koniecznoscig naliczenia

amortyzacji .

Spoétka dominujgca Europejski Fundusz Energii S.A. w | kwartale 2016 r. realizowat umowe z Praktiker
Polska sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Al. Jerozolimskie 184, 02-486 Warszawa, kapitat zaktadowy
58 459 500 zt (,,Nabywca”), w przedmiocie dostawy towaru do 24 marketéw Praktiker w Polsce. Na
mocy Umowy, Spotka zobowigzata sie do dostarczania do Praktiker towaru w rodzajach i ilosciach
okreslonych przez Praktiker w sktadanych Spdtce zamdwieniach, po jej akceptacji. Umowa zostata
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zawarta na okres 3 lat. Spdtka w styczniu rozpoczeta dostawy produktéw wyprodukowanych m.in. w
spotce zaleinej Govena Lighting S.A. , ktérej Europejski Fundusz Energii S.A. jest jedynym
akcjonariuszem. Produktami w ofercie sg m.in. swietléwki, transformatory, zasilacze Govena, ledéwki.
Govena Lighting S.A. jest wiodgcym w Polsce producentem elektroniki dla branzy oswietleniowe;j.
Posiada dziat badawczo-rozwojowy, nowoczesny, zautomatyzowany park maszynowy, oraz wieloletnie
doswiadczeniem w montazu urzadzen elektronicznych. Wiedza zdobyta na przestrzeni wielu lat, a
takze wspétpraca z wieloma kontrahentami zaowocowaty najwyziszej jakosci wyrobami
elektrotechnicznymi. Govena Lighting S.A. ktadzie szczegdlny nacisk na innowacyjnos¢ i poziom
techniczny wyrobdw. Rozwijajac i doskonalgc potencjat pracownikéw, tworzy i dostarcza klientom
innowacyjne technologie pozwalajgce oszczedniej gospodarowal energig oraz wygodniej i
bezpieczniej operowad réznymi zrodtami swiatta .

Spoétka Govena Lighting S.A. po stworzeniu gotowego prototypu urzadzenia "domowy lekarz" przez
Spétke Insalgo Aidlab S.A. wchodzacg w sktad Grupy Kapitatowej Europejski Fundusz Energii S.A.
bedzie produkowata urzadzenia AIDLAB. W ten sposdb osiggniety zostanie efekt synergii, a co
najwazniejsze technologia produkcji urzadzenia AIDLAB bedzie szczegdlnie chroniona. Europejski
Fundusz Energii S.A. w | kwartale 2016r. kontynuowat dziatania w zakresie wykonawstwa instalacji
kolektoréw stonecznych, fotowoltaicznych oraz pomp ciepto -zimno , powietrze- woda. Jest to zgodne
ze strategig rozwoju Emitenta. Jest to projekt pilotazowy dla Europejskiego Funduszu Energii S.A. w
tym zakresie, ktéry dzieki doswiadczeniu i profesjonalizmowi w przysztosci bedzie realizowat kolejne
tego typu przedsiewziecia. Emitent zamierza wykorzysta¢ odpowiednig koniunkture na rynku w
zakresie montazu instalacji OZE, zaréwno tych wiekszych jak i mikroinstalcji, ktéra zwigzana jest m.in.
z wejsciem w zycie przedmiotowej ustawy o OZE.

W | kwartale 2016r. Grupa kapitalowa kontynuowata dziatania zwigzane z innowacyjng w skali
globalnej technologia i system IT z branzy e-medycznej. Rozwigzanie pozwala na swobodng wymiane
danych medycznych w technologii chmury. Technologia i system IT docelowo majg byé wdrazane na
terytorium Standéw Zjednoczonych oraz projektem AIDLAB poprzez spétke Insalgo Aidlab S.A.
AIDLAB- innowacyjnym w skali globalnej urzadzeniem, ktére czerpie z najnowszego dorobku
naukowego w zakresie medycyny, informatyki, matematyki- algorytmy w stuzbie zdrowia cztowieka.
Oparty jest na pomysle, pracy i wiedzy wybitnych mtodych polskich naukowcéw — praktykéw. W tym
momencie w projekt zaangazowani sg réwniez profesorowie majgcy bogaty dorobek w zakresie
telemedycyny. Projekt bazuje na koncepcji medycznych urzadzen przysztosci tzw. Lab-On-A-Chip,
ktére beda petnity role zaawansowanych, choé prostych w obstudze domowych laboratoriéw. Bedg
one przeprowadzaty badania, zbieraty wymazy, wykonywaty zdjecia oraz dokumentacje medyczne. W
podobnym kierunku zmierza réwniez sam projekt Aidlab. Aidlab to pierwsze tego typu urzadzenie na
Swiecie, ktére bezinwazyjnie zbiera pie¢ pomiarow medycznych. Na ich podstawie oceniany jest
podstawowy stan zdrowia cztowieka. Poprzez zastosowanie wyspecjalizowanych uktaddéw
elektronicznych urzadzenie ma precyzyjnie pobrac informacje na temat pulsu, EKG, PPG, oksygenacji
krwi, masy ciata i grubosci tkanki ttuszczowej. Algorytmy bedg dodatkowo wylicza¢ cisnienie i
analizowac zebrane pomiary. Posrdd analiz znajdg sie takie jak: wykrywanie arytmii, wykrywanie
zanizonego poziomu natlenienia krwi, wykrywanie nagtych zmian masy ciata, zaburzei przeptywu
krwi, znajdowanie dysfunkcji serca. Planowane sg kolejne moduty, ktére spetnig zapotrzebowanie
rynku i zapewnig maksymalne zainteresowanie produktem. W potaczeniu z rozwigzaniami
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chmurowymi, ktédrymi dysponuje Europejski Fundusz Energii S.A. pacjenci uzyskajg nielimitowany
dostep do swoich medycznych danych, wszystkich przesztych i przysztych wydarzen z mozliwoscig
dowolnego importu i eksportu danych dla lekarza lub klinki. Spétka Insalgo Aidlab S.A. kontynuowata
prace nad stworzeniem gotowego prototypu, posiadajacego wymagane prawem certyfikaty, a
nastepnie przeprowadzenia dynamicznej ekspansji na rynku. Rynek docelowy to zwtaszcza cata
Europa oraz Stany Zjednoczone. Urzgdzenie ma stac sie produktem globalnym. Gotowy produkt ma
by¢ dostepny dla kazdego, oséb starszych i miodszych, w tym dla profesjonalnych placéwek
medycznych. Odpowiednio dostosowane urzgdzenie ma by¢ rowniez wykorzystywane przez wojsko.
Emitent zamierza skorzystac¢ z dotacji unijnych, ktére wg przekazanych informacji w opublikowanych
nowych programach operacyjnych bedg szerokim strumieniem $rodkow wspieraty tego typu
przedsiewziecia.

Spoétka Europejski Fundusz Energii S.A. kontynuowata rozmowy ze spdtkg Guangzhou Felicity Solar
Technology Co. Ltd bedacg wiodgcym producentem paneli fotowoltaicznych eksportowanych m.in. do
Afryki. Na jego podstawie Europejski Fundusz Energii S.A. jako inwestor i Guangzhou Felicity Solar
Technology Co. Ltd jako producent paneli rozpoczety negocjacje, ktére poprzez wspdlng kooperacje
majg doprowadzi¢ do wybudowania elektrowni fotowoltaicznej o mocy 40MW w Polsce na terenie
wojewddztwa Zachodniopomorskiego, przy czym strona chinska zamierza dostarczy¢ panele
fotowoltaiczne spetniajgce niezbedne normy europejskie wymagane prawem obowigzujgcym w UE.
Spétka czeka na ostateczny ksztatt ustawy o OZE, w zwigzku z czym decyzje o inwestycji podejmie po
wejsciu w zycie zmian przedmiotowej ustawy. Spétka w | kwartale Spétka prowadzita negocjacje w
sprawie akwizycji podmiotow o ugruntowanej pozycji rynkowej wdrazajgc tym samym swojg strategie
rozwoju. Informacje o dokonanych akwizycjach bedzie przekazywata do publicznej wiadomosci w
formie raportow biezgcych.

Zarzad spoétki Europejski Fundusz Energii S.A. w dniu 30.01.2016 r, w zwigzku z zakupem
nieruchomosci i wystgpieniem o stosowne pozwolenia na poszukiwanie i rozpoznanie zt6z bursztynu,
podpisat kontrakt z inwestorem chinskim firmg Guangxi Wuzhou QuanLi Tony Guo z siedzibg w
Wuzhou City Guangxi Province China (,Inwestor”), w ktérym Inwestor zobowigzat sie do wptaty na
konto spoétki Discovery sp. z 0.0. kapitatu w wysoko$ci 2 500 000 dolaréw ( dwa miliony pieéset tysiecy
dolaréw) tj. 10 175 000 zt ( dziesie¢ milionéw sto siedemdziesigt piec tysiecy ztotych) na poczet
objecia 7500 nowoutworzonych udziatéw spotki Discovery sp. z 0.0., ktdrej Europejski Fundusz Energii
S.A. jest 100% udziatowcem, w przypadku otrzymania stosownych pozwolen przez Discovery sp. z 0.0.
na poszukiwanie i rozpoznanie ztéz bursztynu w Wojewddztwie Pomorskim. Zawarcie umowy jest
nastepstwem prowadzonych negocjacji z partnerem chinskim. Planowana inwestycja w eksploatacje
bursztynu poprzez spétke Discovery sp. z 0.0. przez partnera chifiskiego zwigzana jest z faktem, iz
Chiny to jeden z najwiekszych rynkédw zbytu dla polskiego bursztynu. Inwestor chinski zamierza
prowadzi¢ sprzedaz bursztynu na terenie Chin, co oznacza, ze spétka Discovery sp. z 0.0. bedzie mogta
sprzedawaé bursztyn w Chinach bez dodatkowych posrednikdw. Powinno sie to przetozyé na jeszcze
wiekszg dochodowos¢ przedsiewziecia . Umowa jest prawnie wigzgca od momentu podpisania do
2017r.
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W dniu 25 stycznia 2016 roku Sad Rejonowy w Toruniu VII Wydziat Gospodarczy KRS zarejestrowat
przeksztatcenie spétki Govena Lighting Sp. z 0.0. w Govena Lighting S.A. Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Govena Lighting S.A. podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego o kwote
7.500.000,00 zt. Wptaty gotdwkowe na objecie akcji wptynety na poczatku kwietnia 2016r. Spétka
Europejski Fundusz Energii S.A. w | kwartale 2016 r. zanotowata strate netto. Jej wielko$¢ zwigzana
jest z koniecznoscig naliczenia amortyzacji Srodkéw trwatych. Grupa kapitatowa zanotowata strate,
ktorej wielko$¢ jest zwigzana z koniecznoscig naliczania odpisu wartosci firmy spotki zalezinej.
Przychody Spotki wyniosty w pierwszym kwartale 2016r. sg one nizsze w poréwnaniu do | kwartatu
2015r. co zwigzane jest z rozpoczeciem procesu sprzedazy nowymi kanatami dystrybucji produktéw i
koniecznoscig dostosowania sie do nowych warunkdw. Przychody catej grupy kapitatowej wyniosty 2
976 566,83 zt i sg znaczgco wyisze w poréwnaniu do | kwartatu 2015r.

Spoétka dominujgca w Il kwartale 2016 r. kontynuowata realizacje umowy z Praktiker Polska sp. z 0.0.
z siedzibg w Warszawie, Al. Jerozolimskie 184, 02-486 Warszawa, kapitat zaktadowy 58 459 500 zt
(,Nabywca”), w przedmiocie dostawy towaru do 24 marketéw Praktiker w Polsce. Na mocy Umowy,
Spoétka zobowigzata sie do dostarczania do Praktiker towaru w rodzajach i ilosciach okreslonych przez
Praktiker w sktadanych Spétce zamdwieniach, po jej akceptacji. Umowa zostata zawarta na okres 3 lat.
Spoétka kontynuowata dostawy produktéw wyprodukowanych m.in. w spoétfce zaleznej Govena Lighting
S.A., ktorej Europejski Fundusz Energii S.A. jest jedynym akcjonariuszem. Produktami w ofercie s3
m.in. swietlowki, transformatory, zasilacze Govena, ledéwki. Govena Lighting S.A. jest wiodgcym w
Polsce producentem elektroniki dla branzy o$wietleniowej.

Europejski Fundusz Energii S.A. w Il kwartale 2016r. kontynuowat dziatania w zakresie wykonawstwa
instalacji kolektoréw stonecznych, fotowoltaicznych oraz pomp ciepto -zimno , powietrze- woda. Jest
to zgodne ze strategig rozwoju Emitenta. Emitent zamierza wykorzysta¢ odpowiednig koniunkture na
rynku w zakresie montazu instalacji OZE, zwtaszcza mikroinstalcji. W Il kwartale 2016r. Grupa
kapitatowa kontynuowata dziatania zwigzane z innowacyjng w skali globalnej technologia i system IT
z branzy e-medycznej. Rozwigzanie pozwala na swobodng wymiane danych medycznych w technologii
chmury. Technologia i system IT docelowo majg by¢ wdrazane na terytorium Standw Zjednoczonych
oraz projektem AIDLAB poprzez spétke Insalgo Aidlab S.A.

Insalgo Aidlab S.A. juz w Il kwartale 2016r. ukonczyta prace nad prototypem urzgdzenia AIDLAB.
Prototyp rejestruje sygnat EKG i 4 sygnaty PPG (fotopletyzmograféw). Na ich podstawie mozna
wyznaczy¢: czestotliwos$¢ tetna trendy ci$nienia krwipoziom nasycenia krwi tlenem na podstawie
analizy sygnatu EKG mozna wykrywaé choroby serca.
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Zarzad spoétki Europejski Fundusz Energii S.A. ("Emitent") informuje, iz Spotka zalezna Govena Lighting
S.A. wchodzagca w sktad Grupy Kapitatowe] Europejskiego Funduszu Energii S.A. sptacita swoje
zobowigzania, ktére wynosity 8,1 min zt (osiem miliondw sto tysiecy ztotych). Sptata pochodzi m.in. z
wpfat , ktére wptynety w ramach emisji gotowkowej akcji spdtki Govena Lighting S.A. serii B i serii Cw
wysokosci 7,5 min zt (siedem milionow pieéset tysiecy ztotych). Sptata zadtuzenia Govena Lighting
S.A. spowodowata, ze spdtka aktualnie nie posiada zadnych znaczgcych zobowigzan finansowych.

W 1l kwartale 2016r. zostato objete 10 000 000 obligacji zamiennych na akcje Emitenta. Spodtka
otrzymata réwniez dtugoterminowg niskooprocentowang pozyczke na dziatalno$¢ inwestycyjng
Emitenta. Europejski Fundusz Energii S.A. w dniu 15 czerwca 2016 r. podjat uchwate nr 106/2016r. w
sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w ramach kapitatu docelowego w drodze emisji
akcji zwyktych na okaziciela serii G w ramach subskrypcji prywatnej z wytgczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy (,,Uchwata”).

Na mocy podjetej Uchwaty podwyzszono kapitat zaktadowy Spotki, ktéry wynosi 12.195.647,00 zt
(dwanascie miliondw sto dziewiedédziesigt piec tysiecy szeséset czterdziesci siedem ztotych), o kwote
9.146.000,00 zt (dziewie¢ miliondw sto czterdziesci sze$¢ tysiecy ztotych ), tj. do kwoty 21.341.647,00
zt ( dwadziescia jeden miliondw trzysta czterdziesci jeden tysiecy sze$éset czterdziesci siedem ztotych
), w drodze emisji 91.460.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G o numerach od G 00 000 001 do
numeru G 91.460.000, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, tj. o tgcznej wartosci
nominalnej wynoszacej 9.146.000,00 zt (dziewie¢ miliondw sto czterdziesci sze$¢ tysiecy ztotych).
Europejski Fundusz Energii S.A. w dniu Il kwartale 2016r. podpisat porozumienie trdjstronne z
inwestorem chinskim firmg Guangxi Wuzhou QuanLi Tony Guo z siedzibg w Wuzhou City Guangxi
Province China i oddziatem firmy w Hong Kongu (Chiny) Guangxi Wuzhou QuanlLi Limited, na mocy
ktérego Guangxi Wuzhou QuanlLi Limited zobowigzat sie do wptaty na konto Europejskiego Funduszu
Energii S.A. kapitatu w wysokosci 12 804 400 zt ( dwanascie miliondow osiemset cztery tysigce
czterysta ztotych) w zamian za objecie 91 460 000 akcji Europejskiego Funduszu Energii S.A. serii G.
Akcje beda zlokapowane (,lockup”) na 36 miesiecy od daty rejestracji akcji w KDPW.

Guangxi Wuzhou QuanlLi Limited wzigt na siebie tym samym zobowigzania wynikajgce z umowy
inwestycyjnej podpisanej pomiedzy Europejskim Funduszem Energii S.A. i Guangxi Wuzhou QuanlLi
Tony Guo z siedzibg w Wuzhou City Guangxi Province China, o ktérej Emitent informowat
komunikatem 6/2016 z dnia 2016-02-01, przy czym zmianie ulegta kwota z 2,5 min dolaréw na kwote
12 804 400 zt (dwanascie miliondw osiemset cztery tysigce czterysta ztotych). Pienigdze zgodnie z
porozumieniem trafig do Europejskiego Funduszu Energii S.A. 10 175 000 zt (dziesie¢ milionéw sto
siedemdziesiat piec tysiecy ztotych) zostanie przekazane z konta Europejskiego Funduszu Energii S.A.
na konto spoétki Discovery sp. z 0.0. na poczet objecia 7500 nowoutworzonych udziatow spotki przez
Europejski Fundusz Energii S.A. Tym samym Europejski Fundusz Energii S.A. zachowa 100% pakiet
udziatéw w spétce Discovery sp. z 0.0. Planowana inwestycja w eksploatacje bursztynu poprzez
spotke Discovery sp. z 0.0. przez partnera chinskiego zwigzana jest z faktem, iz Chiny to jeden z
najwiekszych rynkéw zbytu dla polskiego bursztynu. Inwestor chirski zamierza prowadzi¢ sprzedaz
bursztynu na terenie Chin, co oznacza, ze spotka Discovery sp. z 0.0. bedzie mogta sprzedawac
bursztyn w Chinach bez dodatkowych posrednikéw. Powinno sie to przetozy¢ na jeszcze wiekszg
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dochodowos¢ przedsiewziecia. Spotka dominujgca podpisata umowe objecia akcji Spotki. Umowa
zostata zawarta w zwigzku z podjeciem przez Zarzad Spétki uchwaty nr 1006/2016r. z dnia 15 czerwca
2016 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w ramach kapitatu docelowego w
drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii G w ramach subskrypcji prywatnej z wytgczeniem
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy (,,Uchwata”) i zaoferowaniu nabycia akcji serii G spotce
Guangxi Wuzhou Quanli Limited, ktérg to oferte Subskrybent przyjat.

Na mocy Umowy Subskrybent objat 91.460.000 (stownie: dziewiecdziesigt jeden miliondw czterysta
szescdziesigt tysiecy) sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii G (,,Akcje”) za ceng 0,14 zt za jedng Akcje
tj. za faczng kwote 12.804.400,00 (stownie: dwanascie miliondw osiemset cztery tysigce czterysta )
ztotych. Akcje zostang pokryte w catosci wktadem pienieznym. W Il kwartale 2016r. Emitent dokonat
wptaty 6 min zt na objecie udziatéw w spdtce Kulczyk Polskie Inwestycje sp. z 0.0. Spétka zalezna
Kulczyk Polskie Inwestycje sp. z 0.0. ma sta¢ sie inkubatorem przedsiebiorczosci i inkubowadé
innowacyjne start-upowe projekty. Spétka w Il kwartale Spdtka prowadzita negocjacje w sprawie
akwizycji podmiotéw o ugruntowanej pozycji rynkowej wdrazajgc tym samym swojg strategie
rozwoju. Informacje o dokonanych akwizycjach bedzie przekazywata do publicznej wiadomosci w
formie raportéow biezgcych. Spétka Europejski Fundusz Energii S.A. w Il kwartale 2016 r. zanotowata
strate netto. Jej wielko$¢ zwigzana jest z koniecznoscig naliczenia amortyzacji Srodkdw trwatych.
Grupa kapitatowa zanotowata strate, ktdrej wielkos$¢ jest zwigzana z koniecznoscig naliczania odpisu
wartosci firmy spoétki zaleznej. Przychody Spétki wyniosty w drugim kwartale 2016r. sg one nizsze w
poréwnaniu do Il kwartatu 2015r. co zwigzane jest z rozpoczeciem procesu sprzedazy nowymi
kanatami dystrybucji produktow i koniecznoscig dostosowania sie do nowych warunkéw. Przychody
catej grupy kapitatowej wyniosty 3 015 558,07 zt i sg znaczgco wyzsze w poréwnaniu do Il kwartatu
2015r.

Emitent w Il kwartale 2016 r. kontynuowat realizacje umowy z Praktiker Polska sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, Al. Jerozolimskie 184, 02-486 Warszawa, kapitat zaktadowy 58 459 500 zt (,Nabywca”), w
przedmiocie dostawy towaru do 24 marketéw Praktiker w Polsce. Na mocy Umowy, Spodtka
zobowigzata sie do dostarczania do Praktiker towaru w rodzajach i ilosciach okreslonych przez
Praktiker w sktadanych Spétce zamdwieniach, po jej akceptacji. Umowa zostata zawarta na okres 3 lat.
Spétka kontynuowata dostawy produktéw wyprodukowanych m.in. w spoéfce zaleznej Govena Lighting
S.A. , ktorej Europejski Fundusz Energii S.A. jest wiodgcym akcjonariuszem. Produktami w ofercie sg
m.in. swietlowki, transformatory, zasilacze Govena, ledéwki. Govena Lighting S.A. jest wiodgcym w
Polsce producentem elektroniki dla branzy oswietleniowej. W Ill kwartale spdtka zalezna Emitenta
Discovery sp. z 0.0. kupita 9 900 udziatow spotki Emarket sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie o t3cznej
wartosci nominalnej 9 900 000 zt ( dziewie¢ milionéw dziewiecset tysiecy ztotych), wpisanej do
krajowego rejestru przedsiebiorcéw pod numerem KRS: 0000131386. Kapitat zaktadowy spotki
Emarket sp. z 0.0. wynosi 10 600 000 Spétka. Tym samym Discovery sp. z 0.0. posiada 93% udziatow
spotki Emarket sp. z 0.0. Emarket sp. z o0.0. jest wtascicielem sklepu internetowego, jednego z
najdtuzej dziatajgcych na polskim rynku, eMmarket.pl. Sklep powstat wraz z powstaniem spotki w
2002 roku. Oferuje do sprzedazy blisko 40 tys. produktow i ma za sobg kilkaset tysiecy transakcji.
Spétka Emarket sp. z o.0. posiada doswiadczonych wieloletnich pracownikéw, dzieki czemu
eMarket.pl ma uznang marke na rynku. Przychody spdétki Emarket sp. z 0.0. w roku 2015 wyniosty 12
038 040 zt. Spotka Emarket sp. z 0.0. oprécz dotychczasowe] dziatalnosci, bedzie prowadzita nowe
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projekty. Bedzie m.in. dystrybutorem bursztynu na rynek polski i chifnski. Ponadto bedzie oferowata
produkty wyprodukowane w Grupie Kapitatowej Emitenta, w tym produkty Govena Lighting S.A.
Spétka zalezna Discovery sp. z 0.0. na mocy decyzji administracyjnej Urzedu Marszatkowskiego
Wojewddztwa Pomorskiego z dnia 9.09.2016r., otrzymata niezbedne pozwolenia na rozpoczecie
poszukiwan i rozpoznanie zt6z bursztynu w miejscowosci Mozdzanowo w gminie Ustka, na dziatce
1,84 hektara, ktorej wtascicielem jest spotka Discovery sp. z 0.0. Projekt robét geologicznych zostat
pozytywnie zaopiniowany przez Gmine Ustka i zatwierdzony przez Urzgd Marszatkowski Wojewddztwa
Pomorskiego. Europejski Fundusz Energii S.A. w Ill kwartale poinformowat, iz w spdice zaleinej
Insalgo Aidlab S.A. zostat stworzony prototyp urzgdzenia AIDLAB. Prototyp rejestruje sygnat EKG i 4
sygnaty PPG (fotopletyzmograféw). Na ich podstawie mozna wyznaczyé: czestotliwos¢ tetna, trendy
ci$nienia krwi, poziom nasycenia krwi tlenem, na podstawie analizy sygnatu EKG mozna wykrywac
choroby serca

Spétka zalezna EFE Romania S.A. z siedzibg w Warszawie w Ill kwartale nabyta majatkowe prawa
autorskie do prototypu urzadzenia dron. Urzadzenie zostato stworzone przez polskich inzynieréw
wynalazcéw i jest w petni polskim urzgdzeniem, bazujgcym na polskiej mysli technologicznej i
autorskim oprogramowaniu. Emitent zbyt 45% akcji spotki EFE Romania S.A. zachowujac 55% jej
akcjonariatu tj.1,1 min akcji. Spétka EFE Romania S.A. bedzie prowadzita projekty inwestycyjne m.in.
na terenie Rumunii, w tym na rumunskim rynku kapitatowym. Dron ma by¢ sprzedawany na terenie
Polski, a takze stac¢ sie produktem eksportowym. EFE Romania S.A. zamierza rowniez inwestowaé¢ w
sektor B+R na terenie Rumunii. Spotka EFE Romania S.A. wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej
Europejski Fundusz Energii S.A. Emitent postanowit zmieni¢ strategie w zakresie OZE i w ramach
Grupy Kapitatowej Europejskiego Funduszu Energii S.A. podjat dziatania zmierzajagce do bycia
producentem paneli fotowoltaicznych. W ramach grupy kapitatowej Emitenta, poprzez spotke zalezng
Govena Lighting S.A, planowane jest uruchomienie produkcji paneli fotowoltaicznych . W Il kwartale
nastgpita rejestracja przez Sad podwyiszenia kapitatu zaktadowego Europejskiego Funduszu Energii
S.A. oraz zmiany tresci statutu spotki na mocy ktdrego w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sgdowego dokonano wpisu podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Kapitat zaktadowy zostat
podwyzszony z dotychczasowej kwoty 12.195.647,00 zt, wynikajgcy z emisji 91460000 akcji zwyktych
na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda. Kapitat zaktadowy Spotki
zostat podniesiony do kwoty 21 341 647 zt.

W 1l kwartale w ramach subskrypcji zamknietej objetych zostato 60 978 235 sztuk akcji zwyktych na
okaziciela serii H oraz w ramach zarejestrowanego kapitatu warunkowego 10 000 000 akcji zwyktych
na okaziciela serii K. Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego do kwoty 28 439 470,5 nastgpita
juz w 2017r. Dzieki temu Europejski Fundusz Energii S.A. nie ma zadnych znaczgcych zobowigzan
finansowych.

Spétka w Il kwartale Spotka prowadzita negocjacje w sprawie akwizycji podmiotéw o ugruntowanej
pozycji rynkowej wdrazajgc tym samym swojg strategie rozwoju. Informacje o dokonanych
akwizycjach bedzie przekazywata do publicznej wiadomosci w formie raportéw biezgcych. Spétka
Europejski Fundusz Energii S.A. w Il kwartale 2016 r. zanotowata strate netto. Jej wielkos¢ zwigzana
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jest z koniecznoscig naliczenia amortyzacji Srodkéw trwatych. Grupa kapitatowa zanotowata strate,
ktorej wielkos$¢ jest zwigzana z koniecznoscig naliczania odpisu wartosci firmy spéfki zalezne;j.

Przychody Spoétki w trzecim kwartale 2016r. s nizsze w porownaniu do Il kwartatu 2015r. co
zwigzane jest z rozpoczeciem procesu sprzedazy nowymi kanatami dystrybucji produktow i
koniecznoscig dostosowania sie do nowych warunkéw. Przychody catej grupy kapitatowej w okresie
od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2016r. wyniosty 8 880 984,14 zt i sg wyisze w poréwnaniu do
pierwszych trzech kwartatéw 2015r. Europejski Funduszu Energii S.A. w IV kwartale 2016r. poprzez
spotke zalezng Emitenta Startup Polskie Inwestycje sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie nabyt 500 000
akcji spotki Villa Park Investment S.A. z siedzibg w Bydgoszczy. Pakiet ten stanowi 33% kapitatu
zaktadowego spotki Villa Park Investment S.A.

Spétka Villa Park Investment S.A. zostata zatozona w 2012r. Jest wtascicielem m.in. dziatki o facznej
powiechni 13.530,00 m2, nieruchomosci biurowej o powierzchni uzytkowej 685 m2 , nieruchomosci
produkcyjnej o pow. uzytkowej 1.950,30 m2 oraz nieruchomosci produkcyjnej o pow. uzytkowej 1.514
m2. Wszystkie nieruchomosci sg wydzierzawione na podstawie dtugoterminowej umowy dzierzawy.

W IV kwartale 2016r. Emitent i spétka zalezna Emarket sp. z 0.0. zakupili po 50% udziatow spotki
Rewelia sp. z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy, co oznacza, ze w Grupa Kapitatowa Europejskiego
Funduszu Energii S.A. posiada 100 % udziatéw Rewelia sp. z 0.0. Rewelia sp. z 0.0. zostata zatozona w
2010r. przez ludzi, ktérych pasjg jest wykorzystanie najnowoczes$niejszych technologii informatycznych
W biznesie. Zajmuje sie szeroko pojetg integracjg w obszarze sprzetu oraz oprogramowania. Ma za
sobg zrealizowanych wiele projektow informatycznych, takze dla znaczacych firm w Polsce, bedacych
liderami rynku, na ktérym dziatajg. Rewelia sp. z 0.0. tworzyta réwniez oprogramowanie dla branzy
medycznej, w tym farmaceutycznej. Rozlegta wiedza na temat rozwigzan informatycznych,
infrastruktury IT, systemdéw operacyjnych oraz programowania poparta jest wieloletnim
doswiadczeniem jej pracownikéw. Strona internetowa spotki to rewelia.pl Spétka oprdcz realizacji dla
klientow zewnetrznych bedzie prowadzita projekty dla spotek z grupy kapitatowej Emitenta. Pozwoli
to na osiggniecie efektu synergii. Europejski Fundusz Energii S.A. w IV kwartale poreczyt kredyt
inwestycyjny spdfce powigzanej w wysokosci 5 min zt na zakup i modernizacje przedsiebiorstwa, w
tym nieruchomosci. Okres kredytowania przedmiotowego kredytu konczy sie 30.09.2031r. W celu
poreczenia Emitent wystawit weksel. Poreczenie oznacza, ze Emitent nawigzat relacje z bankiem,
ktory jest zainteresowany finansowaniem przedsiewziec grupy kapitatowej Emitenta.

Emitent w IV kwartale 2016 r. kontynuowat realizacje umowy z Praktiker Polska sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, w przedmiocie dostawy towaru do marketéw Praktiker w Polsce. Na mocy Umowy,
Spétka zobowigzata sie do dostarczania do Praktiker towaru w rodzajach i ilosciach okreslonych przez
Praktiker w sktadanych Spétce zamdwieniach, po jej akceptacji. Umowa zostata zawarta na okres 3 lat.
Skala sprzedazy w IV kwartale byfa niewielka w zwigzku z wprowadzeniem w Praktiker Polska sp. z
0.0. postepowania sanacyjnego. Spdtka w | kwartale 2017r. wycofa swéj towar i bedzie czekata na
ptatnos¢ za okres trzech miesiecy.
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W IV kwartale spétka zalezna Emitenta Emarket sp. z 0.0. bedgca wtascicielem sklepu internetowego
emarket.pl prowadzita dziatalnos¢ handlowga pozyskujgc nowych kontrahentow. Spétka Emarket sp. z
0.0. przygotowuje nowe projekty, o ktdrych Emitent bedzie w kolejnych raportach. Spétka zalezna
Discovery sp. z 0.0. na mocy decyzji administracyjnej Urzedu Marszatkowskiego Wojewddztwa
Pomorskiego z dnia 9.09.2016r., otrzymata niezbedne pozwolenia na rozpoczecie poszukiwan i
rozpoznanie ztdz bursztynu w miejscowosci Mozdzanowo w gminie Ustka, na dziatce 1,84 hektara,
ktorej wtascicielem jest spdtka Discovery sp. z 0.0. Projekt robdt geologicznych zostat pozytywnie
zaopiniowany przez Gmine Ustka i zatwierdzony przez Urzad Marszatkowski Wojewddztwa
Pomorskiego. W IV kwartale 2016r. odbyty sie wiercenia na dziatce. Discovery sp. z 0.0. w otworze C i
X3 znalazta bursztyn. Spétka w najblizszym czasie ztozy wniosek o wydanie koncesji na wydobycie 716z
bursztynu w Mozdzanowie. Grupa kapitatowa Europejskiego Funduszu Energii S.A. w IV kontynuowata
prace nad AIDLAB. Zminiaturyzowany AIDLAB powstat juz w styczniu o czym spétka informowata
odpowiednim raportem. W IV kwartale 2016r. w spotce zaleznej Discovery sp. z 0.0. i Startup Polskie
Inwestycje sp. z 0.0. zarejestrowane zostato podwyzszenie kapitatu. W IV kwartale zarejestrowanych
zostato 60 978 235 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii H i kapitat zaktadowy do kwoty 27 439
470,5. Spoétka w IV kwartale Spoétka prowadzita negocjacje w sprawie akwizycji podmiotéw o
ugruntowanej pozycji rynkowej wdrazajgc tym samym swojg strategie rozwoju.

Spoétka Europejski Fundusz Energii S.A. w IV kwartale 2016 r. zanotowata strate netto. Jej wielko$¢
zwigzana jest z koniecznoscig naliczenia amortyzacji srodkéw trwatych. Grupa kapitatowa zanotowata
strate, ktdrej wielkos¢ jest zwigzana z koniecznoscig naliczania odpisu wartosci firmy spoétki zaleznej.
Przychody Spétki w IV kwartale 2016r. sg one nizsze w poréwnaniu do IV kwartatu 2015r. co zwigzane
jest z prowadzeniem sprzedazy gtdwnie przez spotki zalezne. Przychody catej grupy kapitatowej
wyniosty w IV kwartale 4 963 534,45 zt i sg znaczgco wyzsze w porownaniu do IV kwartatu 2015r.

2. Przewidywania dotyczace rozwoju Grupy Kapitatowej Europejskiego Funduszu Energii
S.A.

Zarzad Europejski Fundusz Energii S.A. z siedzibg w Warszawie po dwodch latach obowigzywania
strategii do roku 2020 opublikowanej w 2015r. postanowit jg zaktualizowac. Pierwotnie strategia
Emitenta opierata sie na byciu domem inwestycyjnym, dziatajgcym na rynku funduszy private equity i
venture capital. Emitent w ramach prowadzonej dziatalnosci nabywat udziaty i akcje w kolejnych
podmiotach, ktére uzupetniaty sie w prowadzonej dziatalnosci w wyniku czego powstata grupa
kapitatowa, w skfad ktérej wchodzg spétki wzajemnie sie uzupetniajgce w prowadzonej dziatalnosci.
W zwigzku ze stworzeniem grupy kapitatowej, w ktdrej dziatalnos¢ poszczegdlnych spdtek wptywa na
podniesienie wartosci pozostatych spoétek Emitent podjat decyzje, ze nie bedzie kontynuowat
dziatalnos$ci na zasadzie funduszu venture capital/ private equity (czyli nie bedzie dgzyt do sprzedazy
poszczegdlnych aktywow przy osiggnieciu satysfakcjonujgcej stopy zwrotu) i postanowit zmienic
strategie dziatalnosci na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej w ramach powstatej grupy
kapitatowej, a posiadane aktywa w postaci udziatdw i akcji traktowaé jako inwestycje
dtugoterminowe.

Emitent w ramach grupy kapitatowej bedzie koncentrowat sie na prowadzeniu dziatalnosci w zakresie
produkcji zwigzanej z elektronikg m.in. dla branzy oswietleniowej, o przeznaczeniu energetycznym,
w tym OZE i medycznym( Govena Lighting S.A. ), dystrybucjg tychze produktéw m.in. przez podmiot
zalezny Emarket sp. z 0.0., opracowaniem urzadzen zwigzanych z telemedycyng ( Insalgo Aidlab S.A.),
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ktére majg by¢ docelowo produkowane przez Govena Lighting S.A. i dystrybuowane przez e-
commerce. Spoétka powigzana z Emitentem poprzez podmiot zalezny Startup Polskie Inwestycje sp. z
o.0. tj. Villa Park Investment S.A. bedacg wtascicielem nieruchomosci, w ktérej znajdujg sie m.in.
zaktady Govena Lighting S. A. i magazyny spétki Emarket sp. z 0.0., bedzie prowadzita dziatalnos¢
grupy kapitatowej w zakresie nieruchomosci. Emitent zamierza réwniez poprzez spétke EFE Romania
S.A. produkowac urzgdzenia elektroniczne dron. Emitent poprzez spétke zalezng Discovery sp. z.0.0.
zajmowac sie bedzie wydobyciem bursztynu. Jest to wyrazem dywersyfikacji dziatalnos¢ prowadzone;j
przez grupe kapitatowg emitenta. Sprzedaz bedzie odbywata sie przez spétke Emarket sp. z 0.0. W
ramach dystrybucji i sprzedazy grupa kapitatowa bedzie wykorzystywac¢ zasoby spétki Internet Works
sp. z 0.0. w zakresie baz danych. Grupa kapitatowa poprzez spétke zalezng Rewelia sp. z 0.0. bedzie
prowadzita projekty informatyczne i zapewniata obstuge softwerowg dla produktéw elektronicznych.

Emitent nie wyklucza w przysztosci angazowania sie w ciekawe projekty niezwigzane z aktualnie
prowadzong dziatalnoscia, jesli pozwolg one na osiggniecie oczekiwanych przychoddw i rentownosci
oraz bedg sie wpisywaty w dywersyfikacje prowadzonej dziatalnosci. Jednym z warunkéw wejscia w
nowy kierunek dziatalnosci bedzie osiggniecie efektu synergii z podmiotami bedgcymi juz w grupie
kapitatowe;j.

Powyisza strategia koncentruje sie na wprowadzaniu nowych innowacyjnych produktéw, co jest
spdjne z zapisami statutu Spotki, ktdrego § 1 punkt 4 mowi, iz celem statutowym Spotki jest miedzy
innymi wspieranie i rozwdj przedsiebiorczosci i nauki, w tym sektora B+R oraz dziatalnosc
inkubatoréw przedsiebiorczosci. Emitent nawigzuje kontakty z uczelniami wyzszymi i naukowcami
dziatajagcymi na takich uczelniach jak Uniwersytet Warszawski, Uniwersytet Mikotaja Kopernika,
Politechnika Gdanska i centrami badawczymi, ktére wspomogg dziatalnosé¢ nowych spoétek,
wchodzacych w sktad grupy kapitatowej Emitenta, we wprowadzaniu innowacyjnych produktow i
rozwigzan biznesowych zwiekszajgcych ich konkurencyjnos¢ i poprawiajgcych osiggane przez nie
wyniki finansowe. Wyrazem tego sg podpisane porozumienia o wspotpracy z uczelniami. Emitent
wspdlnie z CTT UMK sp. z o.0. jest udziatowcem Funduszu Innowacji Copernicus sp. z 0.0., ktéry ma
by¢ ogniwem taczacym s$wiat nauki i biznesu. Myslg przewodnig Emitenta jest wykorzystanie
zwtaszcza polskiej mysli naukowej i technologicznej, jej implementacja na rynku polskim i globalnym.
Emitent uwaza, iz obecnie jest doskonaty czas na rozwdj polskich innowacji, takze dzieki dotacjom
unijnym przeznaczonym na tego typu projekty. Grupa kapitalowa Emitenta dziata na rynku polskim,
rynku unijnym jak i zagranicznym. Szczegdlnie wazna jest dla Emitenta wspodtpraca z Chinami i
partnerami chinskimiStworzona grup kapitatowa oraz nowa strategia powinna przynies¢ wzrost
przychodéw i zyskdw. Emitent ma stac sie spotka dywidendowa.

Wobec powyiszego mamy do czynienia z perspektywg dynamicznego rozwoju Spétki, ktéry moze
przynies¢ wymierne korzysci dla inwestoréw. Podejscie Zarzagdu do zagadnienia rozwoju jest
nakierowane na tworzenie fundamentu, ktéry gwarantuje dtugoterminowy stabilny wzrost. Wazng
kwestig jest obnizenie kosztéw statych, przy jednoczesnym pozyskiwaniu nowych zyskownych
kontraktéw. Powinno to przyczyni¢ do harmonijnego wzrostu wartosci Spotki.

3. Strate netto za 2016 r. Zarzad Spétki dominujgcej proponuje pokry¢ zyskiem z lat przysztych
4. Spotka Dominujgca Europejski Fundusz Energii S.A. nie nabyt akcji wiasnych.

5. Spotka nie posiada oddziatéw.

6. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu emitent jest na

nie narazony.
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Europejski Fundusz Energii S.A. po stworzeniu fundamentu swej dziatalnosci inwestycyjnej,
konsekwentnie buduje wartos¢ Spotki majagc na uwadze ryzyka towarzyszace dziatalnosci
gospodarczej, ktdre w opinii Zarzadu sg ograniczone. Gtéwnym ryzykiem w ocenie Zarzagdu Emitenta
moze by¢ kapitatochtonno$¢ prowadzoncyh projektéw i zapewnienie kapitatu do proawdzenia
dziatalnosci gospodarczej grupy kapitatowej Emitenta.

Sytuacja ogdlnogospodarcza w Polsce i na Swiecie, wyrazajgca sie w poziomie wskaznikdw
makroekonomicznych, ma istotny wptyw na kondycje i rozwdj rynku na ktérym dziata Spétka i jego
klienci. Do takich czynnikdw makroekonomicznych mozna zaliczy¢: poziom i dynamike wzrostu PKB,
poziom i zmiennos$¢ inflacji, poziom i zmiennos$¢ stdp procentowych, poziom i zmiennos¢ stopy
bezrobocia oraz wielkos¢ i zmiennos¢ naktadéw inwestycyjnych w gospodarce. Istnieje ryzyko, ze
niekorzystne zmiany w otoczeniu makroekonomicznym mogg wptyngé na ograniczenie popytu na
produkty i ustugi Spotki, czego efektem moze by¢ spadek przychoddw ze sprzedazy Spdtki oraz
pogorszenie sytuacji finansowej Spofki.

Czynniki ryzyka zwigzane z akcjami

Ryzyko zwigzane z notowaniami akcji Emitenta na NewConnect - ksztattowanie sie przysztego kursu
akcji i ptynnosci obrotu.

Kurs akcji i ptynnos¢ akcji spotek notowanych na NewConnect zalezy od ilosci oraz wielkosci zlecen
kupna i sprzedazy sktadanych przez inwestorow. Nie ma zadnej pewnosci co do przysztego
ksztattowania sie ceny akcji Emitenta po ich wprowadzeniu do obrotu, ani tez ptynnosci akcji
Emitenta. Nie mozna wobec tego zapewni¢, ze inwestor nabywajacy akcje bedzie mdgt je zbyé w
dowolnym terminie po satysfakcjonujgcej cenie.

Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu akcjami

Zgodnie z § 11 Regulaminu NewConnect Organizator ASO moze zawiesi¢ obrdt instrumentami
finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce:

1. na wniosek emitenta,
2. jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczerstwo uczestnikéw obrotu,
3. jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrot
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesiac.

Zgodnie z § 16 ust. 1 Regulaminu NewConnect, Organizator ASO moze zawiesi¢ obrdt notowaniami
instrumentami finansowymi Emitenta, jezeli ten nie wykonuje obowigzkéw cigzacych na emitentach
notowanych na rynku NewConnect. Obowigzki, o ktérych mowa w przytoczonym przepisie to w
szczegolnosci obowigzki informacyjne.

Nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzy¢ sie w przysztosSci w odniesieniu do
Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych na rynku NewConnect.
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Ryzyko zwigzane z wykluczeniem z obrotu na NewConnect

Zgodnie z § 12 Regulaminu NewConnect Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z
obrotu:

1. na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia
przez emitenta dodatkowych warunkow,

2. jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczerstwo uczestnikéw obrotu,

3. wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sgd wniosku o ogtoszenie
upadtosci z powodu braku srodkéw w majgtku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania,

4. wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym
systemie:

1. w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

2. jezeli zbywalnos¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona,

3. w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

4. po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci
emitenta, obejmujgcej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o
ogtoszenie tej upadtosci z powodu braku srodkéw w majgtku emitenta na zaspokojenie kosztéw
postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu Organizator

Alternatywnego Systemu moze zawiesic¢ obrét tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z § 16 ust. 1 Regulaminu NewConnect, Organizator ASO moze wykluczy¢ z obrotu
instrumenty finansowe Emitenta, jezeli ten nie wykonuje obowigzkéw cigzgcych na emitentach
notowanych na rynku NewConnect. Obowigzki, o ktérych mowa w przytoczonym przepisie to w
szczegolnosci obowigzki informacyjne.

Obecnie nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzy¢ sie w przysztosci w
odniesieniu do Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych na NewConnect.

Pawet Kulczyk

Cztonek Zarzadu
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