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wpisana na liste podmiotow uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych poz. 539

uzupetniajacy opinie

z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupy Kapitatowej
Europejski Fundusz Energii Spotka Akcyjna
ul. Jasnodworska 3C/19
01-745 Warszawa

za rok obrotowy zakonczony
dnia 31 grudnia 2016 roku

Warszawa, maj 2017 r.
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A. CZESC OGOLNA RAPORTU

. INFORMACJE WSTEPNE

1. Niniejsze badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 7 grudnia
2016r., pomiedzy spétkg dominujgcg grupy kapitatowej Europejski Fundusz
Energii S.A. a fiimg TALAR Spédtka z 0.0., wpisang na prowadzong przez
Krajowg Izbe Biegtych Rewidentow liste podmiotow uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod nr 539.

2. Przedmiotem badania byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2016
oraz sytuacja majgtkowa, finansowa i wynik finansowy grupy kapitatowej,
obejmujacej spbdtke dominujgcg Europejski Fundusz Energii Spotka Akcyjna oraz
spotki od niej zalezne a mianowicie: Internet Works Spodtka z 0.0. , Discovery
Spoétka z o.0., Insalgo Aidlab S.A., Govena Lighting S. A.. oraz Startup Polskie
Inwestycje Sp. z 0.0., EFE Romania S.A., Emarket Sp. z 0.0., Rewelia Sp. z 0.0.

3. Zarzad Spotki dominujgce] ztozyt w dniu 29.05.2017 r. oswiadczenie o
kompletnosci, rzetelnosci 1 prawidtowosci skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przedstawionego do badania oraz o niezaistnieniu do dnia
zakonczenia badania zdarzen wptywajgcych w sposéb znaczacy na wielkosé
danych wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
badany.

4. W trakcie badania Spotka dominujgca udostepnita wskazane przez biegtego
rewidenta dane, informacje, wyjasnienia i oswiadczenia, niezbedne dla potrzeb
badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

5. TALAR Sp. z o.0. jest niezalezna od Spoéotek wchodzacych w sktad Grupy
Kapitatowej, a zakres planowanej | wykonywane| przez nas pracy nie zostat w
zaden sposob ograniczony. Wykonane czynnosci z przeprowadzonego przez nas
badania znajdujg potwierdzenie w sporzadzonej i przechowywanej przez TALAR
Sp. z 0.0. dokumentacji rewizyjnej z badania.

6. Nieodtgczng czescig ninigjszego raportu jest skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitatowej za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Il. PODSTAWOWE INFORMACJE O DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ

1. Podmiot dominujacy

Spotka dziata pod nazwg Europejski Fundusz Energii S.A. zsiedzibg w
Warszawie, ul. Jasnodworska 3C/19.

Spotka dominujgca zostata utworzona akiem zatozycielskim z dnia 6
pazdziernika 2010 roku, REP A nr 14376/2010 roku.

W Krajowym Rejestrze Sgdowym Spotka zostata zarejestrowana w dniu 3
grudnia 2010 roku pod numerem 0000372335.

Druga spétka wchodzgca w skiad Grupy Kapitatowej i objeta konsolidacjg to
INTERNET WORKS Sp. z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy, przy ul. Gdanskiej 27
zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym pod numerem 0000493196.

TALAR Sp. z 0.0. ul. Nowogrodzka 56 A , 00-695 Warszawa; tel. (22) 629-44-58; KRS 0000079294
www.talar.waw.pl; biuro@talar.waw.pl
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Trzecig spotky, objetg skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym jest sp6tka
Discovery Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Domaniewskiej, nr 47
lok.10, zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym pod numerem
0000524824.

Czwartg spotkg objetg skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym jest
Spotka Insalgo Aidlab S.A.. z siedzibg w Olsztynie, przy ul. Staromiejskiej 15 |,
wpisana do w KRS pod numerem 0000546014. Spotka zostata zawigzana w
dniu 5 marca 2015 roku.

Kolejng spotkg wigczong do skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest
Govena Lighting S.A.., ktora w Krajowym Rejestrze Sgdowym zarejestrowano
pod numerem 0000598257 z siedzibg w Toruniu przy ul Stuzewskiej 8-15. W
dniu 25 stycznia 2016 roku zostata przeksztatcona w Spotke Akcyjna, w ten
sposob stata sie nastepcg prawnym Goveny Lighting Sp. z o.0.

Do Grupy Kapitatowej EFE S.A. nalezy spétka Startup Polskie Inwestycje Sp. z
0.0.,(poprzednia nazwa Kulczyk Polskie Inwestycje Sp. z 0.0.) ktéra zostata
zawigzana w dniu 20.07.2014 roku a wpisana w dniu 21.07.2014 roku do
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000517411. Zmiana nazwy
Spotki zostata zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym Dia M. St. Warszawy w
Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 6
grudnia 2016 roku.

Grupa Kapitatowa powigkszyta sie o nowoutworzong Spotke o nazwie EFE
Romania S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Jasnodworskiej 3C/19, ktora
zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla M.St. Warszawy w Warszawie,
Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
0000632155. Spotka zostata zawigzana w dniu 10 marca 2016 roku (Akt
Notarialny nr 1057/2016.

W trakcie roku badanego zostaly zakupione kolejne spotki a mianowicie:
eMarket Sp. z.0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Al.Jana Pawta , nr 25.
Spotka ta zostata zakupiona w dniu 21.09.2016 roku a fakt ten zostat
zarejestrowany w Sadzie Rejonowym dla M. St. Warszawy w Warszawie w XlI
Wyadziale Gospodarczym KRS dopiero w dniu 08.05.2017 roku. W krajowym
Rejestrze Sadowym posiada numer 0000131386.

Druga kupiona Spdtka to Rewelia Sp. z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy, przy ul.
Szajnochy 2. Operacja kupna nastapita w dniu 28.10.2016 roku. Zdarzenie
kupna zostato wpisane do Sgdu Gospodarczego w Bydgoszczy, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 18.05.2017 roku.

2. Przedmiot dziatalnosci Grupy Kapitatowej:

Zasadniczym przedmiotem dziatalno$ci Spétki dominujgcej w badanym okresie
byta wg PKD:

- 64204 dziatalnosc¢ holdingéw finansowych
natomiast spotek zaleznych:

TALAR Sp. z 0.0. ul. Nowogrodzka 56 A , 00-695 Warszawa; tel. (22) 629-44-58; KRS 0000079294
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- 7010Z dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingow z wytgczeniem
holdingéw finansowych,

- 47,417, sprzedaz detaliczna komputerow, urzadzen peryferyjnych i
oprogramowania prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,

- 62,01,Z, dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem

- 62,09,Z, pozostata dziatalnoSC ustugowa w zakresie technologii
informatycznych i komputerowych,

- 46,43,Z, sprzedaz hurtowa elektrycznych artykutow uzytku domowego

3. Kapitat podstawowy spotki dominujgcej wedtug stanu na dzien 31 grudnia
2016 roku wynosit 27 439 470,50 ztotych | byt podzielony na:

1 000 000 akcji na okaziciela serii A
250 000 akcji na okaziciela serii B
210 000 akcji na okaziciela serii C
105 496 470 akcji na okaziciela serii D
10 000 000 akcji na okaziciela serii E
5 000 000 akcji na okaziciela serii F
01 460 000 akcji na okaziciela serii G
60 978 235 akcji na okaziciela serii H

tacznie 274 394 705 akcji o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda.

W trzecim kwartale badanego roku w ramach zarejestrowanego kapitatu
warunkowego wyemitowano 10 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii K, ktore
zostaty zarejestrowane dnia 21 lutego 2017 roku.

4. Rokiem obrotowym Grupy Kapitatowe] jest rok kalendarzowy. Nalezy nadmienic,
ze rokiem obrotowym spotki zaleznej] EFE Romania S.A. jest okres od 19.08.2016
roku do 31.12.2016 roku. Do grupy kapitatowe] weszty dwie zakupione spoiki {j.
eMarket Sp. z 0.0 oraz Rewelia Sp. z 0.0. Konsolidacjg w eMarket Sp. z 0.0. objeto
okres od momentu nabycia 1. 27.09.2016 r. do dnia 31.12.2016 r. Natomiast w
Rewelia Sp. z 0.0. konsolidacja obejmuje okres od 28.10.2016 r. do 31.12.2016 r.
Sprawozdania jednostkowe pozostatych spdtek obejmujg petny okres
sprawozdawczy czyli caty 2016 rok.

5. Spotka dominujgca zarzadzana jest przez jednoosobowy zarzad. Na stanowisko
Cztonka Zarzadu zostat powotany Pawet Roman Kulczyk.

6. Ksiegi rachunkowe spotki dominujgcej prowadzone byty przez Biuro Rachunkowe
UNI-RACH PLUS Spoétka z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy, przy ulicy Gdanskiej 62.

7. Na dzien 31 grudnia 2016 roku Spotka dominujgca nie zatrudniata pracownikoéw.
8. W imieniu Talar Sp. z 0.0. badanie skonsolidowanego sprawozdania

finansowego grupy kapitatowej przeprowadzit Biegly Rewident Zdzistaw Patka nr
ewidencyjny 3043.

TALAR Sp. z 0.0. ul. Nowogrodzka 56 A , 00-695 Warszawa; tel. (22) 629-44-58; KRS 0000079294
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9. Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone
w okresie od 22.05.2017 r. do 30.05.2017 .

lll. INFORMACJE O SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
GRUPY KAPITALOWEJ ZA POPRZEDNI | BIEZACY ROK OBROTOWY

1. Sprawozdanie finansowe spotki dominujgcej za rok obrotowy 2015 byto badane
przez TALAR Sp. z 0.0., 00-695 Warszawa, ul. Nowogrodzka 56A.

2. Rok obrotowy 2016 jest trzecim rokiem dziatalnosci grupy kapitatowej w ktére;
Spotka dominujgcy jest Europejski Fundusz Energii S.A.

3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez wszystkich
cztonkow Zarzagdu spotki dominujgcej. Oznacza to, ze Zarzad waziat
odpowiedzialnoSC za roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz za
prawidtowosC dokumentacji konsolidacyjnej stanowigcej podstawe jego
sporzadzenia, jak rowniez za stwierdzenie, ze Grupa Kapitalowa w sposoéb
prawidtowy stosowata zasady (polityki) rachunkowosci, zapewniajac rzetelne i
jasne przedstawienie sytuacji majatkowej 1 finansowej oraz wyniku
finansowego. Obowigzek podpisania sprawozdania finansowego przez
wszystkich cztonkow Zarzadu wynika z przepisow ustawy o rachunkowos$ci.

4. Informacje o badanych sprawozdaniach spoétek objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym:

4.1 Spotka dominujgca: Europejski Fundusz Energii S.A.

Podmiot uprawniony do
badania

Kluczowy Biegty rewident
Data wydania opinii
Rodzaj opinii

4.2 Spotka zalezna:
Podmiot uprawniony do
badania

Kluczowy Biegty rewident
Data wydania opinii
Rodzaj opinii

4.3 Spotka zalezna:
Podmiot uprawniony do
badania

Kluczowy Biegty rewident
Data wydania opinii
Rodzaj opini

TALAR Sp. z 0.0. wpisana na liste podmiotow
Uprawnionych do badania pod poz. nr 539
ul. Nowogrodzka 56 A, 00-695 Warszawa
Zdzistaw Patka — Nr 3043

26 kwietnia 2017 roku
bez zastrzezen

EFE Romania S.A..

TALAR Sp. z 0.0. wpisana na liste podmiotow
Uprawnionych do badania pod poz. nr 539
ul. Nowogrodzka 56 A, 00-695 Warszawa
Zdzistaw Patka — Nr 3043

2 maja 2017 roku

bez zastrzezen

INTERNET WORKS Spétka z o. o.

TALAR Sp. z 0.0. wpisana na liste podmiotow
Uprawnionych do badania pod poz. nr 539
ul. Nowogrodzka 56 A, 00-695 Warszawa
Zdzistaw Patka — Nr 3043

5 maja 2017 roku

Z uwagg o tresci:

TALAR Sp. z 0.0. ul. Nowogrodzka 56 A , 00-695 Warszawa, tel. (22) 629-44-58; KRS 0000079294
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4.4 Spotka zalezna:
Podmiot uprawniony do
badania

Kluczowy Biegty Rewident
Data wydania opinii
Rodzaj opinii

4.5 Spotka zalezna
Podmiot uprawniony do
badania
Kluczowy Biegty Rewident
Data wydania opinii
Rodzaj opinii

4.6 Spotka zalezna
Podmiot uprawniony do
badania

Kluczowy Biegty Rewident
Data wydania opinii
Rodzaj opinii

4.7 Spotka zalezna
Podmiot uprawniony do
badania
Kluczowy Biegty Rewident
Data wydania opini
Rodzaj opinii

4.8 Spotka zalezna
Podmiot uprawniony do
badania
Kluczowy Biegty Rewident
Data wydania opinii
Rodzaj opinii

Nie zgtaszajgc zastrzezen do prawidtowosci |
rzetelnosci Zzbadanego sprawozdania
finansowego zwracamy uwage, ze skumulowane
straty wyczerpujg znamiona artykutu 233
paragraf 1 w zwigzku z tym Zarzad Spofki zwotat
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow, ktore
podjeto w dniu 15.02.2017r. uchwate o dalszym
istnieniu spofki

Discovery Spoétka z 0.0.

TALAR Sp. z 0.0. wpisana na liste podmiotow

uprawnionych do badania pod poz. nr 539
ul. Nowogrodzka 56 A, 00-695 Warszawa
Zdzistaw Patka — nr 3043

27 kwietnia 2017 roku

bez zastrzezen

INSALGO AIDLAB S.A.
TALAR Sp. z 0.0. wpisana na liste podmiotow

uprawnionych do badania pod poz. nr 539
Zdzistaw Patka — nr 3043

8 marca 2017 roku
bez zastrzezen

,GOVENA LIGHTING" S.A.

Andrzej] Zaskurski, Kancelaria Biegtego
Rewidenta uprawniona do badania sprawozdan,
finansowych pod nr 3598

Andrze] Zaskurski- nr 9795

15 maja 2017 roku

bez zastrzezen

Startup Polskie Inwestycje Sp. z o.0.

TALAR Sp. z 0.0. wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania pod poz. nr 539
/dzistaw Patka — nr 3043

9 maja 2017 roku
bez zastrzezen

eMarket Sp. z o.0.

TALAR Sp. z 0.0. wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania pod poz. nr 539
Zdzistaw Patka — nr 3043

8 maja 2017 roku

Z uwagag o tresci:

Nie zgtaszajgc zastrzezen do prawidiowosci |
rzetelnosci Zbadanego sprawozdania

finansowego zwracamy uwage, ze skumulowane
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www.talar.waw.pl; biuro@talar.waw.pl

T s  m — o——



GRUPA KAPITALOWA Europejski Fundusz Energii S.A.
Raport uzupetniajacy opinie

straty wyczerpujg znamiona artykulu 233
paragraf 1 w zwigzku z tym Zarzad Spotki zwotat
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow, ktore
podjeto w dniu 25.01.2017 r. uchwate o dalszym
Istnieniu spofki.

4.9 Spotka zalezna Rewelia Sp. z o.0.
Podmiot uprawniony do TALAR Sp. z 0.0. wpisana na liste podmiotow
badania uprawnionych do badania pod poz. nr 539
Kluczowy Biegly Rewident Zdzistaw Patka — nr 3043
Data wydania opinil 8 maja 2017 roku
Rodzaj opinii | bez zastrzezen

2. Dane ogolne Spotki dominujgcej oraz Spotek zaleznych za badany okres

| Spéika Suma bilansowa | Wynik netto

| Europejski Fundusz Energii S.A. | 65473 370,73 z ; -1 615 313,05 z I
INTERNET WORKS Spotka z 0.0. 38 007,86 zt| -37 786,84 z’[ﬁ
DISCOVERY Spéitka z o.0. 11 109 085,64 z | -998 717,34 z

Z Govena Lighting Sp. z 0.0. 10 991 231,13 z l 13 343,65 zt |
Insalgo Aidlab S.A 144 545 36 zi -38 177,56 zi !
Startup Polskie Inwestycje Sp. z 0.0. 9109 61943 z | -166 101,73 zt |
EFE Romania S.A ' 196 768,25 21 -3231,754

t Rewelia Sp. z 0.0. | 107 860,22 z -1 355,05 z

J eMarket Sp. z o0.0. 3 968 191 ,,635]I 34 785,52 zi

|

TALAR Sp. z 0.0. ul. Nowogrodzka 56 A , 00-695 Warszawa; tel. (22) 629-44-58; KRS 0000079294
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B. OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWEJ

Przedstawiona ponizej analiza obejmuje dane na dzien:

- 31.12.2015 roku.
- 31.12.2016 roku.

W okresie objetym analizg nie wystgpity istotne zmiany majgce znaczenie dla
odczytywania informacji w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Wszystkie dane prezentowane w tabelach sg wyrazone w tys. zi., zas uzyte w nich
symbole majag nastepujgce znaczenie:

BZ - bilans zamkniecia

BO - bilans otwarcia
ou - okres ubiegty
OB - okres biezacy

Zaprezentowane wartosci w tabeli - w kolumnie ,zmiany w %" odnoszg sie do
wartosci wyrazonych w zt.

Struktura poszczegoélnych pozycji w przedstawionych dalej tabelach liczona jest
w nastepujgcy sposob:

e w odniesieniu do pozycji bilansowych — w stosunku do sumy bilansowej;

e W odniesieniu do pozycji przychodowych rachunku zyskow | strat — w
stosunku do wartosci przychodow ogotem;

e W odniesieniu do pozycjl kosztowych rachunku zyskow 1 strat — w stosunku
do wartosci kosztow ogotem,

e W odniesieniu do pozycji wynikowych na poszczegolnych poziomach oraz
do obcigzen wyniku — w stosunku do wyniku netto

TALAR Sp. z o.0. ul. Nowogrodzka 56 A , 00-695 Warszawa; tel. (22) 629-44-58; KRS 0000079294
www.talar.waw.pl; biuro@talar.waw.pl
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. ZMIANA | STRUKTURA POZYC.JI BILANSOWYCH

Stan na Struktura w % Zmianaw %

AKTYWA r I
| 31122015 | 31122016 | 2015 2016 I o
A. | AKTYWA TRWALE 46 040,43 | 61410,12[ 80,7%| 83,0% 33,4%
| I._| Wartosci niematerialne i prawne | 22418,36| 2291243 39.3%| 31,0% 2,2%
Il. | Wartosci firmy jedn. podporzgdkowanych 20601,23| 2839402 36,1%| 38.3% 37,8%
| 1ll._| Rzeczowe aktywa trwale 121093 1237,36] 21%| 1,7% 2,2% |
| IV. | Naleznosci diugoterminowe l 0,00 0,00: 00%| 0,0% X
V. | Inwestycje diugoterminowe 171550 8792,07| 30%| 119%| 412,5%
| VI. | Dlugoterminowe rozliczenia migedzyokresowe | 94,42 74,24, 0,2% 0,1% ] -21,4% |
| B. | AKTYWA OBROTOWE | 11024,44] 12 617,31 19,3% | 17,0% 14.4%
l. | Zapasy 732009| 840495| 12,8% 11,4% | 14,8%
Il. | Naleznosci krotkoterminowe | 1417,45| 341151 2,5%| 4,6% 140,7%
lll. | Inwestycje krotkoterminowe | 322,98 775,11 0,6% 1.0% I 140,0%
: J
IV. | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe | 1 963,93 3,4% 0,0%
| | 25,74 =y | -98,7%
AKTYWA RAZEM 57 064,87 | 74 027,43 | 100,0% | 100,0% 29.7%
SESEN Starlx na Struktlglra w % Zmiana w %
31.12.2015 | 31.12.2016 | 2015 | 2016 | ‘EZB'%I
'A. | KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY | 40 908,99 | 57 649,54 71.7% 77,9% | 40,9% |
l. | Kapitat (fundusz) podstawowy | 12 195,65 | 27 439,47I 21,3% .37,1‘?'/!:;| 125%
ll. | Nalezne wplaty na kapitat podstawowy (-) 0,00 0,00 ! 0,0% 0,0% _ X
lIl._| Udzialy (akcje) wiasne (-) | 0,00 0,00 00%| 00% X
. IV. | Kapitat (fundusz) zapasowy 13 591,30 | 17 249,70] 23,8% | 23,3%| 26,9%
V. | Kapital (fundusz) z aktualizacii |
b piial { ) i 1825178 | 1846214 32,0%| 24.9%] 1.2%
ozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w
VI [ praty L ) | 000| 120000 00%| 16% X|
; - kapitat rezerwowy z doptat wspolnikow | 0,00 l {),(JO1 0,0% | X |
Nalezne doptaty na poczet kapitatu | | .
VII. B NOREOE) | 0,00 | 0,00/ 0,0% X |
VL. ‘ Zysk (strata) z lat ubiegtych | -737,49 | 3 140,29 | -1,3% | -4.2% 325,8%
X. | Zysk (strata) netto 239225| 356148 -42%| -48% 48,9%
. B. ]K_aplta*mmﬂs??w _ 28,86| 6297,05| 0,1%| 85%| 21719,3%
C ]Ujemna wartosc firmy jednostek , ] | |
| podporzadkowanych 0.00 31.10 0.0% 0.0% | |
n | ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA
| ZOBOWIAZANIA | 16127,02| 10049,74| 283%| 136%| -37.7%]
. Rezem na _zobow:azam'a 4 020,29| 3760,84 7% 51% ' -6,5%
I Zobmaquzanfa dhfgatenmflowe | 226,94 | 38,14{ 0,4% 0,1% -83,2% |
| ll:!{ Zobc_»wraz?ma_kmtkotermmowe 10914,55| 512496 191% | 6,9% -53,0%
| 1V. | Rozliczenia miedzyokresowe | 965,24| 1 125,80 1,7% 1,5% 16,6%
PASYWA RAZEM 57 064,87 | 74 027,43 | 100,0% | 100,0% 29,7%
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1. ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI WYNIKOWYCH

(WARIANT POROWNAWCZY)
- e za okres struktura w % Zmianaw %
OZ. Zczegoinienie _ 2 (OB-0U)
i | P sea2ts | e o l " e . | .

A Przychody netto ze sprzedazy i [ |

" | zrbwnane z nimi, w tym: 6 740,38 14249,66 95,0% 96,9% 111,4%
B. l Koszty dzialalnosci operacyjnej 8 206,08 | 16 335,51 98,3% ! 95,4% } 99,1%
C. [ Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -1465,7 I -2 085,85 61,3% 58,6% -42,3%
D. | Pozostate przychody operacyjne 336,8{ 378,35 I 4.7% | 2.6% 12.3%
E. | Pozostale koszty operacyjne | 77,43 745,09 i 0,9% 4 4% 862,3%
£ | Zysk (strata) z dziatalnosci I

" | operacyjnej (C+D-E) -1206,33|  -245259| 50,4%|  68,9% : -103,3%
G. | Przychody finansowe | 21,22 82,41 0,3% | 0,6% 288,4%
H. | Koszty finansowe 67.44 47.18 l 0,8% 0,3% -30,0%
f ¥Zysk (strata) z dzialalnosci ' |

' | gospodarczej (F+G-H) -1252,56| -2417,36| 524%| 67,9% -93,0%
J. | Odpis wartosci firmy - jed. zalezne 1 110,21 1225,98 -46,4% -34,4% -10,4%
K. [ Zysk (strata) brutto (I1+/-J) i -2 362,77 -3643,34 98,8% 102,3% -54.2%
L. | Podatek dochodowy 49 .62 11,6 -2,1% -0,3% | 76,6%

Pozostate cbowigzkowe !

Wi zmniejszenia zyi: (zwieksz. straty) 0.00 o %05 | 0.8 ~
N | Zyski (straty) mniejszosci 2015 ! 93.46 | ol 0.80% | 363,8%
O | Zysk (strata) netto (K-L-M) -2392,25| -3561,48| 100,0%| 100,0% 48,9%
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IV. OGOLNA OCENA DZIALALNOSCI

BILANS

W porownaniu do roku poprzedniego aktywa ogotem wzrosty o 29,7%, przy czym
aktywa trwate zwiekszyty sie o 33,4% natomiast aktywa obrotowe o 14,4%
/auwaza sie, ze przyrost aktywow trwatych nastgpit gtdwnie po zwiekszenie
wartosci firm jednostek podporzagdkowanych oraz poprzez zwiekszenie inwestyciji
dtugoterminowych. Natomiast zwiekszenie aktywow obrotowych nastgpito w
pozycji naleznosci krotkoterminowe oraz pozycji zapasy.

W zrodtach finansowania aktywow wystgpity nastepujgce zmiany. Kapitat wtasny
na dzien bilansowy zwiekszyt sie o 40,9% w stosunku do roku poprzedniego,
gtdwnie na skutek zwiekszenia kapitatu podstawowego z kwoty 12 195,65 tys. zt
do kwoty 27 439,47 tys. zt oraz kapitatu zapasowego z kwoty 13 591,30 tys. zt do
kwoty 17 249,70 tys. zt. Ponadto znacznie zwiekszyt sie kapitat mniejszosci o
kwote 6 268,19 tys. zt. Istotnie obnizyty sie obce Zrédta finansowania o 37, 7% w
stosunku do roku ubiegtego.

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Przychody | koszty operacyjne grupy znacznie wzrosty. Ma to swoje uzasadnienie
w zwigzku z zakupem spotki handlowej eMarket Sp. z 0.0. jak tez produkcjg i
sprzedazg przez spolke Govena Lighting S.A. nabytg w roku poprzednim, a
dziatajgcg przez caty rok badany. Najwiekszg strate odnotowano w Spoéice
dominujgcej na dziatalnosci podstawowej.

WSKAZNIKI PLYNNOSCI

W roku badanym wskazniki ptynnosci grupy kapitatowej ulegty znacznej poprawie.
Wskaznik ptynnosci | uksztattowat sie powyzej goérnego progu oczekiwania,
natomiast wskaznik ptynnosci || mimo znacznego przyrostu nadal nie osiaggnat
zadowalajgcego poziomu. Wskaznik ptynnosci Il zblizyt sie do poziomu
pozadanego. '

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

W roku badanym wskazniki rentownosci w stosunku do wyniku netto osiggnety
wartosC ujemng. Dwa pierwsze prezentowane wskazniki (ROA i ROE) pogorszyty
sie, natomiast wskaznik rentownosci sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow
ulegt znaczne] poprawie. Wskazuje to na fakt, ze Grupa Kapitatowa poniosta
znaczng strate w porownaniu do roku poprzedniego.

WYNIKI NA KOLEJNYCH POZIOMACH DZIALALNOSCI

W roku badanym grupa kapitalowa na poziomie dziatalno$ci operacyjnej
podstawowe] poniosta strate w wysokosci 2 085,85 tys. zt. Na pozostate;
dziatalnosci operacyjnej wynik rowniez jest ujemny i wynosi -366,74 tys. zt. Wynik
z dziatalnosci finansowej osiagnat warto§¢ dodatnig i wynosi 35,23 tys. zi.

TALAR Sp. z 0.0. ul. Nowogrodzka 56 A , 00-695 Warszawa; tel. (22) 629-44-58; KRS 0000079294
www.talar.waw.pl; biuro@talar.waw.pl
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V. ZAGROZENIE ZASADY CIAGLOSCI DZIALANIA

Na podstawie dowodow zebranych podczas badania i w oparciu o uzyskane
wskazniki majgtkowe i finansowe potwierdzamy, iz informacja, ktérg Zarzad
emitenta Spotki dominujace] zamieScit we wprowadzeniu do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego o kontynuaciji dziatalno$ci przez spoétki grupy w okresie
co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym jest zasadna. Jednakze
stwierdzamy, ze w dwoch spotkach z badanej grupy kapitatowej (Internet Works
Sp. z 0.0. oraz eMarket Sp. z 0.0.), na skutek skumulowanych strat z okresow
poprzednich i roku badanego, zostaty wyczerpane znamiona artykutu 233
paragraf 1. W zwigzku z czym zarzady obu Spotek zwotaly zgromadzenia
wspolnikdow, ktére podjety decyzje o dalszym ich istnieniu.

C.CZESC SZCZEGOLOWA

. OCENA PRZYJETYCH | STOSOWANYCH ZASAD PRZY
SPORZADZANIU SPRAWOZDANIA SKONSOLIDOWANEGO

1. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzadzane metodg petng na
podstawie sprawozdania jednostkowego spétki dominujacej Europejski
Fundusz Energii S.A. oraz sprawozdan jednostkowych spoétek zaleznych:
Internet Works Sp. z 0.0. ; Discovery Sp. z 0.0.; Insalgo Aidlab S.A.., Goveny
Lighting S.A., eMarket Sp. z 0.0., EFE Romania S.A., Rewelia Sp. z 0.0. oraz
Startup Polskie Inwestycje Sp. z o.0.

2. Zapewniono w Istotnym zakresie jednolitos¢ zasad wyceny i zasad
sporzgdzania sprawozdan finansowych spotek Grupy Kapitatowe;j.

3. Zarzad Spotki dominujgcej w sposob poprawny ustalit zasady konsolidacii.

4. Dokumentacja konsolidacyjna zawiera komplet sprawozdan spoétek
podlegajgcych konsolidacji, opinie i raporty z badania sp6tki dominujgcej oraz
spotek zaleznych.

5. Dokumentacja konsolidacyjna zawiera zestaw informacji dodatkowych
sporzgdzonych przez poszczegolne spotki na potrzeby konsolidacji. Informacje
te sg uzgodnione pomiedzy spotkami i potwierdzone przez biegtego
badajgcego sprawozdanie Grupy.

6. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego spetnia wymagania zawarte w
rozporzgdzeniu Ministerstwa Finansow z dnia 25 wrzesnia 2009 roku w
sprawie zasad sporzadzenia przez jednostki inne niz banki i zaktady
ubezpieczen skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych
(Dz. U. z 2009 r. nr 169, poz. 1327 z pdzniejszymi zmianami) w szczegolnosci
w zakresie:

TALAR Sp. z 0.0. ul. Nowogrodzka 56 A , 00-695 Warszawa; tel. (22) 629-44-58; KRS 0000079294
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e \Wskazania, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone
przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w

dajacej sie przewidzieC przysziosci.

e Omobwienia przyjetych w Grupie zasad rachunkowosci, w tym metod wyceny
aktywow i pasywow (takze amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego, zgodnie
z zasadami rachunkowosci spotki dominujacej.

. PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO BILANSU

Szczegbtowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegolnych pozyci
bilansu zostaty zaprezentowane w informacji dodatkowej i notach objasniajacych
stanowigcych jej zintegrowang czesC. Nie stwierdzono istotnych nieprawidtowosci
w wycenie | prezentacji pozycji bilansowych.

lIl. PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO RACHUNKU
ZYSKU | STRAT NA DZIEN 31.12.2016 ROKU

Pozycje wpiywajgce na wynik finansowy Spotki dominujgce] ujeto kompletnie

| prawidiowo w istotnych kwestiach, w odniesieniu do catosci skonsolidowanego

sprawozdania finansowego. Relacje poszczegolnych przychodéw i kosztéw

zostaly prawidtowo przedstawione w notach objasniajgcych do sprawozdania
filnansowego.

IV. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Grupa Kapitatowa na dzien bilansowy posiada zobowiazania warunkowe, ktére
zostaty omowione w informacji dodatkowej w punkcie 25.

V. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2016 w czesci dodatkowe
iInformacje | objasnienia w punkcie 21 zostaty opisane wydarzenia po dniu
bilansowym..W trakcie przeprowadzonego badania stwierdzamy, iz wymienione
zdarzenia miaty miejsce.

V1. OPIS ZASTOSOWANYCH ZASAD RACHUMKOWOSCI

Zarzad Spotki dominujgce] w sposOb szczegotowy opisat jakie zastosowat zasady
rachunkowosci przy sporzadzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

VIl. INFORMACJA DODATKOWA | OBJASNIENIA

Dodatkowe informacje | objasnienia stanowig integralng czes¢ skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Dane zawarte w dodatkowych informacjach i
objasnieniach zostaty przedstawione przez Grupe Kapitatowg zgodnie z wymogami
ustawy o rachunkowosci.

VIill. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE

Zaprezentowane dane liczbowe w skonsolidowanym zestawieniu zmian znajduja
odbicie w odpowiednich czesciach sprawozdania finansowego oraz danymi

TALAR Sp. z 0.0. ul. Nowogrodzka 56 A , 00-695 Warszawa; tel. (22) 629-44-58; KRS 0000079294
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pochodzagcymi  bezposrednio z ewidencji ksiegowej oraz dokumentacji
konsolidacyjne).

IX. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych prawidtowo sporzadzono
metodg posrednig na podstawie skonsolidowanego bilansu, skonsolidowanego
rachunku zyskow i strat, informacji dodatkowej (i jest zgodny z danymi zawartymi w
tych sprawozdaniach) oraz na podstawie danych pochodzgcych bezpos$rednio z
ewlidencji ksiegowej, analizy sald kont oraz dokumentac;ji konsolidacyjne;j.

X. PREZENTACJA

Grupa Kapitatowa dokonata prawidiowe] prezentacji poszczegoélnych skiadnikow
aktywow | pasywow oraz przychoddw i kosztdw w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Skonsolidowany bilans oraz rachunek zyskéw istrat wraz z
dodatkowymi informacjami | objasnieniami, zawierajg wszystkie pozycje, ktoérych
ujawnienie w sprawozdaniu finansowym jest wymagane odpowiednimi w tym
zakresie przepisami.

Xl. RAPORT W PRZEDMIOCIE STOSOWANIA ZASAD tADU
KORPORACYJNEGO

Zarzad Europejski Fundusz Energii S.A. zgodnie z zatgcznikiem Nr 293/2010 do
Uchwaty Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 marca 2010
roku zamiescit informacje dotyczacg stosowania ,Dobrych Praktyk Spoétek
Notowanych na NewConnect’. Ponadto nalezy zauwazyé, ze Zarzad Spoiki
doktadat wielu staran aby zapewni¢ jak najbardziej transparentna polityke
Informacyjng oraz efektywny dostep do informacji. W okresie objetym raportem
realizowat wiekszos¢ zasad rekomendowanych w zbiorze dobrych praktyk.

Zarzad wymienit zasady, ktére bedzie stosowat w praktyce by wywigzaé sie z
pakietu okreslonego jako ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na NewConnect.
Przy czym podat informacje o$wiadczajgc o stosowaniu danej zasady albo jej nie
stosowaniu wraz z uzasadnieniem.

XIl. SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI

Zarzad Spotki dominujgcej sporzgdzit i zataczyt do sprawozdania finansowego
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy w roku obrotowym 2016. Zgodnie z wymogami
ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze informacje zawarte w sprawozdaniu z
dziatalnosci grupy kapitatowej uwzgledniaja postanowienia art. 55 ust. 2a w
powiazaniu z art. 49 ustawy o rachunkowo$ci , i sg zgodne z informacjami zawartymi
w zatgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto , w $wietle
wiedzy o grupie kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, nie stwierdziliSmy wystapienia w
sprawozdaniu z dziatalnosci grupy kapitatowej istotnych znieksztatcen.
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Xlill. ZGODNOSC Z PRZEPISAMI PRAWA | KLAUZULA KONCOWA

W wyniku zastosowanych procedur badania nie stwierdziliSmy naruszenia przepisow
prawa, a takze statutu Spofki.

_TALAR” Sp. z 0.0. nie badata w 2016 r. raportow czagstkowych dla Grupy
Kapitatowej Europejskiego Funduszu Energii S.A. z siedzibg w Warszawie.

Umowa o badanie sprawozdania finansowego nie zawiera dodatkowych
zagadnien, ktére wymagatyby sporzgdzenia odrebnych sprawozdan.

Ocene skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca
odrebny dokument.

Raport ten zawiera 17 stron, kolejno ponumerowanych | podpisanych przez
biegtego rewidenta.

W imieniu podmiotu nr 539
uprawnionego do badania
sprawozdania finansowego

Zdzistaw Patka — Prezes Zarzadu

ba,da.me. przeprowaadzi TALAK Sp.ozo.o.

w imieniu 00-655 Warszewa ul, Nowogrodzka 56 A

TALAR Spotki z o.0. tel,: 22 629 44 58, fax: 22 621 50 43
NIP: 526-021-37-35, Regon: 010579357

ul. Nowogrodzka 56A,

00-695 Warszawa,

Wpisanej na liste podmiotow
uprawnionych do badania pod pozycja
539

Warszawa, dnia 30 maja 2017rok

TALAR Sp. z 0.0. ul. Nowogrodzka 56 A , 00-695 Warszawa; tel. (22) 629-44-58; KRS 0000079294
www.talar.waw.pl: biuro@talar.waw.pl
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