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Raport niezaleznego biegtego rewidenta dla Rady Nadzorczej Europejskiego Funduszu Energii S.A.

Raport ten zostat opracowany w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego Europejski Fundusz
Energii S.A. za okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 roku.

Raport ten powinien by¢ czytany wraz z opinig biegtego rewidenta dotyczacg wyzej wymienionego

sprawozdania finansowego.
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. CZESC OGOLNA

1. INFORMACJA WSTEPNA

Europejski Fundusz Energii S.A. zostata utworzona poprzez akt notarialny Rep. A. 14376/2010 z dnia
6 pazdziernika 2010 roku.

Siedziba Spoétki miesci sie w Warszawie przy ulicy Jasnodworskiej, nr 3¢c/19

Spo6tka wpisana jest do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sgd Rejonowy w Bydgoszczy
Wydziat Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000372335.

Europejski Fundusz Energii S.A. jest spotkg akcyjng .

Spoétka posiada statystyczny numer identyfikacyjny "REGON" 021416030, oraz dziata pod Numerem
|dentyfikacji Podatkowej NIP 8943012989.

Wedtug statutu przedmiotem dziatalnosci Spofki jest:

- 64207 dziatalnos¢ holdingéw finansowych

- 3514 Z handel energig elektryczng

- 3513 Z dystrybucja energii elektrycznej

- 6419 Z pozostate posrednictwo pieniezne

- 4339 Z wykonywanie pozostatych robot budowlanych wykonczeniowych
- 6201 Z dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem

- /740Z dzierzawa wiasnosci intelektualnej | podobnych produktdéw, z wytgczeniem prac chronionych praw
autorskim

- 6312 Z dziatalnos¢ portali internetowych

- 4321 Z wykonywanie instalacji elektrycznych

- 3511 Z wytwarzanie energii elektrycznej

Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci nie rézni sie w sposéb istotny od zapisanego w statucie Spofki.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku kapitat podstawowy wynosit 27.439,47 tys. ztotych i byt podzielony na
274.394.705 akcji o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda.

Informacje o strukturze akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych, na dzien

bilansowy, co najmniej 5% gtosow na walnym zgromadzeniu:

llosé

Nazwa akcjiludziatow lloSc glosow PR Udzial w kapitale
w szt nominalna w zi podstawowym (%)
Guangxi Wuzhou
Quanl i i imited 91 460 000 91 460 000 9146000 33,33%
E;;"gf__:a;d 76 777 805 76 777 805 76 777 80,50 27 98%
Pozostall 106 156 900 106 156 900 10615690 38,69%

W ciggu roku obrotowego miaty miejsce nizej wymienione zmiany w wielkosci i strukturze wtasnosci kapitatu

podstawowego:

oW Il kwartale 2016 roku zostat podwyzszony kapitat zaktadowy (akcyjny) do kwoty 27.439.470,50 zt przez
wyemitowanie 91.460.000 akcji na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda oraz w ramach

subskrypcji zamkniete] wyemitowano 60.978.235 sztuk akcji zwyklych na okaziciela serii K réwniez o

TALAR SQéH(g Z 0.0.
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Sporzadzajacy: Zdzistaw Patka

wartosci nominalné_jﬂ 0,10 z. ﬂPodwstzony kapita% zostat zarejestrowany w Krajowym Rejestrze
Sadowym. Razem kapitat podstawowy wzrést o 15.243.823,50 zt

o\W roku badanym nastgpita zmiana struktury wiasnosci

Ponadto w okresie pomiedzy dniem bilansowym, tj. 31 grudnia 2016 roku, a dniem zakonczenia badania
wystapity nizej wymienione zmiany w wielkosci i strukturze kapitatu podstawowego:
Kapitat podstawowy zostat zwiekszony o dalszy 1.000.000 zt ( emisja 10.000.0000 akcji zwyktych na

okaziciela serii K, kazda po 0,1 zi)

Kapitat wiasny na dzien bilansowy, tj. 31 grudnia 2016 roku wynosit 60.7695,70 tys. ztotych | w odniesieniu do
korica poprzedniego roku obrotowego wzrost o kwote 18.486,91 tys. ziotych.

Badana jednostka wchodzi w sktad grupy kapitatowej Europejski Fundusz Energii S.A. i jest spotkg

dominujacs.

Zarzad spotki na dzien bilansowy (imie | hazwisko) Petniona funkcja
Pawel Roman Kulczyk Cztonek Zarzadu

W badanym okresie nie wystgpity zmiany w skfadzie Zarzadu.

Skiad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2016 roku byt nastepujgcy:

Organ nadzorczy (skiad Rady Nadzorczej) na dzien
' bilansowy (imie | nazwisko)
| Aleksandra Jolanta Piekut Pawtowska
Kamil Szulc

Michat Medart Kulczyk
Dawid Stablewski

Michat Rafat kr‘i _ |

TALAR Spdika z o.0. | ) 3
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2. SPRAWOZDANIE FINANSOWE
2.1 Badane sprawozdanie finansowe

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku obejmuje:
ewprowadzenie do sprawozdania finansowego,

ebilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2016 roku, ktory po stronie aktywow | pasywow wykazuje sume
1 65.473.370,73 ztotych,

erachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku wykazujgcy strate netto
-1.615.313,05 ziotych,

ezestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku wykazujgce
wzrost kapitatu wiasnego o kwote 18.486.910,45 ziotych,

erachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku, wykazujgcy
zmniejszenie stanu srodkow pienieznych netto o kwote 56.655,98 ztotych,

edodatkowe informacje i objasnienia.

2.2 Informacje o podmiocie uprawnionym i biegtym rewidencie

Podstawg przeprowadzenia badania jest umowa zawarta pomiedzy TALAR Spdétka z 0.0. z siedzibg w
Warszawie przy ulicy Nowogrodzkiej 56A a spotkg Europejski Fundusz Energii S.A. z siedzibg w Warszawie,
przy ulicy Jasnodworska 3¢/19 w dniu 7 grudnia 2016 roku.

Talar Sp. z 0.0. zostata wybrana na biegtego rewidenta Uchwatg Rady Nadzorczej w trybie obiegowym..

TALAR Spétka z 0.0. z siedzibg w Warszawie dziata w zakresie badan sprawozdan finansowych w trybie
przewidzianym ustawg z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzgdzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym /(Dz. U. z 2016 r., poz.

1000). i zostata wpisana na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 539

Zleceniobiorce - w wykonaniu zawarte] umowy - reprezentuje biegty rewident:

e/dzistaw Patka wpisany(a) do rejestru biegtych rewidentéw pod nr 3043

W badaniu uczestniczyli:

e /dzistaw Patka - Biegly Rewident nr 3043
e Kamil Gryczon - Asystent |

Badanie przeprowadzono w okresie: 2017-03-20- do 2017-04-26 z przerwami

Zarowno podmiot uprawniony do badania, jak | przeprowadzajgcy w jego imieniu badanie biegty rewident i
asystent stwierdzajg, ze pozostajg niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ustawy o biegtych
rewidentach i ich samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz

nadzorze publicznym.

TALAR Spétka z 0.0. ' 4
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Europejski Fundusz Energii S.A. Raport z badania okres od: 1 stycznia 2016 do: 31 grudnia 2016
Sporzadzajgcy: Zdzistaw Patka

2.3 Otrzymane oSwiadczenia i dostepnosc danych

Nie wystapily istotne ograniczenia zakresu badania. Zarzad Spoétki udostepnit badajgcym kompletne
sprawozdanie finansowe, ksiegi rachunkowe, dokumenty, jak rowniez udzielit informacji, wyjasnien
niezbednych do celéw wydania opinii. '

Otrzymano réwniez o$wiadczenie Zarzadu podpisane przez wszystkich czionkéw (petnigcych funkcje na
dzien 26 kwietnia 2017) o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych, wykazaniu wszelkich
zobowigzan warunkowych oraz poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, ktoére wystgpity w okresie pomigdzy

dniem bilansowym a dniem sporzgdzenia oswiadczenia.

2.4 Informacja o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato zbadane przez TALAR Spéitka z 0.0. | uzyskato

opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie to zostato zatwierdzone uchwatg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w dniu 29 czerwca
2016 roku.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato ztozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym, a do
| Urzedu Skarbowego Warszawa Srédmieécie zostato przekazane 9 lipca 2016 r.

Zgodnie z uchwatg Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 29 czerwca 2016 roku strata za poprzedni rok
obrotowy zostanie pokryta z:

oz ZyskOw przysztych okresow

Ksiegi rachunkowe na dzien 1 stycznia 2016 roku zostaty prawidiowo otwarte na podstawie zatwierdzonego

bilansu zamkniecia na dzien 31 grudnia 2015 roku.

TALAR Spétka z 0.0. | 5
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Europejski Fundusz Energii S.A.
Sporzadzajacy: Zdzistaw Patka

Raport z badania

okres od: 1 stycznia 2016 do: 31 grudnia 2016

. SYTUACJA FINANSOWA

1. Analiza wskaznikowa

Dziatalno$¢ gospodarczg spoétki, jej wynik finansowy oraz sytuacje finansowg | majgtkowg za rok obrotowy

zakonczony 31 grudnia 2016 roku oraz poprzednie lata, charakteryzujg nizej przedstawione wielkoscl

bezwzgledne i wybrane wskazniki:

ANALIZA WSKAZNIKOWA

Dane bilansowe aktywa:

2014 2015 2016
Aktywa trwale 45.838.763,62 46.542.077,98 65.096.535,01
Wartosci niematerialne 1 prawne 23.457.713,62 22.284.827,98 21.111.942,34
Rzeczowe aktywa trwale 127.500,00 127.500,00 209.598,00
Naleznosci dlugoterminowe 0,00 0,00 0,00
Inwestycje dlugoterminowe 22.253.550,00 24.129.750,00 43.774.994,67
Dhugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 0,00 0,00 0.00
Aktywa obrotowe 1.970.006,26 189.831.03 376.835,72
Zapasy 0,00 ' 0,00 100.104,74
Naleznosci krétkoterminowe 1.502.451,59 3.186,09 183.316,13
Inwestycje krotkoterminowe 466.749,71 186.644,94 92.888,96
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 804,96 0,00 525,89
Nalezne wplaty na kapitat (fundusz) podstawo 0,00 0,00 0,00
Udzialy (akcje) wiasne 0,00 0,00 0,00
___Aktywa razem 47.808.769.88 46.751.909,01 65.473.370,73
Dane bilansowe pasywa:
2014 2015 2016
Kapital (fundusz) wiasn 43.548.173.,10 42.278.785,19 60.765.695.64
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 4.260.596.78 4.453.123.82 4.707.675.09
Rezerwy na zobowigzania 4.207.265,00 4.207.265,00 4.207.265,00
Zobowiazania dlugoterminowe 0,00 140.000,00 0,00
Zobowigzania krétkoterminowe 53.331,78 105.858,82 500.410,09
Rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00 0,00
—Pasywa razem 47.808.769,88 46.731.909,01 65.473.370,73
TALAR Spétka z 0.0. : 6
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Europejski Fundusz Energii S.A. Raport z badania

Sporzadzajacy: Zdzistaw Patka

okres od: 1 stycznia 2016 do: 31 grudnia 2016

Dane wynikowe:

2014 2015 2016

Przychody dziatalnosci operacyjnej 493.900,00 722.263,90 113.517,86
Koszty dzialalnosci operacyjnej 455.885,88 1.956.936,24 1.763.812,76
Wynik na sprzedaz 38.014,12 -1.234.672.34 _-1.650.294.90
Pozostale przychody operacyjne 1.302,58 0,00 20.252,86
Pozostate koszty operacyjne 4.080,33 4,96 0,00

Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej 2,777,735 -4,96 20.252,86
Wrynik z dzialalnosci operacvinej 35.236,37 -1.234.677.30 -1.630.042.04
Przychody finansowe 28.654,88 18.110,00 18.809,00
Koszty finansowe 26.227,92 52.820,61 4.080,01

Wynik na dziatalnosci finansowej 2.426,96 -34.710,61 14.728,99
Wrynik brutto 37.663.33 -1.269.387.91 -1.615.313.05
Obcigzenia wyniku 2.677,00 0,00 0,00
Wynik finansowy netto 34.986,33 -1.269.387.91 -1.615.313.05

Bilans

W analizie statycznej bilansu podstawg odniesienia poszczegoélnych grup aktywow i pasywow jest Suma bilansowa.

2014 2015 2016
%] [ 7] %]
Aktywa trwale 95,88 99,59 99,42
Wartosci niematerialne 1 prawne 49,07 47,69 32,23
Rzeczowe aktywa trwale 0,27 0,27 0,32
Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00
Inwestycje dlugoterminowe 46,55 51,63 66,86
Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00 0,00
Aktywa obrotowe 4,12 0,41 0,58
Zapasy ._ 0,00 0,00 0,15
Naleznosci krotkoterminowe 3,14 0.01 0,28
Inwestycje krotkoterminowe 0,98 0,40 0,14
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00 0,00
Nalezne wptaty na kapital (fundusz) podstawow 0,00 0,00 0,00
Udzialy (akcje) wiasne 0,00 0,00 0,00
Aktywa razem 100,00 100,00 100,00
TALAR Spétka z 0.0. 7
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Sporzadzajacy: Zdzistaw Patka

okres od: 1 stycznia 2016 do: 31 grudnia 2016

o g iy

2014 2015 2016

[ %] [70] %]

Kapital (fundusz) wiasn 91.09 90,47 92.81

Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 3.91 9.53 7,19

Rezerwy na zobowigzania 3,80 9,00 6,43

Zobowiazania dlugoterminowe 0,00 0,30 0,00

Zobowigzania krotkoterminowe 0,11 0,23 0,76

Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00 0,00
___Pasywa razem 100,00 100,00 100,00

Rachunek zyskow i strat

W ponizszym zestawieniu danych z rachunku zyskow i strat podstawg odniesienia dla grup przychodow sg Przychody

ogoétem, dla grup kosztow za$ Koszty i straty ogotem. Tablica informuje o zakresie, w jakim poszczegoine grupy

przychodow i kosztow wptywajg na ich wielkosci globaine.

W powiazaniu z nastepng tablicg wskazuje na gtdwne obszary ich powstawania determinujgce wielkoS¢ wyniku

finansowego netto.

2014 2015 2016

Przychody dzialalnosci operacyjne;j 94,28 9755 74,40
Pozostate przychody operacyjne 0,25 0,00 13,27
Przychody finansowe 5,47 2,45 12,33
Przychody ogolem [%] 100,00 100,00 100,00
Koszty dzialalnosci operacyjne] 93,77 97,37 9977
Pozostate koszty operacyjne 0,84 0,00 0,00
Koszty finansowe 5,39 2,63 0,23
Koszty i straty ogolem |%] 100,00 100,00 100,00
2014 2015 2016

Wynik na sprzedazy 38.014,12 -1.234.672.,34 -1.650.294,90
Wynik na pozostatejdzialalnosci operacyjne;j -2.777,75 -4,96 20.252,86
Wynik na dziatalnoscifinansowe;j 2.426,96 -34.710,61 14.728,99

W ponizszej tablicy podstawg odniesienia dla poszczegolnych grup kosztow sg Przychody dziatalno$ci operacyjnej
uznane jako przychody realizowane na podstawowej dziatalnosci podmiotu. Tablica pokazuje, w jakim stopniu
generowane przez podmiot koszty na poszczegolnych obszarach dziatalnosSci obcigzajg podstawowe przychody —
Przychody z dziatalnosci operacyjnej podmiotu.

2014 2015 2016

| [%o] [%] [70]

Przychody dzialalnosci operacyjnej 100,00 100,00 100,00
Koszty dziatalnosci operacyjne;j 92,30 270,94 1.553,78
Pozostate koszty operacyjne 0,33 0,00 0,00
Koszty finansowe - 5,31 7,31 3,59
Obciazenia wyniku 0,54 0,00 0,00

TALAR Spotka z0.0. | 8




Europejski Fundusz Energii S.A.

Sporzadzajacy. Zdzistaw Patka

| (w tysiacach ziotych)

- Suma bilansowa

2014 r.

Raport z badania okres od: 1 stycznia 2016 do: 31 grudnia 2016

2015 r.

47.808,77 tys. zt

2016 r.

46.731,91 tys.zt

rECa—

65.473,37 tys. zt

Tt

65.096,54 tys. zi

60.765,70 tys. zt

- -1.615,31 tys. I

Aktywa trwate 45.838,76 tys. zt 46.542,08 tys.zt

Kapitat wiasny 43.548,17 tys. zi 42.278,79 tys.zi

w tym: wynik finansowy 34,99 tys. zt -1.269,39 tys. zt

EBITDA 35,79 tys. zi -61,79 tys. z
_TALAR Spotka z o.0.
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Europejski Fundusz Energii S.A. Raport z badania okres od: 1 stycznia 2016 do: 31 grudnia 2016
Sporzadzajacy: Zdzistaw Patka

i L LA S e ST e

2. Komentarz:

Analizujac sytuacje finansowo-majgtkowg badanej spotki za rok 2016, mozna uznac, ze mimo, iz niektore
wskazniki sg o wartosci ujemnej, natomiast uwzgledniajgc wzrost kapitatu wiasnego o 18.486.910,45

ztotych, nalezy oceni¢, ze sytuacja spotki jest stabilna. Spotka prowadzi intensywng dziatalnosc

inwestycyjng, pozyskujac nowe podmioty, a tym samym aktywa.

3 Ocena kontynuacji dziatania:

Na podstawie zebranych dowodow podczas badania i w oparciu o uzyskane wskazniki finansowe potwierdzam, 1z

informacja, ktora Spotka zamie$cita we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego o kontynuacji dziatalnosci w

dajacej sie przewidzieé przysztosci po dniu bilansowym jest zasadna.
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M. INFORMACJE SZCZEGOLOW

1. Ocena dokumentacji przyjetych zasad rachunkowosci, dokumentowania operacji gospo-
darczych oraz prowadzenia ksiag rachunkowych

Opracowana przez jednostke dokumentacja przyjetych zasad rachunkowosci spetnia wymogi ustawy o
rachunkowosci. Podczas badania nie stwierdziliSmy mogacych miec istotny wptyw na badane sprawozdanie
finansowe nieprawidiowosci w dokumentowaniu operacji gospodarczych oraz prowadzeniu Kksigg
rachunkowych, ktére nie zostatyby usuniete, w tym w zakresie rzetelnosci, bezbtednosci | sprawdzalnosci
ksiag rachunkowych, powigzania dokonywanych w nich zapisow z dowodami ksiegowymi | sporzgdzonym
sprawozdaniem finansowym oraz prawidtowoscl otwarcia ksigg rachunkowych. Ksiegi rachunkowe
prowadzone sg w systemie komputerowym i odpowiadajg wymogom przepisow w zakresie prowadzenia
ksigg za pomocg komputera. Ksiegi rachunkowe oraz dokumentacja finansowo-ksiegowa sg

przechowywane zgodnie z postanowieniami rozdziatu 8 ustawy o rachunkowosci.

2. Inwentaryzacja skladnikow majatkowych

Spoétka przeprowadzita inwentaryzacje nizej wymienionych skiadnikow aktywow:

eSrodkow pienieznych w kasie wg stanu na dzien 31.12.2016 roku,
eaktywoOw pienieznych na rachunkach bankowych wg stanu na dzien 31.12.2016 roku,

etowarow wg stanu na dzien 31.12.2016 roku,

Przeprowadzona inwentaryzacja sktadnikow aktywow jest wypetnieniem przez badang jednostke obowigzku

wynikajacego z art. 26 ustawy o0 rachunkowosci.

3. Stosowane zasady rachunkowosci przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego

Zasady rachunkowos$ci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego sg zgodne z ustawg o
rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 wraz z pozniejszymi zmianami). Zasady
wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku ﬁnansowe'go za rok konczacy sie 31 grudnia 2016 roku s3
zgodne z ustawg oraz byty stosowane w Sposob ciggty w odniesieniu do roku ubiegtego.

a. Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne obejmuja:
enabyte prawa majatkowe,
eOprogramowanie komputerowe,

einne wartosci niematerialne i prawne,

Wartosci niematerialne | prawne sg nabyte przez jednostke, nadajgce sie do gospodarczego wykorzystania,
o przewidywanym okresie ekonomiczne] uzytecznosci dtuzszym niz rok, przeznaczone do uzywania na
wiasne potrzeby.

b. Rzeczowy majatek trwaly

Rzeczowy majatek trwaty obejmuje srodki trwate, srodki trwate w budowie. Do srodkéow trwatych zaliczane sa

skfadniki majatku spetniajgce jednoczesnie warunki:

TALAR Spaiza z 0.0. s | e 14
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esg kontrolowane pfzez jéaﬁostke,
eprzewiduje sie ich uzywanie przez okres diuzszy niz 1 rok,

esa kompletne | zdatne do uzytku w momencie przyjecia do uzywania.

Srodki trwate wyceniane sg wediug cen nabycia/zakupu (kosztu wytworzenia) pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne, a takze odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
Srodki trwate w budowie wykazywane sa w wysokos$ci ogétu kosztow pozostajacych w bezposrednim

zwiazku z ich nabyciem lub wytworzeniem pomniejszonym o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

C. Amortyzacja

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych srodkow trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych Spotka ustala

uwzgledniajac okres ekonomicznej uzytecznosci.

Stawki amortyzacyjne dla podstawowych grup srodkow trwatych sg nastepujgce:

' urzadzenia techniczne | maszyny | J y 10%

Spoétka stosuje nastepujace stawki amortyzacyjne dla wartosci niemateriainych i prawnych:

l_inne wartosci niematerialne | prawne 5% l

Skfadniki majgtku o wartosci poczgtkowej nieprzekraczajgcej 3,5 tys. ztotych sg jednorazowo odpisywane w

ciezar kosztobw w momencie przekazania ich do uzytkowania. Rozpoczecie amortyzacji nastepuje nie
wczesniej niz po przyjeciu srodka trwatego do uzywania, a jej zakonczenie - nie pozniej niz z chwilg
zrownania wartosci odpisdbw amortyzacyjnych z wartoscig poczgtkows, przekazania' srodka do likwidacji
bgdz sprzedazy lub stwierdzenia niedoboru.

d. Naleznosci diugoterminowe

Naleznosci diugoterminowe obejmujg ogot naleznosci, za wyjgtkiem zaliczanych do aktywow finansowych i
wynikajacych z dostaw i ustug, ktorych termin sptaty przypada w okresie dtuzszym niz rok od dnia
bilansowego. Naleznosci te wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, a wiec 1gcznie z naleznymi odsetkami,
pomniegjszonej o ewentualne odpisy aktualizujgce.

e. Inwestycje diugoterminowe

Inwestycje diugoterminowe obejmujg diugoterminowe aktywa finansowe to jest udziaty i akcje.

f. Zapasy

Zapasy obejmujg towary, wykazywane sg w wartosci netto oraz wyceniane wedtug cen zakupu.

g. Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci krotkoterminowe obejmuja:
ewszystkie naleznosci z tytutu dostaw | ustug bez wzgledu na umowny termin zaptaty,

epozostate naleznosci, ktorych aktualny, umowny termin sptaty ostatniej raty jest krétszy niz rok od dnia

bilansowego,

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymagane| zaptaty z zachowaniem ostroznosci.

_E\LAR Spotka z o.0.
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Europejski Fundusz Energii S.A. Raport z badania okres od: 1 stycznia 2016 do: 31 grudnia 2016
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h. Inwestycje krotkoterminowe

Inwestycje krotkoterminowe obejmuja:

e krotkoterminowe aktywa finansowe, do ktorych zalicza sie aktywa pieniezne w kasie i na rachunkach
bankowych.

Inwestycje te wycenia sie:

srodki pieniezne - w wartosci nominalnej.

. Kapitat wiasny

Kapitaly wiasne stanowig tworzone przez Spotke kapitaly zgodnie z obowigzujgcym prawem, wiasciwymi
ustawami oraz statutem Spoétki. Kapitat podstawowy Spoétki wykazany jest w wysokosci zgodnej z statutem
Spoétki oraz wpisem do rejestru sgdowego wg wartosci nominainej. Niepodzielony wynik finansowy z lat
ubiegtych obejmuje nie rozliczong strate, ktéra na podstawie Uchwat Zgromadzenia Akcjonariuszy nie

zostata rozliczona, poniewaz w roku badanym wystgpita strata, ktora wynika z rachunku zyskow i strat.

- Rezerwy na zobowigzania

W roku badanym spoétka nie tworzyta nowych rezerw na przyszte zobowigzania. Wykazana rezerwa z tytutu

odroczonego podatku dochodowego na dzien bilansowy, pochodzi z poprzednich lat.

k. Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe obejmujg ogot zobowigzan z tytutu dostaw i ustug bez wzgledu na termin
zaptaty oraz pozostate tytuly zobowigzan wymagajgce zaptaty najpozniej do ostathiego dnia roku
nastepujacego po dniu bilansowym. '

Zobowigzania krétkoterminowe, z wyjatkiem zobowigzan finansowych, wykazywane sg W Kkwocie

wymagajacej zaptaty.

. Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi

Przychody netto ze sprzedazy | zrownane z nimi stanowig powstajgce powtarzainie przychody zwigzane
bezposrednio z dziatalnoscig podstawowg jednostki. Przychody te wykazywane sg w wielkosci netto bez
podatku od towarow.

m. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Koszty dziatalnoSci operacyjne] obejmujg wszystkie koszty zwigzane z dziatalnoscig podstawowg z

wyjatkiem pozostatych kosztow operacyjnych, kosztow finansowych.

4. Charakterystyka istotnych pozyciji bilansu oraz rachunku zyskoéw i strat
4.1 Wartosci niemateriaine i prawne

Wykazany w bilansie stan wartosci niematerialnych i prawnych jest zgodny z ksiegami rachunkowymi Spoéfki.
Giéwnymi pozycjami wartosci niematerialnych i prawnych sg specjalistyczne zintegrowane systemy
informatyczne nabyte przez przejecie w 2014 r. spotki World Medical Services Sp. z o.0. '

Na dzien 31 grudnia 2016 roku udziat wartosci niematerialnych i prawnych w ogdinej kwocie aktywow
wyniost 32,25%.

TALAR Spéika z 0.0, | 16
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4.2 Inwestycje diugoterminowe

Wykazany w sprawozdaniu stan inwestycji dtugoterminowych jest zgodny z ksiegami rachunkowymi.

Wycena na dzien
Wyszczegolnienie kaczna wartosC nabycia bilansowy, {acznie z
Bilansem Otwarcia

Udzialy i akcje ' 19.645.244 67 43.774.994,67

Na dzien 31 grudnia 2016 roku inwestycje dtugoterminowe stanowity 66,86% majagtku jednostki.

4.3 Kapitaly

Wykazana w sprawozdaniu wielkos¢ kapitatdow wynikata z ksigg rachunkowych.

{tys. ziotych)
kapitat podstawowy ” _ " 27.439,47
' 17.249,70
kapitat z aktualizacji wyceny 17.936,24

PR ——— e e i s bk i ettt e e

kapitat zapasowy

pozostate kapitaty rezerwowe w 1.200,00
strata z lat ubieglych | -1.444 40
strata netto - -1.615,31
Kapitaly wiasne razem 60.765,70

S e e e e i e — - e W——

Pozycja kapitatow wiasnych stanowi 92,81% sumy bilansowe;.

4.4 Rezerwy na zobowigzania

- Stan rezerw wykazany w ksiegach rachunkowych jest zgodny z wielkosciami wykazywanymi w bilansie.

Wielkos¢ rezerw na poczatek 1 koniec roku obrotowego wedtug tytutdw ksztaltowata sie jak nizej:

sk s e g —

(w tys. ziotych) stan na 1 stycznia 2016 stan na 31 grudnia 2016
Z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 4.207,3 4.207,3
Ogolem 4.207.3 4 207.3

Na dzien 31 grudnia 2016 roku rezerwy na zobowigzania stanowity 6,43% pasywow Spoiki.

4.5 Przychody netto i zrownane z nimi

Wykazane w roku obrotowym przychody sg zgodne z ksiegami rachunkowymi.

W poréwnaniu do roku ubiegtego przychody ze sprzedazy zmalaty o 84,28%.

4.6 Koszty dziatalnosci operacyjnej

Wykazane w roku obrotowym koszty 1.763,81 tys. ztotych wynikajg z ksigg rachunkowych.
Na sprzedazy jednostka poniosta strate w wysokosci 1.650,29 tys. ziotych.

TALAR Spétka 2 0.0. _ 17
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4.7 Pozostate przychody i koszty operacyjne

Wykazane w rachunku zyskow i strat kwoty sg zgodne z ksiegami rachunkowymi.

Na pozostatej dziatalnoéci operacyjnej Spotka osiggneta zysk w wysokosci 20,25 tys. ztotych

4.8 Przychody i koszty finansowe

Wykazane w rachunku zyskoéw i strat kwoty sg zgodne z ksiegami rachunkowymi.

Na dziatalnosci finansowej Spotka odnotowata zysk w wysokosci 14,73 tys. ztotych.

5. Zobowigzania warunkowe i ryzyka
5.1 Zabezpieczenie na majatku poczynione na rzecz osob trzecich

Na dzien 31 grudnia 2016 roku nie wystepujg zabezpieczenia na majgtku poczynione na rzecz 0soOb

trzecich.

5.2 Pozostale zobowigzania warunkowe

Na dzien 31 grudnia 2016 roku pozostate zobowigzania warunkowe wystepujg, bowiem spoétka poreczyta
kredyt na rzecz podmiotu powigzanego w kwocie 5.000.000 z}

5.3 Inne istotne ryzyka

Umowa o badanie sprawozdania finansowego nie obejmuje dodatkowych zagadnien, ktére wymagatyby
sporzgdzenia odrebnych sprawozdan. '

Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny dokument.

Przeprowadzone badanie obejmowato sprawdzenie w duzej mierze metodag wyrywkowg dowodoéw i zapisow
ksiegowych, z ktérych wynikaja kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, a takze pozycje
ksztattujgce wysokos€ rozrachunkow z budzetem. W zwigzku z tym mogg wystgpi¢ roznice pomiedzy
wynikiem ewentualnych kontroli podatkowych, przeprowadzonych zwykle metoda peinag, a ustaleniami
zawartymi w niniejszym raporcie. -

Przepisy dotyczace podatkdw, ulegaty zmianom, w zwigzku z czym stosowanie systemu podatkowego w
praktyce moze powodowac wystepowanie w przepisach podatkowych niejasnosci.

Dodatkowo czesto wystepujgce roznice w interpretacji przepisow prawa podatkowego w konsekwencji
powodujg, ze ryzyko podatkowe jest wysokie. Pomimo ze Zarzad Spotki jest przekonany o spetnianiu
wymogow prawa podatkowego, istnieje ryzyko btednej interpretacji przepiséw tego prawa.

6. Zdarzenia po dacie bilansu

Po dacie bilansu wystgpito nastepujgce zdarzenie:
w | kwartale 2017 r. zarejestrowano w KRS 10.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii K, co podwyzszyto

kapitat zaktadowy, a jednoczesSnie przyczynito sie do zwiekszanie kapitatu podstawowego i poprawy
mozliwosci sptaty znaczgcych zobowigzan finansowych.

7. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego sg prawidtowe i kompletne.
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8. Zestawienie zmian w kapitale wiashym

Dane zawarte w zestawieniu zmian w kapitale sg kompletne oraz zgodne z informacjami zawartymi w

bilansie | zapisami ksigg rachunkowych.

9. Rachunek przeplywow pienieznych

Sporzgdzony przez Spotke rachunek przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016
roku jest prawidiowo powigzany z bilansem, rachunkiem zyskow i strat oraz zapisami ksigg rachunkowych.

W trakcie badania nie stwierdzono istotnych nieprawidtowosci w sporzadzeniu tego rachunku.

10. Dodatkowe informacje i objasnienia

Dane zawarte w dodatkowych informacjach i objasnieniach wynikajg z zapiséw ksigg rachunkowych i sa
zgodne z wielkosciami prezentowanymi w innych czesciach sprawozdania.
Nie stwierdzono istotnych brakow i nieprawidtowosci mogacych ujemnie wptyngé na rzetelnosé

sprawozdania finansowego.

11. Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze informacje zwarte w sprawozdaniu z
dziatalnosci uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i sg zgodne z informacjami
zawartymi w zatgczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w Swietle wiedzy o Spoéice i jej otoczeniu
uzyskane] podczas badania sprawozdania finansowego os$wiadczamy, iz nie stwierdziliSmy istotnych

znhieksztatcen w sprawozdaniu z dziatalnosci

12. Istotne naruszenia prawa

W trakcie badania nie stwierdzono istotnego naruszenia prawa, a takze statutu jednostki mogacego mieé

Znhaczacy wpiyw na sporzgdzone sprawozdanie finansowe.
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