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EUROPEJSKI FUNDUSZ ENERGII SPOLKA AKCYJNA
Z SIEDZIBA W WARSZAWIE

Sprzedajacy:

Sprzedajacy nie wystgpuje.

Papiery wartosciowe objete oferta:
60 978 235 (sze$¢dziesiat miliondw dziewieéset siedemdziesiat osiem tysiecy dwiescie trzydziesci pie¢) akcji zwyktych na

okaziciela o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesig¢ groszy) kazda, serii H, oferowanych do objecia w trybie oferty publicznej z
zachowaniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy.

Podmiot udzielajacy zabezpieczenia (gwarantujacy):

Brak jest podmiotow udzielajacych zabezpieczenia (gwarantujacych).

Cena emisyjna:
0,10 zt (dziesig¢ groszy) kazda akcja.
Oferowanie papieréw wartosciowych odbywa si¢ wylacznie na warunkach i zgodnie z zasadami okreslonymi

W Memorandum, ktore jest jedynym prawnie wiazacym dokumentem zawierajacym informacje o papierach
wartosSciowych, ich ofercie i Emitencie.

Publiczna oferta papieréw wartosciowych jest prowadzona na podstawie niniejszego Memorandum, zgodnie z art. 41
w zwiazku z art. 7 ust. 9 Ustawy o ofercie.

Memorandum nie bylo przedmiotem postepowania przed KNF w sprawie jego zatwierdzenia.

Oferujacy:

Brak. Jezeli nie wszystkie Akcje zostang objg¢te w ramach realizacji prawa poboru (Zapis Podstawowy) oraz poprzez ztozenie
Zapisow Dodatkowych i zarzad Emitenta podejmie decyzje o zaoferowaniu Akcji w drodze zaproszen zarzadu, zawarta
zostanie umowa z wybrang firma inwestycyjna, ktdra posredniczyla bedzie w ofercie akcji w drodze zaproszen zarzadu.



Na dzien publikacji niniejszego Memorandum Emitent nie zawarl i nie planuje zawarcia umowy o subemisje
uslugowa lub inwestycyjna.

Termin wazno$ci Memorandum i tryb informowania o zmianach danych zawartych w Memorandum w okresie jego
waznosci:

Termin wazno$ci Memorandum uptywa po 12 miesigcach od dnia udostepnienia niniejszego Memorandum do publicznej
wiadomosci tj. od dnia 8 sierpnia 2016 r. Memorandum zawiera dane aktualne na dzien jego publikacji.

Emitent udostgpni do publicznej wiadomos$ci niezwlocznie, nie p6zniej jednak niz w terminie 24 godzin od wystapienia
zdarzenia lub powzigcia o nim informacji, w formie aneksu do Memorandum oraz w sposob, w jaki zostato udostepnione
Memorandum, tj. poprzez udostgpnienie na stronie internetowej Emitenta: www.efesa.pl, informacji o istotnych btgdach lub
niedoktadnos$ciach w jego tresci lub znaczacych czynnikach, mogacych wptynaé na ocen¢ papieru wartoSciowego,
zaistniatych w okresie od udostgpnienia Memorandum do publicznej wiadomosci lub o ktérych emitent powziat wiadomosé
po tym udostepnieniu do dnia wygasniecia waznosci Memorandum.

Informacje powodujaca zmiang tresci Memorandum lub aneksow do Memorandum w zakresie organizacji lub prowadzenia
subskrypcji, nie majaca istotnego wptywu na oceng¢ oferowanych Akcji, Emitent udostgpni do publicznej wiadomosci
w formie komunikatu aktualizujacego, w sposoéb, w jaki zostalo udostepnione Memorandum, tj. poprzez udostepnienie
na stronie internetowej Emitenta: www.efesa.pl.
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ROZDZIAL 1. CZYNNIKI RYZYKA
1.1. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA I SYTUACJA FINANSOWA EMITENTA |

JEGO GRUPY KAPITALOWEJ A TAKZE Z OTOCZENIEM, W KTORYM EMITENT 1 JEGO GRUPA
KAPITALOWA PROWADZI DZIALALNOSC

Ryzyko zwigzane ze stanem koniunktury gospodarczej w Polsce

Na dzien sporzadzenia niniejszego Memorandum, dziatalno$¢ operacyjna Grupy Kapitatowej Emitenta prowadzona jest na
terenie Polski w zwigzku z czym znaczny wptyw na osiagane wyniki finansowe ma koniunktura gospodarcza panujaca w
Polsce. Do podstawowych wskaznikow gospodarczych majacych znaczenie dla dziatalnosci Emitenta i jego Grupy
Kapitatowej zaliczy¢ nalezy tempo wzrostu PKB, stope bezrobocia, poziom stop procentowych, tempo inflacji, poziom
wynagrodzen. Duze znaczenie maja decyzje podejmowane przez Rade Polityki Pieni¢znej w zakresie ustalania poziomu stop
procentowych w Polsce, decyzje Narodowego Banku Polskiego w zakresie polityki kredytowej bankow. Istotny wptyw na
koniunktur¢ gospodarcza ma réwniez polityka fiskalna prowadzona przez rzad w tym poziom wydatkow rzadowych
stanowiacy istotng cze$¢ popytu generowanego w gospodarce wplywajacego na tempo rozwoju Polski. Pogorszenie sig¢
koniunktury gospodarczej w Polsce moze mie¢ niekorzystny wplyw na dziatalno$¢ gospodarcza Emitenta i jego Grupy
Kapitatowej co w konsekwencji moze przetozy¢ sie na gorsze wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane ze zmiennoS$cia przepisow prawa i ich interpretacji

Charakteryzujace polski system prawny czeste zmiany przepisow prawa lub rézne jego interpretacje moga rodzi¢ dla Spotki
potencjalne ryzyko, iz prognozy w zakresie prowadzonej dziatalnosci gospodarczej stang si¢ nieaktualne, a jej kondycja
finansowa ulegnie pogorszeniu. Regulacjami, ktérych zmiany w najwigkszym stopniu oddzialuja na funkcjonowanie Spotki
sa w szczegolnosci przepisy prawa podatkowego, prawa upadlosciowego.

Zmiany w powyzszych regulacjach moga bowiem prowadzi¢ do istotnej zmiany otoczenia prawnego Spotki oraz wptynaé
negatywnie na jej wyniki finansowe, np. poprzez zwigkszenie kosztoéw dziatalnosci (w drodze bezpo$redniego wzrostu
obciazen podatkowych czy tez dodatkowych wydatkow na wypetnienie nowych obowiazkéw prawnych i administracyjnych),
natozenie na Spotke kar administracyjnych i obciazen podatkowych zwiazanych z nieprawidlowym, zdaniem organéw
administracji publicznej, stosowaniem przepisow prawa.

Istotnym czynnikiem, ktory moze wptyna¢ na perspektywy rozwoju, osiagane wyniki i sytuacje finansowa Spotki sa takze
rozbieznosci w interpretacji przepisow obowiazujacego w Polsce i Unii Europejskiej porzadku prawnego. Niejednolitos¢
wykladni przepisow dokonywanych przez krajowe sady oraz organy administracji publicznej, a takze przez sady
wspolnotowe moze prowadzi¢ do skutkow oddziatujacych posrednio i bezposrednio na Spotke.

Opisane powyzej czynniki mogga mie¢ istotny negatywny wpltyw na perspektywy rozwoju, osiagane wyniki i sytuacje
finansowa Spotki. Zarzad na biezaco monitoruje zmiany kluczowych z punktu widzenia Spotki przepiséw prawa i sposobu

ich interpretacji, starajac si¢ z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowac¢ strategie Spotki do wystepujacych zmian.

Ryzyko zwiazane z polityka podatkowa

Jednym z glownych elementow wplywajacych na decyzje przedsigbiorcow jest polskie prawo podatkowe, ktore
charakteryzuje si¢ czgstymi zmianami i brakiem precyzyjnosci tworzacych je przepisow, ktore czgsto nie posiadaja jednolitej
wyktadni. Zardwno praktyka organéw skarbowych jak i orzecznictwo sadowe dotyczace kwestii podatkowych oparte na
niejednoznacznych regulacjach prawnych przektadaja si¢ na wzrost ryzyka dziatalnosci gospodarczej w Polsce w pordwnaniu
ze stabilniejszymi systemami podatkowymi krajow o dojrzatych gospodarkach. Ta niekorzystna sytuacja ulega jednak
poprawie od 2004 roku, kiedy wraz ze wstapieniem w struktury Unii Europejskiej, polskie prawo, w tym rowniez prawo
podatkowe musiato zosta¢ dostosowane do regulacji obowiazujacych we Wspdlnocie, co miato pozytywne przetozenie na
polska gospodarke. W najblizszych latach nalezy oczekiwaé postgpujacego procesu ujednolicania przepisow podatkowych
determinujacego ich jednoznaczng interpretacj¢ przez przedsigbiorstwa i organy skarbowe.

Obok wysokosci obcigzen fiskalnych waznym elementem systemu podatkowego jest okres po jakim zachodzi przedawnienie
zobowigzania podatkowego. Ma on zwigzek z mozliwoscig weryfikacji poprawnosci naliczenia zobowigzan podatkowych za
dany okres, a w przypadku naruszen wplywa na mozliwos$¢ stwierdzenia natychmiastowej wykonalno$ci decyzji organdw
podatkowych. Obecnie organy skarbowe moga kontrolowaé¢ deklaracje podatkowe przez okres pigciu lat od konca roku, w
ktorym minat termin ptatnosci podatku.
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Sytuacja, w ktorej organy podatkowe przyjma odmienng podstawe prawna niz nakazuje interpretacja przepisow podatkowych
zalozona przez Spotke, moze w sposob istotny negatywnie wplynaé na jej sytuacje podatkowa, a co z tym idzie na jego
wyniki i mozliwo$ci rozwoju dziatalnosci.

Ryzyko nietrafionych inwestycji

Obecna dzialalno$¢ Emitenta obejmuje realizacje inwestycji w spotki prowadzace dziatalno$§¢ w obszarze energetyki z
uwzglednieniem odnawialnych Zrodet energii, w obszarze medycyny i nowych technologii stosowanych w medycynie, oraz
w obszarze IT w ktérym Emitent zamierza wykorzysta¢ rowniez zdobyte dotychczas doswiadczenie. Podmioty bedace
przedmiotem zainteresowania Emitenta charakteryzowac si¢ beda duzym potencjalem wzrostu, dobra jakoscia zarzadzania,
innowacyjnoscig i niepowtarzalnym know-how. Istnieje ryzyko przeprowadzenia nietrafionych inwestycji w spotki, ktorych
tempo rozwoju bedzie nizsze niz zaktadane przez Emitenta, a ich wyniki finansowe beda gorsze niz oczekiwane, co moze
negatywnie wptywaé¢ na wyniki finansowe uzyskiwane przez Grupg¢ Kapitalowa Emitenta oraz strat¢ cze¢sci lub catosci
zainwestowanego kapitatu. W celu ograniczenia tego ryzyka inwestycyjnego, Emitent prowadzit bedzie szczegdtowe analizy
sytuacji finansowej danej spotki, otoczenia biznesowego oraz zmian zachodzacych na rynku. Przyszte wyniki finansowe
Emitenta zaleze¢ beda w duzym stopniu od skutecznosci realizowanych inwestycji.

Ryzyko zwiazane z dzialaniami konkurencji

Przyszte wyniki finansowe Grupy Kapitatlowej Emitenta, uzaleznione beda od skutecznosci realizowanej polityki
inwestycyjnej. Czynnikami wplywajacymi na jej rezultaty bedzie z jednej strony prawidtowa ocena sytuacji finansowej
podmiotu begdacego przedmiotem potencjalnej inwestycji oraz perspektyw jej rozwoju, z drugiej strony mozliwo$¢ szybkiego
podejmowania decyzji i dzialan na co istotny wplyw ma mozliwos$¢ szybkiego dostepu do finansowania. Na rynku istnieje
wiele podmiotow, ktore starajg si¢ wykorzysta¢ pojawiajace si¢ okazje inwestycyjne i stanowiagce konkurencje dla Emitenta
dlatego zdolno$¢ Emitenta do podejmowania trafnych decyzji inwestycyjnych oraz wyprzedzania ruchow konkurencji bedzie
miata istotne znaczenie dla osigganych wynikow finansowych Grupy Emitenta.

Ryzyko prawne

W zwiazku z obecnoscia Emitenta na rynku kapitalowym i prowadzona przez niego dziatalnoscia w formie spotki akcyjnej,
w stosunku do Emitenta znajduja zastosowanie miedzy innymi nastgpujace przepisy: Kodeks spotek handlowych, Ustawa o
rachunkowosci, Ustawa o podatku dochodowym od 0s6b prawnych, Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi, Ustawa o
ofercie publicznej, Ustawa o nadzorze nad rynkiem kapitalowym, Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu,
Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 w sprawie naduzy¢ na rynku
(rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i
dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE oraz inne przepisy obowiazujace spotki notowane na rynku
NewConnect. Wymienione przepisy podlegaja czestym nowelizacjom, lub brakuje ich jednoznacznej interpretacji, co moze
negatywnie wptynac na dziatalno$¢ i plany rozwoju Emitenta.

Zmniejszenie znaczenia tego czynnika ryzyka Emitent uzyskuje poprzez biezace $ledzenie zapowiadanych zmian przepisow,
udzial w kursach i szkoleniach.

Ryzyko zwiazane z wdrozeniem nowej strategii rozwoju

Emitent znajduje si¢ na etapie wdrazania nowej strategii rozwoju na lata 2015-2020 opublikowanej w dniu 2 grudnia 2015 r.,
ktora scharakteryzowana zostala w pkt 4.13. Memorandum. Przyszte wyniki finansowe Grupy Kapitalowej Emitenta
uzaleznione sa skutecznego wdrozenia nowej strategii rozwoju. Istnieje ryzyko zwiazane np. z problemami z pozyskaniem
dodatkowego finansowania lub znalezieniem odpowiednich podmiotdw mogacych byé przedmiotem akwizycji i
spelniajacych odpowiednie kryteria, co w konsekwencji moze opdzni¢ realizacj¢ zakladanej strategii, catkowicie to
uniemozliwi¢ lub spowodowa¢ konieczno$¢ dokonywania zmiany jej zalozen, a tym samym negatywnie przetozy¢ si¢ na
przyszte wyniki finansowe Grupy Kapitalowej Emitenta.

Ryzyko zwiazane z finansowaniem dzialalno$ci Emitenta

Dotychczas Emitent rozwijat si¢ glownie w oparciu o kapital pozyskany w drodze emisji nowych akcji oraz w formie
pozyczek. Dalszy rozwdj Emitenta i skuteczne wdrozenie nowej strategii rozwoju uzaleznione bedzie od skutecznego
pozyskiwania nowego kapitatu w drodze emisji nowych akcji, obligacji w formie kredytow bankowych, pozyczek lub dotacji
unijnych oraz od warunkéw pozyskiwania tego finansowania.

W przypadku finansowania w drodze dotacji ze $rodkoéw unijnych istnieje ryzyko ze Emitent nie znajdzie odpowiedniego
programu unijnego, w ramach, ktorego moglby wnioskowac o dofinansowanie lub, Ze wybrany projekt zostanie przesunigty
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w czasie lub, ze nie uda si¢ w ten sposdb pozyskac finansowania. Istnieje rowniez ryzyko powstania koniecznosci zwrotu
dotacji w przypadku zltego jej wykorzystania lub w przypadku naruszenia innych warunkow zwigzanych z przyznaniem
dotacji.

W przypadku emisji akcji, obligacji lub pozyczek, istnieje ryzyko, ze Emitent nie znajdzie inwestorow gotowych do objecia
tych akcji, obligacji lub udzielenia pozyczki jak rowniez istnieje ryzyko, ze Emitent nie bgdzie w stanie wygenerowac

odpowiednich przeplywow pienieznych na sptate odsetek i nominatu obligacji i pozyczek.

W przypadku kredytow istnieje ryzyko, ze Emitent nie bedzie w stanie zapewni¢ odpowiedniego zabezpieczenia splaty
kredytu lub bank odméwi jego udzielenia ze wzgledu na oceng sytuacji finansowej Emitenta.

W przypadku gdy Emitentowi nie uda si¢ pozyskac¢ finansowania wystarczajacego do realizacji planow i strategii rozwoju,
dalszy rozwoj bedzie odbywat si¢ organicznie, a osiggane wyniki finansowe moga by¢ nizsze niz zaktadane przez Spotke.

Ryzyko zmiany stopy procentowej oraz ryzyko zwiazane ze znacznym zadluzeniem z tytulu umoéw pozyczek

W zwiazku z planowanym dynamicznym rozwojem Grupy Kapitalowej, Emitent w celu pozyskania dodatkowego
finansowania rozwaza emisj¢ obligacji, zawarcie umow kredytéw bankowych oraz uméw pozyczek. Wahania stop
procentowych, od ktorych uzalezniony jest koszt pozyskania finansowania dluznego moze mie¢ wplyw na koszty
prowadzonej dziatalnosci oraz mozliwo$¢ jego pozyskania. Obecnie utrzymujacy si¢ niski poziom stop procentowych sprzyja
zacigganiu zobowigzan o niskim oprocentowaniu. Nie jest jednak wykluczone, ze w kolejnych latach bgdziemy mieli do
czynienia z zaostrzeniem polityki pieni¢znej przez RPP i wzrostem stop procentowych, co spowoduje wzrost oprocentowania
obecnych zobowigzan opartych o zmienna stopg procentowa jak rowniez pogorszenie si¢ warunkoéw zaciggnigcia nowych
zobowigzan.

Ryzyko zwiazane utrata plynnosci

Ryzyko zwiazane z utrata ptynnosci zwigzane jest przede wszystkim z mozliwoscia wystgpienia trudnoéci w regulowaniu
zobowiazan przez Emitenta i spotki nalezace do Grupy Kapitalowej Emitenta. Emitent z zdecydowanej wigkszosci posiada
zobowigzania dlugoterminowe. Ryzyko to dotyczy w najwickszym stopniu spotki zaleznej Govena Lighting S.A., kt6ra
prowadzi gtownie dziatalno$¢ produkcyjng. Istotna pozycj¢ finansowania tej dziatalnosci stanowig zobowiazania handlowe w
stosunku do dostawcow. Zabezpieczeniem tych zobowigzan stanowia posiadane przez spotke aktywa, w tym glownie zapasy
oraz nalezno$ci. W przypadku pogorszenia si¢ wynikow finansowych spotek zaleznych Emitenta lub pogorszenia sig
mozliwoséci $ciggania naleznosci od konktrahentow istnieje ryzyko wystapienia problemow z biezacym regulowaniem
zobowigzan. W celu ograniczenia ryzyka utraty ptynno$ci spotki nalezace do Grupy Kapitalowej Emitenta doktadaja
nalezytej staranno$ci w celu oceny zdolno$ci ptatniczych nabywcow towaréw przed udzieleniem im kredytu kupieckiego.
Ponadto W celu poprawy plynnosci spétka zalezna Govena Lighting wykorzystuje faktoring. Jest to umowa faktoringu
niezupetnego co oznacza, ze w przypadku niewyptacalno$ci kontrahenta firma faktoringowa poosiada regres do spoiki.

Ryzyko zwiazane z nowymi regulacjami w zakresie obowiazkow informacyjnych

Z dniem 3 lipca 2016 r. zaczely obowigzywaé nowe regulacje w zakresie obowiazkow informacyjnych wynikajace m.in. z
Rozporzadzenia 596/2014, ktore obejmuja rowniez spotki notowane na rynku NewConnect. Istnieje ryzyko, ze w przypadku
niedopetnienia obowigzujacych obecnie przepisow w zakresie obowigzkéw informacyjnych zostanie natozona na Emitenta
kara finansowa, ktéora moze mie¢ istotne, negatywne znaczenie dla osiaganych wynikéw finansowych 1 prowadzonej
dziatalno$ci.

Ryzyko zwiazane z funduszami unijnymi

W zwiazku z planowana strategia rozwoju, Emitent begdzie ubiegat si¢ o pozyskanie funduszy na rozwdj ze Srodkow
unijnych. Istnieje ryzyko, ze Emitent nie znajdzie odpowiedniego programu unijnego, w ramach, ktorego moégiby
wnioskowaé o dofinansowanie lub, ze wybrany projekt zostanie przesuni¢ty w czasie lub, Ze nie uda si¢ w ten sposdb
pozyska¢ finansowania, co moze negatywnie wpltyna¢ na tempo rozwoju Emitenta.

Po przyznaniu dotacji, Emitent identyfikuje ponadto ryzyko zwiazane z mozliwo$cia wypowiedzenia umowy lub jej
natychmiastowego rozwiazania, wstrzymania wyptaty dofinansowania, odrzucenia wniosku o ptatnos¢, koniecznos¢ zwrotu
calosci lub czgséci dofinansowania wraz z odsetkami, w przypadku realizacji projektu niezgodnie ze wskazana umowa, w
szczegllnosci stwierdzenia nieprawidlowosci, brakow lub bledow w dokumentacji, opdéznien w realizacji, nieztozenia
informacji i wyjasnien, wprowadzenia nieuzasadnionych i niezatwierdzonych zmian, a takze w przypadku wykorzystania
srodkow niezgodnie z przeznaczeniem lub z naruszeniem procedur, pobrania dofinansowania nienaleznego lub w nadmiernej
wysokosci.
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Emitent bedzie ograniczal znaczenie powyzszego czynnika ryzyka poprzez stale monitorowanie programoéw w ramach,
ktorych prowadzone sa nabory, wnikliwa analiz¢ kryteriow przyznania dofinansowania, a po jego przyznaniu podejmie
dziatania majace na celu ograniczenie ryzyka nieprzestrzegania jego uwarunkowan.

1.2. Czynniki ryzyka zwiazane z akcjami wyemitowanymi przez Emitenta

Ryzyko zwiazane z notowaniem akcji Emitenta na NewConnect - ksztaltowanie sie kursu akcji i plynnosci obrotu

Kurs akcji i ptynno$¢ akcji spotek notowanych na NewConnect zalezy od liczby oraz wielkosci zlecen kupna
i sprzedazy sktadanych przez inwestorow. Nie ma zadnej pewnosci co do przyszlego ksztaltowania si¢ ceny akcji Emitenta
po ich wprowadzeniu do obrotu, ani tez ptynnos$ci akcji Emitenta. Nie mozna wobec tego zapewnié, ze inwestor nabywajacy
akcje bedzie mogt je zby¢ w dowolnym terminie po satysfakcjonujacej cenie.

Ryzyko zwiazane z zawieszeniem obrotu akcjami

Zgodnie z § 11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu (ASO), Gielda jako Organizator ASO moze zawiesi¢ obrot
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesiace:

1) nawniosek emitenta,
2) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow.
3) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie
W przypadkach okreslonych przepisami prawa Gielda jako Organizator ASO zawiesza obrot instrumentami finansowymi na

okres wynikajacy z tych przepisow lub okre§lony w decyzji whasciwego organu.

Zgodnie z § 17b ust.3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w przypadku niepodpisania przez emitenta umowy z
Autoryzowanym doradca zgodnie z § 17b ust.1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w terminie 30 dni od dnia
podjecia przez Organizatora Alternatywnego Systemu decyzji w zakresie konieczno$ci dalszego wspotdziatania emitenta z
Autoryzowanym doradcg przy wykonywaniu obowigzkow informacyjnych,

albo w przypadku rozwigzania lub wygasnig¢cia umowy z Autoryzowanym doradca zgodnie z § 17b ust.2 przed okresem co
najmniej 1 roku od dnia zawarcia umowy zgodnie z § 17b ust.1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu i nie zawarcia
w terminie 30 dni roboczych od dnia rozwigzania lub wygasnigcia z Autoryzowanym doradcg nowej umowy obowiazujacej
do konca tego okresu, Organizatora Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrdt instrumentami finansowymi tego emitenta
na okres do 3 miesiecy. Jezeli przed uptywem okresu zawieszenia nie zostanie zawarta i nie wejdzie w zycie odpowiednia
umowa z Autoryzowanym Doradca, Organizatora Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢ instrumenty finansowe tego
emitenta z obrotu w Alternatywnym Systemie.

Zgodnie z § 9 ust.2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu warunkiem notowania instrumentéw finansowych w
alternatywnym systemie obrotu jest istnienie waznego zobowigzania Animatora Rynku do wykonywania w stosunku do tych
instrumentéw zadan Animatora Rynku na zasadach okreslonych przez Organizatora Alternatywnego Systemu, z
zastrzezeniem postanowiefi Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu. Zgodnie z § 9 ust. 2d Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu w przypadku rozwiazania lub wygasnigcia umowy z Animatorem Rynku, Organizator Alternatywnego
Systemu moze postanowi¢ o notowaniu instrumentow finansowych danego emitenta w systemie notowan jednolitych.
Zgodnie z § 9 ust.2e Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu po uptywie 30 dni od dnia rozwigzania lub wygasniecia
umowy z Animatorem Rynku, Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obroét instrumentami finansowymi danego
emitenta do czasu wejscia w zycie nowej umowy z Animatorem Rynku, chyba ze umowa taka zostata uprzednio zawarta. Po
uptywie 30 dni od dnia zawieszenia prawa do wykonywania zadan Animatora Rynku w alternatywnym systemie obrotu,
Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o notowaniu instrumentdw finansowych danego emitenta w systemie
notowan jednolitych. Zgodnie z § 9 ust.2g Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu po uplywie 60 dni od dnia
zawieszenia prawa do wykonywania zadan Animatora Rynku w alternatywnym systemie obrotu, Organizator
Alternatywnego Systemu zawiesza obrot instrumentami finansowymi danego emitenta do czasu wejscia w zycie nowej
umowy z Animatorem Rynku, chyba ze umowa taka zostata uprzednio zawarta.

Organizator Alternatywnego Systemu moze odstagpi¢ od zawieszenia obrotu, o ktérym mowa w § 9 ust. 2e lub 2g, w
szczegodlnosci w przypadku emitenta, wobec ktdrego ogloszono upadtos¢ likwidacyjna.

Stosownie do art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku gdy obrét okreslonymi
instrumentami finansowymi jest dokonywany w okoliczno$ciach wskazujacych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidtowego
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funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie
obrotu, lub naruszenia interesow inwestorow, Gietda jako organizator ASO, na zadanie Komisji Nadzoru Finansowego,
zawiesza obrdt tymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesiac.

Obecnie nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzy¢ si¢ w przysztosci w odniesieniu do Emitenta, a
ryzyko to dotyczy wszystkich instrumentéw finansowych notowanych na NewConnect.

Ryzyko zwiazane z wykluczeniem z obrotu na NewConnect
Zgodnie z § 12 Regulaminu ASO organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

1) na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwo$ci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spelnienia przez emitenta
dodatkowych warunkdw,

2) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,

3) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie,
4) wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

5) wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztalceniu, przy czym
wykluczenie instrumentow finansowych z obrotu moze nastapi¢ odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potaczenia, dniem
podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztalcenia.

Gietda jako organizator ASO wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:

1) w przypadkach okreslonych przepisami prawa,
2) jezeli zbywalnos¢ tych instrumentow stata si¢ ograniczona,
3) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw,

4) po uptywie 6 miesigcy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogloszeniu upadtosci emitenta albo postanowienia o
oddaleniu przez sad wniosku o ogloszenie upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow
postepowania lub z powodu tego, ze majatek emitenta wystarcza jedynie na zaspokojenie tych kosztow z zastrzezeniem § 12
ust. 2a i 2b Regulaminu ASO.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, Organizator
Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrdt tymi instrumentami finansowymi. Do terminu zawieszenia w tym przypadku
nie stosuje si¢ postanowienia § 11 ust. 1., to jest instrumenty finansowe moga zosta¢ zawieszone na okres dluzszy niz 3
miesigce.

Stosownie do art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo
obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestorow, Gielda jako organizator ASO, na zadanie
Komisji Nadzoru Finansowego, wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w tym alternatywnym
systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczgcie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Z kolei ust. 4 wyzej wymienionego artykutu, stanowi, ze w przypadku gdy obrot danymi instrumentami finansowymi zagraza
W sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenistwu obrotu dokonywanemu
w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie interesow inwestorow, Gietda jako organizator ASO, na
zadanie Komisji Nadzoru Finansowego wyklucza obr6t tymi instrumentami finansowymi.

Obecnie nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzy¢ si¢ w przysztosci w odniesieniu do Emitenta, a
ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych na NewConnect.

Ryzyko zwiazane z mozliwo$cia nalozenia kary upomnienia lub kary pienieznej

Zgodnie z § 17c ust. 1. Regulaminu ASO, jezeli emitent nie przestrzega zasad lub przepisow obowigzujacych w
alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki okreslone w niniejszym rozdziale, w
szczegblnosei obowiazki okreslone w § 15a-15¢ lub w § 17-17b, Organizator Alternatywnego Systemu moze, w zalezno$ci
od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:
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1) upomnie¢ emitenta,
2) natozy¢ na emitenta karg pieni¢zng w wysokosci do 50.000 zt.

Obowiazki, o ktorych mowa w przytoczonym przepisie to w szczegdlnosci obowiazki informacyjne.

Zgodnie z § 17c ust. 2. Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu, podejmujac decyzj¢ o natozeniu kary
upomnienia lub kary pieni¢znej moze wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjgcie
dziatan majacych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci, w szczegdlnosci moze zobowigza¢ emitenta do
opublikowania okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach obowiazujacych w alternatywnym systemie
obrotu.

W przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub
przepisdow obowiazujacych w alternatywnym systemie obrotu, badz nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki
okres$lone w rozdziale V Regulaminu ASO, lub tez nie wykonuje obowigzkow natozonych na niego zgodnie z § 17¢ ust. 2.
Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu moze natozy¢ na emitenta kare pieni¢zng, przy czym kara ta facznie
z karg pieni¢zng natozong zgodnie z § 17¢ ust. 1. Regulaminu ASO nie moze przekraczaé¢ 50.000 zt.

Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o nalozeniu kary pieni¢znej niezaleznie od podjgcia, na podstawie
wilasciwych przepisow Regulaminu ASO, decyzji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami finansowymi lub o ich
wykluczeniu z obrotu.

Ryzyko zwiazane z mozliwoscia niewykonywania lub nieprawidlowego wykonywania obowiazkéw wynikajacych z
przepisow prawa skutkujacych nalozeniem przez KNF na Emitenta kar administracyjnych za

Spoltki notowane na rynku NewConnect maja status spotki publicznej w rozumieniu Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, w zwiazku z czym Komisja Nadzoru Finansowego moze nalozy¢ na Emitenta kary administracyjne za
niewykonywanie obowigzkow wynikajacych z przepisow prawa, a w szczegolnosci obowigzkow wynikajacych z Ustawy o
ofercie publicznej i Ustawy o0 obrocie instrumentami finansowymi.

W szczegblno$ci: zgodnie z art. 176 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi w przypadkach, gdy emitent nie
wykonuje lub wykonuje nienalezycie obowiazki, o ktorych mowa w art. 157 i art. 158 tej ustawy, lub wynikajace z
przepiséw wydanych na podstawie art. 160 ust. 5, KNF moze natozy¢ na spotke karg pienigzng w wysokosci do 1.000.000 zt.
Zgodnie z art. 96 Ustawy o ofercie, w przypadkach, gdy spotka publiczna nie dopetnia obowiazkéw wymaganych prawem, a
w szczegllnosci obowigzkow informacyjnych wynikajacych z Ustawy o ofercie, KNF moze natozy¢ karg pienigzng w
wysokosci do 1.000.000 zt.

Ryzyko zwigzane z potencjalnym niewykonaniem lub naruszeniem przez Emitenta obowiazkéw okre§lonych
w Ustawie o ofercie publicznej oraz Ustawie 0 obrocie instrumentami finansowymi

Spolki notowane na rynku NewConnect sg spotkami publicznymi. Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ na spotke
publiczng kary administracyjne, w tym kary pieni¢zne, za niewykonanie obowigzkow wynikajacych z przepisow prawa, a w
szczegblnosei obowiazkow wynikajacych z Ustawy o ofercie i Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Art. 96 Ustawy o ofercie przewiduje, iz w przypadku, gdy emitent lub wprowadzajacy:

1) nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowiazki, o ktérych mowa w art. 15a ust. 4 1 5, art. 20, art. 24 ust. 11 3, art. 37
ust. 3i 4, art. 38 ust. 4-6, art. 38a ust. 2-4, art. 38b ust. 7-9, art. 39 ust. 1 i 2, art. 40, art. 41 ust. 1, ust. 3, ust. 8 zdanie drugie
i ust. 9, art. 44 ust. 1, art. 45 ust. 1 zdanie pierwsze i ust. 2 i 3, art. 46, art. 47 ust. 1, 3 i 5, art. 48, art. 50, art. 51a ust. 3
zdanie drugie i ust. 4, art. 52, art. 54 ust. 2 i 3, art. 56-56¢, art. 57, art. 58 ust. 1, art. 59, art. 62 ust. 2, 6 i 8, art. 63, art. 66 i
art. 70,

2) nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowiazki wynikajace z:

a) art. 38 ust. 7 w zwiazku z art. 48 w zakresie zamieszczania w memorandum informacyjnym informacji przez
odestanie, art. 50, art. 51a ust. 3 zdanie drugie i ust. 4 i art. 52,

b) art. 38a ust. 5 w zwigzku z art. 50, art. 51a ust. 3 zdanie drugie i ust. 4 i art. 52,

c) art. 38b ust. 10 w zwiazku z art. 48 w zakresie zamieszczania w memorandum informacyjnym informacji przez
odestanie, art. 50 i art. 52,
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d) art. 39 ust. 3 w zwiazku z art. 48 w zakresie zamieszczania w memorandum informacyjnym informacji przez odestanie
i art. 50,

e) art. 41 ust. 2 w zwigzku z art. 45 ust. 2, art. 47 ust. 1, 2 i 5, art. 48 w zakresie zamieszczania w memorandum
informacyjnym informacji przez odestanie i art. 50,

3) nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowiazki, o ktorych mowa w art. 22 ust. 41 7, art. 26 ust. 5 i 7, art. 27, art. 29-
31 iart. 33 rozporzadzenia 809/2004,

4) udostepnia prospekt emisyjny w postaci drukowanej niezgodnie z art. 47 ust. 2,

5) wbrew obowiazkowi, wynikajacemu z art. 38 ust. 7 w zwiazku z art. 51 ust. 1, art. 38a ust. 5 w zwiazku z art. 51 ust. 1, art.
38b ust. 10 w zwiazku z art. 51 ust. 1, oraz obowiazkowi, o ktérym mowa w art. 51 ust. 1, nie przekazuje w terminie
aneksu do prospektu emisyjnego lub memorandum informacyjnego,

6) wbrew obowigzkowi wynikajacemu z art. 38 ust. 7 w zwiazku z art. 51 ust. 5, art. 38a ust. 5 w zwiazku z art. 51 ust. 5,
i zart. 38b ust. 10 w zwigzku z art. 51 ust. 5, oraz obowigzkowi, o ktorym mowa w art. 41 ust. 4 i art. 51 ust. 5, nie
udostepnia do publicznej wiadomosci w terminie aneksu do prospektu emisyjnego lub memorandum informacyjnego

- Komisja moze wyda¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papierow wartosciowych z obrotu na
rynku regulowanym albo natozy¢, biorac pod uwage w szczegdlnosci sytuacje finansowa podmiotu, na ktory kara jest
naktadana, kare pienigzng do wysokosci 1.000.000 zt, albo zastosowac obie sankcje facznie.

W sytuacji, gdy spotki publiczne nie dopehiaja okreslonych obowiagzkéw wymienionych w art. 157 i 158 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, KNF moze natozy¢ na podmiot, ktéry nie dopetnit obowiazkdw, kare pieniezng do wysokosci
1.000.000 zt albo moze wyda¢ decyzj¢ o wykluczenia akcji z obrotu na rynku regulowanym, albo nalozy¢ obie kary lacznie.

Ryzyko naruszenia przepisow skutkujace skorzystaniem przez KNF z uprawnien w zakresie zakazu przeprowadzenia
oferty publicznej lub jej wstrzymania

Zgodnie z art. 16 Ustawy o Ofercie Publicznej w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepiséw
prawa w zwiazku z oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaza, dokonywanymi na

podstawie tej oferty, na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, przez emitenta, sprzedajacego lub inne podmioty uczestniczace
w tej ofercie, subskrypcji lub sprzedazy w imieniu lub na zlecenie emitenta lub sprzedajacego albo uzasadnionego
podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastapi¢, Komisja, z zastrzezeniem art. 19, moze:

—nakaza¢ wstrzymanie rozpoczgcia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo przerwanie jej przebiegu, na okres nie
dtuzszy niz 10 dni roboczych, lub

—zakaza¢ rozpoczgcia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo dalszego jej prowadzenia, lub

—opublikowaé, na koszt emitenta lub sprzedajacego, informacj¢ o niezgodnym z prawem dzialaniu w zwiazku z oferta
publiczna, subskrypcja lub sprzedaza.

Ponadto, zgodnie z art. 18 Ustawy o Ofercie Publicznej Komisja moze zastosowac¢ §rodki, o ktorych mowa w art. 16, takze w
przypadku gdy z tresci dokumentow lub informacji, sktadanych do Komisji lub przekazywanych do wiadomosci publicznej,
wynika, ze:

—oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaz papierow wartosciowych, dokonywana na podstawie tej oferty, lub ich
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym w znaczacy sposob naruszalyby interesy inwestorow,

—istniejg przestanki, ktore w §wietle przepisow prawa moga prowadzi¢ do ustania bytu prawnego emitenta,

—dziatalno$¢ emitenta byla lub jest prowadzona z razgcym naruszeniem przepisOw prawa, ktore to naruszenie moze miec
istotny wptyw na oceng papieré6w warto$ciowych emitenta lub tez w $wietle przepisow prawa moze prowadzi¢ do ustania
bytu prawnego lub upadlosci emitenta, lub

—status prawny papieréw warto$ciowych jest niezgodny z przepisami prawa, i w $wietle tych przepisow istnieje ryzyko
uznania tych papieréw wartosciowych za nieistniejace lub obarczone wada prawng majacg istotny wptyw na ich oceng.

Ryzyko odmowy wprowadzenia akcji serii H do obrotu w alternatywnym systemie obrotu

Whprowadzenie akcji serii H do obrotu w alternatywnym systemie obrotu odbywa si¢ na wniosek Emitenta.
Akcje serii H objgte zostang wnioskiem o wprowadzenie ich do obrotu, natomiast samo rozpoczgcie notowan Akcji serii H
bedzie miato miejsce po spetnieniu odpowiednich warunkow, wskazanych w Uchwale Zarzadu GPW.

Zgodnie z § 5 Regulaminem ASO Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu obowigzany jest podja¢ uchwale o

wprowadzeniu albo o odmowie wprowadzenia instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie w terminie
10 dni roboczych od dnia ztozenia przez ich emitenta whasciwego wniosku. W przypadku gdy ztozony wniosek lub zataczone
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do niego dokumenty sa niekompletne lub konieczne jest uzyskanie dodatkowych informacji, o§wiadczen lub dokumentow,
bieg terminu do podjecia uchwaly, o ktdrej mowa powyzej, rozpoczyna si¢ od dnia uzupetnienia wniosku lub przekazania
Organizatorowi  Alternatywnego Systemu wymaganych informacji, o$wiadczen Ilub dokumentéw. Organizator
Alternatywnego Systemu w porozumieniu z emitentem moze okresli¢ inny termin wprowadzenia danych instrumentow
finansowych do obrotu. Nie jest mozliwe petne wykluczenie ryzyka z tym zwigzanego, niemniej na Dzien Memorandum w
opinii Emitenta warunki wprowadzenia instrumentéw finansowych na rynek NewConnect organizowany jako alternatywny
system obrotu sg spehione.

Zgodnie z §3 ust. 1 Regulaminu ASO wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie moga by¢ instrumenty finansowe,
oile:

—zostal sporzadzony odpowiedni publiczny dokument informacyjny, chyba ze sporzadzenie tego dokumentu nie jest
wymagane, z zastrzezeniem ust. 2,

—zbywalnos¢ tych instrumentow nie jest ograniczona,

—w stosunku do emitenta tych instrumentow nie toczy si¢ postgpowanie upadtosciowe lub likwidacyjne,

—warto$¢ nominalna akcji wynosi co najmniej 0,10 zi, w przypadku wprowadzania do obrotu praw do akcji lub praw poboru
akcji, wymog ten stosuje si¢ odpowiednio do akeji, ktore powstana z przeksztatcenia tych praw do akcji oraz do akcji
obejmowanych w wykonaniu tych praw poboru. Powyzszego wymogu nie stosuje si¢ do akcji, praw do akcji lub praw
poboru akcji emitenta, ktorego inne akcje lub prawa do akcji zostalty wczeéniej wprowadzone do alternatywnego systemu
obrotu bez konieczno$ci spetnienia tego wymogu. Organizator Alternatywnego Systemu moze odstapi¢ od stosowania
powyzszego wymogu, o ile uzna, ze nie zagraza to bezpieczenstwu obrotu lub interesowi jego uczestnikow.

W przypadku, gdy Akcje nie zostang wprowadzone do obrotu na rynku NewConnect, Inwestor bgdzie mial ograniczona
mozliwosc¢ sprzedazy objetych Akcji.

Ryzyko niedoj$cia emisji akeji serii H do skutku

Emisja Akcji serii H nie dojdzie do skutku w przypadku, gdy:
- do dnia zamknigcia subskrypcji nie zostanie obj¢ta zapisami i nalezycie optacone przynajmniej 1 Akcja, lub

- Zarzad do dnia 28 stycznia 2017 r. nie zgtosi do Sadu Rejestrowego wniosku o zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze emisji Akcji, lub

- uprawomocni si¢ postanowienie Sadu Rejestrowego odmawiajace zarejestrowania obnizenia kapitatu zakladowego z
jednoczesnym jego podwyzszeniem w drodze emisji AKcji.

Rejestracja podwyzszenia kapitalu zaktadowego w drodze emisji Akcji uzalezniona jest rowniez od zlozenia przez zarzad
Emitenta o$wiadczenia okreslajacego wielko$¢ podwyzszenia kapitatu zaktadowego na podstawie liczby akcji serii H
objetych waznymi zapisami. Oswiadczenie, ktorym mowa powyzej, zgodnie z art. 310 k.s.h., w zwiazku z art. 431 §7 k.s.h.
powinno okresli¢ wysokos¢ kapitatu zaktadowego po zakonczeniu subskrypcji akcji serii H w granicach okreslonych w
uchwale Walnego Zgromadzenia o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii H. Niezlozenie
powyzszego o$wiadczenia przez zarzad Emitenta spowodowaloby niemozno$¢ dojscia do skutku emisji akcji serii H.

Ryzyko zwiazane z subskrypcja i oplaceniem zapisu na akcje serii H

Nalezy podkresli¢, ze wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego wypelnienia formularza zapisu na akcje serii H
ponosi osoba dokonujaca zapisu. Zapis, ktory pomija jakikolwiek z wymaganych elementéw, moze zosta¢ uznany za
niewazny. Zapisy dokonywane pod warunkiem lub z zastrzezeniem terminu zostang uznane za niewazne. Ponadto,
niedokonanie wplaty w okreslonym terminie skutkuje niewaznoscia zapisu.

Ryzyko redukcji zapiséw dodatkowych

W przypadku Zapisow Dodatkowych, jesli taczna liczba Akcji serii H w tych zapisach przekroczy liczbg Akcji serii H
pozostajacych do objgcia, zapisy zostang proporcjonalnie zredukowane. Jezeli przekroczenie to bedzie znaczace, stopien
redukcji zapisow rowniez bedzie znaczacy. Srodki z tytutu redukcji zapisow zostana zwrocone bez odsetek i odszkodowan.

Ryzyko zwiazane z wydluzeniem czasu przyjmowania zapisow

Zgodnie z zapisami Memorandum, po rozpoczgciu przyjmowania zapisow, Emitent zastrzega sobie prawo do wydtuzenia
terminu przyjmowania zapiséw, w sytuacji, gdy taczna liczba Akcji objetych ztozonymi zapisami bedzie mniejsza, niz liczba
Akcji oferowanych w ramach Publicznej Oferty. Termin ten nie moze by¢ dluzszy, niz trzy miesigce od dnia otwarcia
Publicznej Oferty. W przypadku wydluzeniu termindéw zapisOw zostanie podana do publicznej wiadomosci stosowna
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informacja w formie komunikatu aktualizujgcego. Rodzi to dla Inwestorow ryzyko zamrozenia na ten okres $rodkow
finansowych wniesionych na pokrycie Akcji.
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informacje zawarte w Memorandum

ROZDZIAL 11. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W MEMORANDUM
2.1. Emitent

Nazwa (firma): Europejski Fundusz Energii Spétka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: 01-745 Warszawa, ul. Jasnodworska nr 3C, lok. 19

Numer telefonu: + 48 52 522-34-54

Adres internetowy: www. efesa.pl

E — mail: biuro@efesa.pl

REGON: 021416030

NIP: 8943012989

KRS: 0000372335

Do dzialania w imieniu Emitenta uprawnieni sa:

Pawel Kulczyk Czlonek Zarzadu

Emitent jest odpowiedzialny za wszystkie informacje zawarte w Memorandum.
Os$wiadczenie Emitenta
Oswiadczamy, Ze zgodnie z naszg najlepsza wiedza i przy dolozeniu nalezytej starannoéci, by zapewni¢ taki stan, informacje

zawarte w Memorandum sq prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktys fiym, i ze nie pominigto w nim niczego, co mogloby
wplywac na jego znaczenie. 17 )

Pawetl Kulczyk— Cztonek Zarzadu
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ROZDZIAL I1I. DANE O EMISJI

3.1. INFORMACJA O EMITOWANYCH PAPIERACH WARTOSCIOWYCH

Emitowanych jest nie mniej niz 1 (jeden) i nie wigcej niz 60 978 235 (sze$¢dziesiat miliondw dziewigéset siedemdziesiat
osiem tysigcy dwiescie trzydziesci pigé) akcji zwyktych na okaziciela serii H o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesig¢ groszy)
kazda i tacznej warto$ci nominalnej nie nizszej niz 0,10 (dziesigé groszy) i nie wyzszej niz 6.097.823,5 zt (sze$¢ milionow
dziewieldziesiat siedem tysiecy osiemset dwadziedcia trzy ztote pie¢dziesiat groszy).

Na podstawie Memorandum oferowanych jest nie wigcej niz 60 978 235 (sze$¢dziesiat milionéw dziewigéset siedemdziesiat
osiem tysigcy dwiescie trzydziesci pigé) akcji zwyktych na okaziciela serii H o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesig¢ groszy)
kazda i facznej warto$ci nominalnej 6.097.823,5 zt (sze$¢ milionow dziewigédziesiat siedem tysigcy osiemset dwadziescia
trzy zlote pigédziesiat groszy) kazda ilacznej cenie emisyjnej 6.097.823,50 zt (szes¢ miliondw dziewigédziesiat siedem
tysigcy Osiemset dwadzie$cia trzy zlotych pigédziesiat groszy).

Akcje nie s3 uprzywilejowane, brak jest ograniczen co do przenoszenia praw z Akcji oraz zabezpieczen lub $wiadczen
dodatkowych.

3.2. CELE EMISJI

Planowane wplywy netto z emisji wynosza ok. 6.037.823,50 zl, przy zalozeniu objecia przez Inwestoréw wszystkich
oferowanych Akcji serii H.

Emitent zamierza przeznaczy¢ pozyskane $rodki na:
a) 0,5037 min zt - kapitat obrotowy oraz rozwdj produktow oferowanych przez spotki z Grupy Kapitatowej Emitenta,
b) 1,5 min zt — nowe inwestycje kapitatowe,
€) 4 mln zt — sptatg¢ zobowigzan Grupy Kapitatlowej Emitenta.

Na dzief publikacji Memorandum Emitent nie planuje zmiany celéw emisji.

3.3. INFORMACJA O SZACUNKOWYCH KOSZTACH EMISJI

Laczne, szacunkowe koszty emisji Akcji serii H, przy zatozeniu objecia przez inwestorow wszystkich oferowanych Akcji w
Zapisach Podstawowych lub Zapisach Dodatkowych, szacuje si¢ na ok. 60 tys. zi, co obejmuje koszty sporzadzenia
Memorandum z uwzglednieniem kosztow doradztwa, koszty przygotowania i przeprowadzenia Publicznej Oferty oraz inne
koszty (optaty na rzecz instytucji rynku kapitatowego, optaty notarialne, podatki, PCC od podniesienia kapitatu i inne).

3.4. PODSTAWA PRAWNA EMISJI

Akcje serii H emitowane sa na postawie Uchwaty nr 17 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 28 lipca 2016 r. w
sprawie w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii H , realizowanej w ramach subskrypcji
zamknigtej z zachowaniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy na dzien 7 sierpnia 2016 (dzien prawa poboru)
oraz wprowadzenia akcji serii H do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietdg Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. pod nazwa NewConnect oraz zmiany Statutu Spotki

Uchwata nr 17 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 28 lipca 2016 roku zostata podjeta w nastgpujacym
brzmieniu:

15



Memorandum informacyjne spétki Europejski Fundusz Energii S.A.

UCHWALANR 17
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spolki pod firma Europejski Fundusz Energii S.A. z siedziba w Warszawie

z dnia 28 lipca 2016 1.

w sprawie podwyzZszenia kapitalu zakladowego w drodze emisji akcji serii H, realizowanej w

ramach subskrypcji zamknietej z zachowaniem prawa poboru dotvchczasowych akcjonariuszy

na dzien 7 sierpnia 2016 (dzien prawa poboru) oraz wprowadzenia akcji serii H do obrotu w

alternatywnymn systemie obrotu prowadzonyvm przez Gielde Papierow Wartosciowych w

Warszawie S.A. pod nazwa NewConnect oraz zmiany Statutu Spolki

Dzialajac na podstawie art. 430§1. 431 § 11 § 2 pkt 2. art. 432 art. 433 § 1 Kodeksu spolek

handlowych, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwala co nastepuje; -——---------------——--

b2

[¥8]

§1
Podwyzsza sie kapital zakladowy Spolki. ktéry wynosi 12 195 647.00 zI (dwanascie miliondw
sto dziewiecdziesiat pieé tysiecy szescset czterdziesei siedem zlotych) o kwote nie mniejsza
niz 0.10 zl (dziesie¢ groszy) i nie wicksza niz 6097 823.50 zl (sze$¢ miliondw
dziewiecdziesiat siedem tysiecy osiemset dwadziescia trzy zlote i piecdziesiat groszy) to jest
do kwoty nie mniejszej niz 12 195 647,10 zI (dwanascie milionow sto dziewiecdziesigt piec
fysiecy szescset czterdziesci siedem zlotych 1 dziesie¢ groszy) i nie wickszej niz 18 293

470,50 zI (osiemnascie milionéw dwiescie dziewiecdziesiat trzy fysigce czterysta

siedemdziesiat zlotych i pieddziesiat groszy).
Podwyzszenie kapitalu zakladowego Spolki. o ktérym mowa w ustgpie 1 (pierwszym)
zostanie dokonane poprzez emisj¢ nie mniej niz 1 (jednej) 1 nie wigcej niz 60 978 235
(szescdziesiat miliondw dziewiecset siedemdziesigt osiem tysiecy dwiescie trzydziesci piec)
akcji zwyklych na okaziciela serii H o numerach od H 0 000 001 do numeru nie wyzszego niz

H 60 978 235, o wartosci nominalnej 0.10 zl (dziesieciu groszy) kazda (zwanych dalej

akcjami serii H™).

Cena emisyjna jednej akcji serii H wyniesie 0.10 zI (dziesie¢ groszy) za jedna akcje. —-—--------

Rozdzial 3 — Dane o emisji
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h

2

(Y]

Akcje serii H beda uczesticzy¢ w dywidendzie poczawszy od wyplat zysku. jaki
przeznaczony bedzie do podzialu za rok obrotowy 2016, to jest od dnia 01 stycznia 2016r. na

réwni z pozostalymi akcjami.

Akcje serii H pokryte zostana w calosci wkladem pienieznym przed zarejestrowaniem

podwyzszenia kapitalu zakladowego Spolki.

Emisja akcji serii H zostanie przeprowadzona w drodze oferty publicznej w rozumieniu
przepisow ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz spolkach publicznych
(Dz. U. z 2009 roku, nr 185, poz. 1439, z zm.), a takze innych wlasciwych aktow prawnych
regulujacych publiczne oferowania papieréw wartosciowych.

§2

Akcje serii H zostana zaoferowane  dotychczasowym akcjonariuszom Spolki. to jest
osobom posiadajacym akcje Spélki w dniu 7 sierpnia 2016 roku (dzien prawa poboru). ------
Akcje serii H zaoferowane zostana dotychczasowym akcjonariuszom Spoélki proporcjonalnie
do liczby posiadanych przez nich akcji Spolki w taki sposob. ze na kazde 2 (dwie) akcje
Spolki posiadane na koniec dnia prawa poboru akcjonariuszowi przyshigiwaé bedzie prawo

do objecia 1 (jednej) akceji serii H.

Ulamkowe czesci akeji nie beda przydzielane. W przypadku gdy liczba akcji serii H

przypadajaca danemu akcjonariuszowi z tytulu prawa poboru nie bedzie liczba calkowita.

zostanie ona zaokraglona w dol do najblizszej liczby calkowitej.
Przydzial akcji objetych w wykonaniu prawa poboru nastapi w jednym terminie zgodnie z
postanowieniami art. 436 Kodeksu spélek handlowych w zwiazku z art. 434 Kodeksu spolek
handlowych. Akcjonariusze, ktérym shuzy¢ bedzie prawo poboru akeji serii H, beda mogli w
terminie jego wykonania dokonac jednoczesnie dodatkowego zapisu na akcje serii H w liczbie
nie wiekszej niz wielkos¢ emisji, w razie niewykonania prawa poboru przez pozostalych

akcjonariuszy.

Akcje objete zapisami dodatkowymi Zarzad przydzieli proporcjonalnie do zgloszen. ------------
Pozostale akcje . nieobjete w trybie art. 436 § 1-3 Kodeksu spolek handlowych Zarzad

przydzieli wedlug swojego uznania, jednak po cenie nie nizszej niz cena emisyjna. --------------

%]

§
Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia wprowadzi¢ akcje serii H do obrotu w

alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartosciowych w

Warszawie S.A. pod nazwa NewConnect.

Akcje serii H beda mialy forme zdematerializowana.
Zarzad Spolki jest upowazniony do zawarcia, zgodnie z art. 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 1. 0

obrocie instrumentami finansowymi(Dz. U. z 2010 roku, nr 211, poz. 1384 ze zm.). uméw z
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Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. dotyczacych rejestracji w depozycie

papierdw wartosciowych akeji serii H w celu ich dematerializacji.

§4
Zwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad do podjecia wszelkich czynnodcei faktyeznych i1
prawnych zwiazanych z podwyzszeniem kapitalu zakladowego, do okreslenia szczegolowych
warunkow emisji oraz przeprowadzenia wszelkich innych czynnosci niezbednych do przeprowadzenia
emisji oraz wprowadzenia akcji serii H do obrotu w alternatywnym systemie obrotu NewConnect, w

tym w szczegodlnosci do:

1. ustalenia i ogloszenia terminéw otwarcia i zamkniecia subskrypeji akeji serii H, -

ustalenia zasad przydzialu akeji serii H, nieobjetych w ramach prawa poboru, -------me-meemeemmmm-

dokonania przydziatu akcji serii H,

2

3

4. ustalenia zasad dystrybucji akcji serii H.

5. okreslenie sposobu i warunkow skladania zapisow na akcje serii H oraz ich oplacania, ----------

6. podjecie wszelkich niezbednych dzialah majacych na celu dokonanie dematerializacji akeji
serii. H. w tym w szczegélnosci do zawarcia z Krajowym Depozytem Papierdw
Wartosciowych S.A. umoéw dotyczacych rejestracji w depozycie papieréw wartosciowych

akcji serii H,

7. zlozenia oswiadczenia. o kidrym mowa w art. 441 § 2 pkt 7 w zwiazku z art. 310 § 2 w

zwiazku z art. 431§ 7 Kodeksu spolek handlowych.

Ln

§

Zwyczajne Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy postanawia zmieni¢ § 7 ust. 1 i 2 (paragraf siddmy

ustep pierwszy i drugi) Statutu Spotki, ktory otrzymuje nastepujace brzmienie:
1. Kapital zakladowy Spolki wynosi nie mmiej niz 12 195 647.10 zI (dwanascie milionéw sto
dziewiccdziesiat pigc tysigcy szescset czterdziesci siedem zlotych dziesie¢ groszy) i nie wigcej niz 18

293 470.50 zl (osiemnadcie milionow dwiescie dziewiecdziesiat trzy tysiace czterysta siedemdziesiat

zlotych piecdziesiat groszy).

2. Kapital zakladowy Spolki dzieli sie na:
a) 1.000.000 (jeden  milion) akcji zwyklych na okaziciela serii A
o wartosci nominalnej po 0.10 z1 (dziesie¢ groszy) kazda. oplaconych gotowka. ----------------

b) 250.000 (dwiescie piecdziesiat tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii B o wartosci

nominalnej po 0.10 zl (dziesie¢ groszy) kazda. oplaconych gotéwka.
c) 210.000 (dwiescie dziesie¢ tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii C o wartosci

nominalnej po 0.10 zI (dziesiec¢ groszy) kazda. oplaconych gotéwka.

d) 105496470 (sto pie¢ milionow czterysta dziewigcdziesiat szes¢ tysigcy czterysta
siedemdziesiat) akcji zwyklych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej po 0.10 zi

(dziesie¢ groszy) kazda, objete w zamian za udzialy w spdlce przejmowane;j. to jest World

sji
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Medical Services spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Bydgoszczy. ---—-----
e) 10.000.000 (dziesie¢ milionow) akeji zwyklych na okaziciela serii E o wartosci nominalne;j

po 0.10 zl (dziesie¢ groszy) kazda, oplaconych gotowka.

f)  5.000.000 (pie¢ milionéw) akeji zwyklych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej po

0.10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, oplaconych gotowka.
g) nie mniej niz 1 (jedna) i nie wiecej niz 60 978 235 (szescdziesiat milionéw dziewiecset
siedemdziesiat osiem tysiecy dwiescie trzydziesci piec) akcji zwyklych na okaziciela serii

H po 0.10 zl (dziesie¢ groszy) kazda. oplaconych gotowka .

§6
Uchwala wchodzi w zycie z dniem podjecia, z tym Zze zmiany Statutu objete uchwala wchodza w

zycie z dniem wpisu do Krajowego Rejestru Sadowego.

Po przeliczeniu oddanych glosow Przewodniczacy stwierdzil, ze w glosowaniu jawnym bralo udzial
20 006 000 (dwadziescia milionéw szes¢ tysiecy) akcji, z ktorych oddano 20 006 000 (dwadziescia

milionow szes¢ tysiecy) waznych glosow. co stanowi 16,4 % kapitalu zakladowego, w tym:--------——--

20 006 000 glosdéw za podjeciem uchwaly,---

0 glosow przeciw,

0 glosow wstrzymujgcych sie.----- --

Nikt nie zglosil sprzeciwu.- — -

Przewodniczacy stwierdzil, ze uchwala zostala podjeta. --

3.5. INFORMACJE O PRAWIE PIERWSZENSTWA DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY

Dotychczasowym akcjonariuszom przyshuguje prawo pierwszenstwa objecia Akcji. Za kazda 1 (jedna) akcje Spotki
posiadang na koniec 7 sierpnia 2016 roku (dzien prawa poboru) przystuguje 1 (jedno) prawo poboru.

Dwa prawa poboru uprawniaja do objecia 1 AKcji.

3.6. WSKAZANIE PRAWA DO UCZESTNICTWA W DYWIDENDZIE

Akcje serii H uczestniczy¢ beda w dywidendzie poczawszy od wyptat zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu za rok
obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2016 roku.

Dywidenda wyptacana bedzie w ztotych polskich.

3.7. INFORMACJA O PRAWACH WYNIKAJACYCH Z EMITOWANYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

Prawa i obowiazki zwigzane z akcjami Emitenta, sa okres§lone w przepisach Kodeksu spotek handlowych, w Statucie,

Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie oraz w innych przepisach prawa. Celem uzyskania bardziej szczegdétowych informacji
nalezy skorzysta¢ z porady 0sob uprawnionych do §wiadczenia pomocy prawnej.
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Akcje sg akcjami zwyktymi na okaziciela.
PRAWA MAJATKOWE ZWIAZANE Z PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI SPOEKI
Akcjonariuszowi Spotki przystuguja nastgpujace prawa o charakterze majatkowym:

Prawo do dywidendy, to jest udziatu w zysku Spotki, wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez bieglego
rewidenta, przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do wyplaty akcjonariuszom (art. 347 KSH). Zysk rozdziela si¢
w stosunku do liczby akeji. Statut nie przewiduje zadnych przywilejow w zakresie tego prawa, co 0znacza, ze na kazda
z akcji przypada dywidenda w takiej samej wysokos$ci. Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sa akcjonariusze,
ktorym przystugiwaty akcje w dniu dywidendy, ktéry moze zosta¢ wyznaczony przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie na
dzien powzigcia uchwaty o podziale zysku albo w okresie kolejnych trzech miesigcy, liczac od tego dnia (art. 348 KSH).
Ustalajac dzien dywidendy Walne Zgromadzenie powinno jednak wzia¢ pod uwagg regulacje KDPW i GPW.

Emitent jest obowigzany poinformowa¢ KDPW o wysokosci dywidendy przypadajacej na jedna akcje oraz o terminach dnia
dywidendy i terminie wyplaty, przesylajac niezwlocznie, lecz nie p6zniej niz 5 dni roboczych przed dniem dywidendy,
uchwate wiasciwego organu spotki w tych sprawach. Dzien wyptaty moze przypada¢ najwczesniej dziesiatego dnia
roboczego po dniu dywidendy.

KDPW przekazuje powyzsze informacje wszystkim uczestnikom bezposrednim, ktoérzy ustalaja liczbg papierow
warto§ciowych dajacych prawo do dywidendy, znajdujacych si¢ na prowadzonych przez nich rachunkach. Uczestnicy
przesytaja do KDPW informacje o: wysokosci $rodkow pienigznych, ktére powinny zosta¢ przekazane uczestnikowi
w zwiazku z wyptata dywidendy, taczng kwotg naleznego podatku dochodowego od o0sob prawnych, ktéry powinien zostaé
pobrany przez Emitenta od dywidend wyptacanych za posrednictwem uczestnika, liczbe rachunkdéw papierow warto$ciowych
prowadzonych dla oséb bedacych podatnikami podatku dochodowego od 0s6b prawnych.

W dniu wyptaty Emitent obowigzany jest postawi¢ do dyspozycji KDPW s$rodki przeznaczone na realizacj¢ prawa do
dywidendy.

Dywidend¢ wyptaca si¢ w dniu okreslonym w uchwale Walnego Zgromadzenia. Jezeli uchwata Walnego Zgromadzenia
takiego dnia nie okre$la, dywidenda jest wyptacana w dniu okreSlonym przez Rad¢ Nadzorcza (art. 348 § 4 KSH). W
nastgpstwie podjgcia uchwaly o przeznaczeniu zysku do podzialu akcjonariusze nabywaja roszczenie o wyplat¢ dywidendy.
Roszczenie o wyptate dywidendy staje si¢ wymagalne z dniem wskazanym w uchwale Walnego Zgromadzenia i podlega
przedawnieniu na zasadach ogdlnych. Przepisy prawa nie okre$laja terminu, po ktorym wygasa prawo do dywidendy.

Zastosowanie stawki wynikajacej z zawartej przez Rzeczpospolita Polska umowy w sprawie zapobiezenia podwodjnemu
opodatkowaniu, albo nie pobranie podatku zgodnie z taka umowa w przypadku dochodéw z dywidend jest mozliwe
wylacznie po przedstawieniu podmiotowi zobowigzanemu do potracenia zryczattowanego podatku dochodowego tzw.
certyfikatu rezydencji, wydanego przez wlasciwa administracje podatkowa. Obowigzek dostarczenia certyfikatu cigzy na
podmiocie zagranicznym, ktory uzyskuje ze zrodel polskich odpowiednie dochody. Certyfikat rezydencji ma stuzy¢ przede
wszystkim ustaleniu przez ptatnika, czy ma zastosowaé stawke (badz zwolnienie) ustalong w umowie mi¢dzynarodowej, czy
tez ze wzgledu na istniejace watpliwosci, potraci¢ podatek w wysokosci okreslonej w ustawie. W tym ostatnim przypadku,
jezeli nierezydent udowodni, ze w stosunku do niego miaty zastosowanie postanowienia umowy mig¢dzynarodowej, ktore
przewidywaty redukcje krajowej stawki podatkowej (do catkowitego zwolnienia wlacznie), bedzie mogt zadaé stwierdzenia
nadptaty izwrotu nienaleznie pobranego podatku, bezposrednio od urzgdu skarbowego. Poza tym nie istnieja inne
ograniczenia, ani szczegblne procedury zwigzane z dywidendami w przypadku akcjonariuszy, bedacych nierezydentami.

Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekraczac zysku za ostatni rok obrotowy, powigkszonego
o niepodzielone zyski z lat ubieglych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitaldéw zapasowego
i rezerwowych, ktore moga by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote t¢ nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje
wiasne oraz o kwoty, ktore zgodnie z ustawa lub statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na
kapitaty zapasowy lub rezerwowe (art. 348 § 1 KSH). Przepisy prawa nie zawieraja innych postanowien na temat stopy
dywidendy lub sposobu jej wyliczenia, czestotliwosci oraz akumulowanego lub nieakumulowanego charakteru wyptat.

Z akcjami Emitenta nie jest zwigzane inne prawo do udziatu w zyskach Emitenta.
Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akeji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo poboru)

Przy zachowaniu wymogoéw, o ktorych mowa w art. 433 KSH, Akcjonariusz moze zosta¢ pozbawiony tego prawa w czesci
lub w catosci w interesie spotki moca uchwaty Walnego Zgromadzenia podjetej wigkszoScia co najmniej czterech piagtych
glosow; przepisu o koniecznosci uzyskania wigkszosci co najmniej 4/5 glosow nie stosuje si¢, gdy uchwata o podwyzszeniu
kapitatlu zaktadowego stanowi, ze nowe akcje maja byé objete w calosci przez instytucje finansowa (subemitenta), z
obowiazkiem oferowania ich nastgpnie akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach
okreslonych w uchwale oraz gdy uchwata stanowi, ze nowe akcje maja by¢ objgte przez subemitenta w przypadku, gdy
akcjonariusze, ktorym stuzy prawo poboru, nie obejmag czgéci lub wszystkich oferowanych im akcji; pozbawienie
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akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastapi¢ w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w porzadku obrad walnego
zgromadzenia.

Statut Spotki nie zawiera odrgbnych postanowien w tym zakresie.

Prawo do udzialu w majatku Spoélki pozostalym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w przypadku jej
likwidacji (art. 474 KSH)

Statut Spotki nie przewiduje uprzywilejowania Akcji w tym zakresie.
Prawo do zbywania posiadanych akcji

Statut nie przewiduje zadnych ograniczen dotyczacych zbywania Akcji.
Prawo do obcigzania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem

Statut Emitenta nie przewiduje zadnych ograniczen w przedmiocie obciazania posiadanych akcji zastawem lub
uzytkowaniem, zwraca si¢ jednakze uwage, iz zgodnie z postanowieniami art. 340 § 3 KSH w okresie, gdy akcje spotki
publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane na rachunku papierow warto$ciowych
prowadzonym przez podmiot uprawniony zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi, prawo glosu z tych
akcji przystuguje akcjonariuszowi.

AKCJONARIUSZOM SPOLKI PRZYSLUGUJA NASTEPUJACE UPRAWNIENIA ZWIAZANE
Z UCZESTNICTWEM W SPOLCE (UPRAWNIENIA KORPORACYJNE):

Akcjonariuszom Spolki przystuguja nastepujace uprawnienia zwigzane z uczestnictwem w Spolce:

Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 412 KSH) oraz prawo do glosowania na Walnym
Zgromadzeniu (art. 411 § 1 KSH).

Prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki publicznej maja tylko osoby begdace akcjonariuszami spotki na
szesnascie dni przed data walnego zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu). Uprawnieni
z akcji imiennych i §wiadectw tymczasowych oraz zastawnicy i uzytkownicy, ktéorym przyshuguje prawo glosu, maja prawo
uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki publicznej, jezeli sa wpisani do ksiegi akcyjnej w dniu rejestracji
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. Akcje na okaziciela majace posta¢ dokumentu dajg prawo uczestniczenia w walnym
zgromadzeniu, jezeli dokumenty akcji zostang ztozone w spétce nie pdzniej niz w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu i nie beda odebrane przed zakonczeniem tego dnia. Zamiast akcji moze by¢ zlozone zaswiadczenie wydane na
dowod ztozenia akcji u notariusza, w banku lub firmie inwestycyjnej majacych siedzibg lub oddzial na terytorium Unii
Europejskiej lub panstwa bgdacego strong umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym, wskazanym w ogloszeniu o
zwotaniu walnego zgromadzenia. W zaswiadczeniu wskazuje si¢ numery dokumentéw akcji i stwierdza, iz dokumenty akcji
nie beda wydane przed uplywem dnia rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.

Na zadanie uprawnionego ze zdematerializowanych akcji na okaziciela spotki publicznej zgloszone nie wczesniej niz po
ogloszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia i nie pozniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, podmiot prowadzacy rachunek papierow wartoSciowych wystawia imienne
zas§wiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.

Zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu zawiera:

- firme (nazwe), siedzibe, adres i pieczgé wystawiajacego oraz numer zaswiadczenia,
- liczbg¢ akcji,

- rodzaj i kod akcji,

- firme (nazwe), siedzibe i adres spotki publicznej, ktora wyemitowata akcje,

- warto$¢ nominalng akcji,

- imig¢ i nazwisko albo firme¢ (nazwe) uprawnionego z akcji,

- siedzibe (miejsce zamieszkania) i adres uprawnionego z akcji,

- cel wystawienia za§wiadczenia,

- date 1 miejsce wystawienia zaswiadczenia,

- podpis osoby uprawnionej do wystawienia za§wiadczenia.

Prawo do glosowania na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 § 1 KSH)

Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac prawo glosu osobiscie lub przez pelnomocnika.
Nie mozna ogranicza¢ prawa ustanawiania pelnomocnika na Walnym Zgromadzeniu i liczby pelnomocnikéw. Zgodnie z art.
411® KSH, akcjonariusz moze gtosowa¢ odmiennie z kazdej z posiadanych akcji. Pelnomocnik moze reprezentowaé wigcej
niz jednego akcjonariusza i glosowa¢ odmiennie z akcji kazdego akcjonariusza. Akcjonariusz spotki publicznej posiadajacy
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akcje zapisane na wigcej niz jednym rachunku papieré6w warto$ciowych moze ustanowi¢ oddzielnych pelnomocnikéw do
wykonywania praw z akcji zapisanych na kazdym rachunku. Pelnomocnictwo do uczestniczenia w walnym zgromadzeniu
spotki publicznej i wykonywania prawa glosu wymaga udzielenia na pismie lub w postaci elektronicznej. Cztonek zarzadu i
pracownik spotki nie moze by¢ pelnomocnikiem na walnym zgromadzeniu, przy czym ograniczenie to nie dotyczy spotki
publicznej.

Prawo do zadania zwolania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Zgodnie z art. § 26 Statutu Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad z wilasnej inicjatywy lub na pisemny
wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej 5% udzialu w kapitale zakladowym. Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie moze zwola¢ tez Rada Nadzorcza, w przypadku, gdy Zarzad nie zwotal Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia na 26 dni przed uptywem terminu 6 miesi¢cy po uplywie kazdego roku obrotowego lub zwolat je na dzien nie
mieszczacy sie w tym terminie. Akcjonariusze reprezentujacy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej
potowe ogotu gloséw w spotce moge zwotaé Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie.

Prawo do zadania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 5% udziat w kapitale zakladowym moga zada¢ umieszczenia
poszczegolnych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia najp6ézniej na 21 dni przed proponowanym
terminem Walnego Zgromadzenia. Zadanie to winno by¢ ztozone w formie pisemnej badz elektronicznej i zawieraé
uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego porzadku obrad. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy
co najmniej 5 % udzial w kapitale zakladowym moga przed terminem Walnego Zgromadzenia zglasza¢ Spétce na pismie lub
za pomoca $rodkow komunikacji elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad
Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktore maja zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia. Zgloszenie
winno zosta¢ zlozone Spoélce najpdzniej w dniu poprzedzajacym termin Walnego Zgromadzenia. Spotka niezwlocznie
ogtlasza projekty uchwat na stronie internetowe;.

Prawo do zaskarzania uchwal Walnego Zgromadzenia na zasadach okreslonych w art. 422-427 KSH

Uchwata walnego zgromadzenia sprzeczna ze statutem badZ dobrymi obyczajami i godzaca w interes spotki lub majaca na
celu pokrzywdzenie akcjonariusza moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko spotce powodztwa o uchylenie
uchwaty.

Prawo do wytoczenia powodztwa o uchylenie uchwaly Walnego Zgromadzenia, przystuguje:

- zarzadowi, radzie nadzorczej oraz poszczegdlnym cztonkom tych organow,
- akcjonariuszowi, ktory gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzigciu zazadat zaprotokotowania sprzeciwu -
wymog glosowania nie dotyczy akcjonariusza akcji niemej,
- akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w walnym zgromadzeniu,
- akcjonariuszom, ktorzy nie byli obecni na walnym zgromadzeniu, jedynie w przypadku wadliwego zwotania
walnego zgromadzenia lub tez powzigcia uchwaty w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad.
W przypadku spétki publicznej termin do wniesienia powddztwa wynosi miesigc od dnia otrzymania wiadomosci o uchwale,
nie pézniej jednak niz trzy miesiace od dnia powzigcia uchwaty.

Podmiotom wskazanym powyzej przystuguje prawo do wytoczenia przeciwko spotce powddztwa o stwierdzenie niewaznosci
uchwaty walnego zgromadzenia sprzecznej z ustawa. Powddztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaly walnego
zgromadzenia spolki publicznej powinno by¢ wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia jej ogloszenia, nie pézniej jednak
niz w terminie roku od dnia powzigcia uchwaty.

Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami

Zgodnie z art. 385 § KSH na wniosek akcjonariuszy, reprezentujacych co najmniej jedna piata czes¢ kapitatu zaktadowego,
wybor Rady Nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze glosowania oddzielnymi
grupami.

Prawo do zadania zbadania przez bieglego okre$lonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spotki publicznej lub
prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczeg6lnych). Uchwate w tym przedmiocie podejmuje Walne Zgromadzenie na
wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy, posiadajacych co najmniej 5% ogélnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.
Jezeli Walne Zgromadzenie oddali wniosek o wyznaczenie rewidenta do spraw szczegdlnych, wnioskodawcy moga wystapic¢
0 Wyznaczenie takiego rewidenta do sadu rejestrowego w terminie 14 dni od powzigcia uchwaty.

Prawo do uzyskania informacji o Spélce

Prawo do uzyskania informacji o Spotce w zakresie i w sposob okreslony przepisami prawa, w szczegdlnosci zgodnie z art.
428 KSH, podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad jest obowigzany do udzielenia akcjonariuszowi na jego zadanie
informacji dotyczacych Spotki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad. Akcjonariusz, ktéremu
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odmoéwiono ujawnienia zadanej informacji podczas obrad Walnego Zgromadzenia i ktory zglosit sprzeciw do protokotu,
moze ztozy¢ wniosek do sadu rejestrowego o zobowiagzanie Zarzadu do udzielenia informacji (art. 429 KSH).

Prawo do imiennego $wiadectwa depozytowego

Prawo do imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw
warto$ciowych, zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie (art. 328 § 6 Kodeksu Spoétek Handlowych).

Na zadanie posiadacza rachunku papieréw wartosciowych podmiot prowadzacy ten rachunek, wystawia mu na pi$mie,
oddzielnie dla kazdego rodzaju papieréw wartosciowych, imienne swiadectwo depozytowe.

Swiadectwo potwierdza legitymacje do realizacji uprawnien wynikajacych z papieréw wartosciowych wskazanych w jego
tresei, ktore nie sa lub nie moga by¢ realizowane wytgcznie na podstawie zapisow na rachunku papieréw wartosciowych.

Swiadectwo zawiera:

- firme (nazwe), siedzibe i adres wystawiajacego oraz numer $wiadectwa,

- liczbe papierow warto$ciowych,

- rodzaj i kod papieru warto$ciowego,

- firme (nazwe), siedzibe i adres emitenta,

- warto$¢ nominalng papieru warto§ciowego,

- imig¢ i nazwisko lub nazwe (firmg) i siedzibe oraz adres posiadacza rachunku papierow wartosciowych,

- informacj¢ o istniejacych ograniczeniach przenoszenia papieréw warto$ciowych lub o ustanowionych na nich
obcigzeniach,

- date i miejsce wystawienia $wiadectwa,

- cel wystawienia §wiadectwa,

- termin waznoS$ci $wiadectwa,

- w przypadku gdy poprzednio wystawione $wiadectwo, dotyczace tych samych papierow wartosciowych, bylto
niewazne albo zostato zniszczone lub utracone przed uplywem terminu swojej waznosci — wskazanie, ze jest to
nowy dokument $wiadectwa,

- podpis osoby upowaznionej do wystawienia w imieniu wystawiajacego $wiadectwa, opatrzony pieczecia
wystawiajacego.

Prawo do zadania wydania dokumentéw

Prawo do zadania wydania dokumentoéw — odpisow sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci spotki i sprawozdania finansowego
wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii bieglego rewidenta najpdzniej na pig¢tnascie dni przed Walnym
Zgromadzeniem (art. 395 § 4 KSH).

Prawo do przegladania w lokalu Zarzadu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu oraz Zadania odpisu listy za zwrotem kosztow jego sporzadzenia (art. 407 § 1 KSH)

Lista akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, podpisana przez zarzad, zawierajaca nazwiska
i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych, ich miejsce zamieszkania (siedzibg), liczbg, rodzaj i numery akcji oraz liczbg
przyshugujacych im glosow, powinna by¢ wylozona w lokalu zarzadu przez trzy dni powszednie przed odbyciem walnego
zgromadzenia. Akcjonariusz spotki publicznej moze zadaé przestania mu listy akcjonariuszy nieodptatnie poczta
elektroniczna, podajac adres na ktory lista powinna zosta¢ przestana (art. 407 § 11 KSH).

Prawo do Zadania wydania odpisu wnioskow w sprawach objetych porzadkiem obrad w terminie tygodnia przed Walnym
Zgromadzeniem (art. 407 § 2 KSH).

Prawo do zlozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnos$ci na Walnym Zgromadzeniu

Prawo do zlozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na Walnym Zgromadzeniu przez wybrana w tym celu komisje,
zlozong co najmniej z trzech oséb. Wniosek moga zlozy¢ akcjonariusze, posiadajacy jedng dziesiata kapitatu zaktadowego
reprezentowanego na tym Walnym Zgromadzeniu. Wnioskodawcy maja prawo wyboru jednego cztonka komisji (art. 410 § 2
Kodeksu Spotek Handlowych).

Prawo do przegladania ksiegi protokoléw oraz zadania wydania po§wiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwal (art.
421 § 3 Kodeksu Spétek Handlowych).

W protokole nalezy stwierdzi¢ prawidlowos¢ zwolania walnego zgromadzenia i jego zdolno$¢ do powzigcia uchwat,
wymieni¢ powzigte uchwaty, liczbg glosow oddanych za kazda uchwala i zgloszone sprzeciwy. Do protokotu nalezy
dotaczy¢ liste obecnosci z podpisami uczestnikow walnego zgromadzenia. Dowody zwolania walnego zgromadzenia zarzad
powinien dotaczy¢ do ksiegi protokotow (421 § 2 KSH).
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Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzadzonej spélce

Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzadzonej spotce na zasadach okreslonych w art. 486 1 487 KSH, jezeli
spotka nie wytoczy powoddztwa o naprawienie wyrzadzonej jej szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu
wyrzadzajacego szkode.

Jezeli powodztwo okaze si¢ nieuzasadnione, a powdd, wnoszac je, dziatal w ztej wierze lub dopuscil si¢ razacego
niedbalstwa, obowigzany jest naprawi¢ szkod¢ wyrzadzona pozwanemu.

Prawo do przegladania dokumentéw oraz zadania udostepnienia w lokalu spotki bezplatnie odpiséw dokumentéw

Prawo do przegladania dokumentdéw oraz zadania udostgpnienia w lokalu spotki bezptatnie odpisow dokumentow, o ktorych
mowa w art. 505 § 1 KSH (w przypadku polaczenia spotek), w art. 540 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych (przypadku
podziatu spotki) oraz w art. 561 § 1 KSH (w przypadku przeksztatcenia spotki).

Prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i Zadania wydania odpisu za zwrotem kosztow jego sporzadzenia (art. 341 § 7
KSH)

Zarzad obowiazany jest prowadzi¢ ksigge akcji imiennych i $wiadectw tymczasowych (ksigga akcyjna), do ktorej nalezy
wpisywaé nazwisko i imi¢ albo firme¢ (nazwe) oraz siedzibe i adres akcjonariusza albo adres do dorgczen, wysokosé
dokonanych wptat, a takze, na wniosek osoby uprawnionej, wpis o przeniesieniu akcji na inng osob¢ wraz z datg wpisu.

Prawo zadania, aby spotka handlowa, ktdra jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita informacji, czy pozostaje ona w stosunku
dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spotki handlowej albo spotdzielni bedacej akcjonariuszem Emitenta albo czy taki
stosunek dominacji lub zaleznosci ustat. Akcjonariusz moze zada¢ réwniez ujawnienia liczby akcji lub gloséw albo liczby
udziatéw lub glosow, jakie ta spotka handlowa posiada, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie
porozumief z innymi osobami. Zadanie udzielenia informacji oraz odpowiedzi powinny by¢é ztozone na pismie (art. 6 §4i 6
KSH).

3.8. POLITYKA EMITENTA CO DO WYPEATY DYWIDENDY W PRZYSZEOSCI

Zarzad Emitenta nie przewiduje rekomendowania Walnemu Zgromadzeniu wyptaty dywidendy z ewentualnego zysku
wypracowanego W roku 2016 i 2017. Intencja Zarzadu jest bowiem przeznaczanie wypracowanych w tym okresie zyskow na
dalszy rozw¢j Emitenta co, w ocenie Zarzadu, umozliwi budowe dlugoterminowego i stabilnego wzrostu wartosci Spéiki, z
korzyscia dla jej akcjonariuszy.

3.9. OPODATKOWANIE DOCHODOW ZWIAZANYCH Z POSIADANIEM I OBROTEM PAPIERAMI
WARTOSCIOWYMI

Zgodnie z art. 3 pkt 1 Ustawy o obrocie przez papiery warto§ciowe rozumie si¢ prawa poboru, akcje oraz prawa do akcji.
Celem uzyskania bardziej szczegélowych informacji na temat podatkéw od dochodu uzyskiwanego z papieréw
wartosciowych nalezy skorzysta¢ z porad osob i podmiotéw uprawnionych do $wiadczenia ustug doradztwa podatkowego.

OPODATKOWANIE DOCHODOW Z DYWIDENDY

Osoby fizyczne

Opodatkowanie podatkiem dochodowym od o0so6b fizycznych przychodow z tytulu dywidendy odbywa si¢ wedlug
nastgpujacych zasad, okreslonych przez przepisy Ustawy o pdof:
- podstawe opodatkowania stanowi caty przychdd uzyskany z tytutu dywidendy,
- przychodu z tytulu dywidendy nie taczy si¢ z dochodami opodatkowanymi na zasadach okreslonych w art. 27
Ustawy o pdof (art. 30a ust. 7 Ustawy o pdof),
- podatek wynosi 19% uzyskanego przychodu (art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o pdof),
- ptatnikiem podatku jest podmiot wyplacajacy dywidendg, ktory potraca kwote podatku z przypadajacej do
wyplaty sumy oraz wplaca jg na rachunek wlasciwego dla ptatnika urzedu skarbowego.
Osoby prawne

Opodatkowanie podatkiem dochodowym 0so6b prawnych odbywa si¢ wedtug nastepujacych zasad, okreslonych w Ustawie
0 pdop:
- podstawe opodatkowania stanowi caty przychod z tytutu dywidendy,
- podatek wynosi 19 % otrzymanego przychodu (art. 22 ust. 1 Ustawie o pdop), o ile odpowiednia umowa
0 unikaniu podwojnego opodatkowania nie stanowi inaczej.
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Zwalnia si¢ od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach
0s0b prawnych, jezeli spetnione sa tacznie nastgpujace warunki (art. 22 ust. 4 Ustawie o pdop):
a) wyplacajacym dywidend¢ oraz inne przychody z tytulu udziatu w zyskach osob prawnych jest spotka bedaca
podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j,
b) uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych,
o ktoérych mowa w pkt a, jest spotka podlegajaca w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz Rzeczpospolita
Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezacym do Europejskiego Obszaru
Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich dochodéw, bez wzglgdu na miejsce
ich osiagania,
c) spotka, o ktorej mowa w pkt b, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatéw (akcji) w kapitale spotki,
0 ktorej mowa w pkt a,
d) odbiorcg dochoddéw (przychodow) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udzialu w zyskach osob
prawnych jest:
= spotka, o ktorej mowa w pkt b, albo
= zagraniczny zaktad spotki, o ktorej mowa w pkt b.
Zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spotka uzyskujaca dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody
z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, majacych siedzib¢ lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, posiada
udziaty (akcje) w spotce wyptacajacej te naleznosci w wysokosci, o ktorej mowa w art. 22 ust. 4 pkt 3 Ustawy o pdop,
nieprzerwanie przez okres dwoch lat. Zwolnienie to ma rowniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwdch lat
nieprzerwanego posiadania udziatéw (akcji), przez spotke uzyskujaca dochody z tytutu udzialu w zysku osoby prawnej
majgcej siedzib¢ lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po dniu uzyskania tych dochoddw.
W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatow (akcji), w ustalonej wysokosci, nieprzerwanie przez okres dwoch
lat, spotka jest obowigzana do zaplaty podatku, wraz z odsetkami za zwlokg, w wysokosci 19% dochodéw (przychodow)
do 20 dnia miesigca nastgpujacego po miesigcu, w ktérym utracita prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza si¢ od nastgpnego
dnia po dniu, w ktérym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia.

Zwolnienie stosuje si¢ odpowiednio do podmiotéw wymienionych w zataczniku nr 4 do Ustawy o pdop.

Platnikiem podatku jest spotka wyplacajaca dywidendg, ktora potraca kwotg¢ zryczattowanego podatku dochodowego
z przypadajacej do wyplaty sumy oraz wptaca ja na rachunek wtasciwego dla podatnika urzgdu skarbowego (art. 26 Ustawy
0 pdop).

PODATEK DOCHODOWY OD DOCHODU UZYSKANEGO ZE SPRZEDAZY PRAW POBORU AKCJI, AKCJI
ORAZ PRAW DO AKCJI OFEROWANYCH W PUBLICZNYM OBROCIE

Osoby fizyczne

Od dochodéow uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odplatnego zbycia papieréw wartosciowych lub
pochodnych instrumentéw finansowych i z realizacji praw z nich wynikajacych oraz z odplatnego zbycia udziatlow
w spotkach majacych osobowo$¢ prawna, podatek dochodowy wynosi 19% uzyskanego dochodu (art. 30b ust. 1 Ustawy
0 pdof). Wyjatkiem od przedstawionej zasady jest odptatne zbywanie papierdw wartosciowych i pochodnych instrumentow
finansowych oraz realizacja praw z nich wynikajacych, jezeli czynnosci te wykonywane sa w ramach prowadzonej
dziatalnosci gospodarczej (ust. 4). Dochodow (przychoddéw) z przedmiotowych tytulow nie laczy si¢ z pozostatymi
dochodami opodatkowanymi na zasadach ogdlnych.

Dochodem, o ktérym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o pdof, jest:
réznica miedzy suma przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papierow wartosciowych a kosztami
uzyskania przychodow, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23 ust. 1 pkt 38,
Z zastrzezeniem art. 24 ust. 13 1 14,

- réznica migdzy suma przychodéw uzyskanych z realizacji praw wynikajacych z papieré6w warto$ciowych,
o0 ktérych mowa w art. 3 ust. pkt 1 lit. b Ustawy o obrocie, a kosztami uzyskania przychodéw, okreSlonymi na
podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,

- réznica miedzy suma przychodéw uzyskanych z tytulu odplatnego zbycia pochodnych instrumentow
finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajacych a kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi na
podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,

- réznica migdzy suma przychodow uzyskanych z tytulu odplatnego zbycia udziatéw w spotkach majacych
osobowos$¢ prawng a kosztami uzyskania przychodow, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f pkt 1 lub art. 23
ust. 1 pkt 38,

- réznica pomigdzy warto$cia nominalng objetych udzialow (akcji) w spotkach majacych osobowo$¢ prawng albo
wktadéw w spoldzielniach w zamian za wklad niepienigzny w innej postaci niz przedsigbiorstwo lub jego
zorganizowana cze$¢ a kosztami uzyskania przychodow okreslonymi na podstawie art. 22 ust. le, osiagnigta
w roku podatkowym.
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Po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowiazany w zeznaniu podatkowym, o ktorym mowa w art. 45 ust. la pkt
1 Ustawy o pdof, wykaza¢ dochody uzyskane w roku podatkowym m.in. z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych
i dochody z odpfatnego zbycia pochodnych instrumentéw finansowych, a takze dochody z realizacji praw z nich
wynikajacych oraz z odptatnego zbycia udzialow w spotkach majacych osobowos¢ prawna oraz z tytulu objecia udziatow
(akeji) w spotkach majacych osobowos¢ prawng albo wkladow w spotdzielniach w zamian za wktad niepieni¢zny w postaci
innej niz przedsigbiorstwo lub jego zorganizowana czg$¢, i obliczy¢ nalezny podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 Ustawy
0 pdof).

Zgodnie z art. 30b ust. 3 Ustawy o pdof, zastosowanie stawki podatkowej, wynikajacej z umoéw zapobiegajacych
podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia platnikowi przez
podatnika zaswiadczenia o miejscu zamieszkania za granica dla celow podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane
przez wlasciwy organ administracji podatkowe;.

Osoby prawne

Dochody osiggane przez osoby prawne ze sprzedazy papieréw wartosciowych podlegaja opodatkowaniu podatkiem
dochodowym od os6b prawnych.

Przedmiotem opodatkowania jest dochod stanowiacy roznicg pomigdzy przychodem, czyli kwota uzyskana ze sprzedazy
papierow warto$ciowych, a kosztami uzyskania przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na nabycie lub objecie papierdw
wartosciowych. Dochdd ze sprzedazy papierow wartosciowych taczy sie z pozostatymi dochodami i podlega opodatkowaniu
na zasadach ogélnych.

Zgodnie z art. 25 Ustawy o pdop, osoby prawne, ktore dokonaly sprzedazy papierow wartosciowych, zobowigzane sa do
wplacania na rachunek wiasciwego urzedu skarbowego zaliczki od sumy opodatkowanych dochodéw uzyskanych od
poczatku roku podatkowego. Zaliczka obliczana jest jako réznica pomigdzy podatkiem naleznym od dochodu osiagnigtego
od poczatku roku podatkowego a suma zaliczek zaptaconych za poprzednie miesigce tego roku.

Podatnik moze réwniez wybra¢ uproszczony sposob deklarowania dochodu (straty), okreslony w art. 25 ust. 6-7 Ustawy
0 pdop.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o pdop zastosowanie stawki podatkowej, wynikajacej z uméw zapobiegajacych podwojnemu
opodatkowaniu lub niepobranie podatku ma zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika
zas§wiadczenia o siedzibie za granica dla celow podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez wlasciwy organ
administracji podatkowej.

Sprzedaz PDA oraz praw poboru

Opodatkowanie dochodoéw ze sprzedazy PDA oraz prawa poboru nastgpuje wedtug identycznych zasad jak opodatkowanie
dochodéw ze sprzedazy akcji.

PODATEK OD SPADKOW | DAROWIZN

Zgodnie z Ustawg o podatku od spadkow i darowizn, nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku lub darowizny, praw
majatkowych, w tym réwniez praw zwiazanych z posiadaniem papieréw wartosciowych, podlega opodatkowaniu podatkiem
od spadkéw i darowizn, jezeli:

- w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byt obywatelem

polskim lub mial miejsce statego pobytu na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, lub

- prawa majatkowe dotyczace papierow wartosciowych sa wykonywane na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej.
Wysokos$¢ stawki podatku od spadkéw i darowizn jest zroznicowana i zalezy od rodzaju pokrewienstwa lub powinowactwa
albo innego osobistego stosunku pomigdzy spadkobierca i spadkodawcg albo pomigdzy darczynca i obdarowanym.

PODATEK OD CZYNNOSCI CYWILNOPRAWNYCH

Co do zasady sprzedaz akcji dopuszczonych do publicznego obrotu begdzie podlegata opodatkowaniu podatkiem od czynnosci
cywilnoprawnych, ktorego stawka, w $wietle art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. b Ustawy pcc, wynosi 1%.

W mysl przepisu art. 9 pkt 9 Ustawy pcc, sprzedaz praw majatkowych, bedacych instrumentami finansowymi:

- firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,

- dokonywang za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych,

- dokonywang w ramach obrotu zorganizowanego,

- dokonywana poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy inwestycyjne,
jezeli prawa te zostaly nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego,
stanowi czynno$¢ cywilnoprawng zwolniong od podatku od czynnosci cywilnoprawnych.

26



Memorandum informacyjne spétki Europejski Fundusz Energii S.A. Rozdzial 3 — Dane o emisji

ODPOWIEDZIALNOSC PLATNIKA

Zgodnie z brzmieniem art. 30 §1 Ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa, ptatnik, ktory nie wykonat
cigzacego na nim obowiazku obliczenia i pobrania od podatnika podatku i wptacenia go we wlasciwym terminie organowi
podatkowemu, odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewplacony.

Ptatnik odpowiada za te naleznosci calym swoim majatkiem. Odpowiedzialno$¢ ta jest niezalezna od woli platnika.
Przepisow o odpowiedzialno$ci ptatnika nie stosuje si¢ wytacznie w przypadku, jezeli odregbne przepisy stanowia inaczej albo

jezeli podatek nie zostal pobrany z winy podatnika.

3.10. UMOWY O SUBEMISJE
Emitent nie zawart i nie planuje zawarcia umowy o subemisj¢ ustugowa lub inwestycyjna.

3.11. ZASADY DYSTRYBUCJI OFEROWANYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

a. Wskazanie 0s6b, do ktérych kierowana jest oferta
Akcje oferowane sg wszystkim inwestorom, zardwno rezydentom jak i nierezydentom, z ponizszymi zastrzezeniami:
Zapis Podstawowy
Podmiotami uprawnionymi do subskrybowania Akcji w wykonaniu prawa poboru (Zapis Podstawowy) sa:

—  akcjonariusze Emitenta, ktérzy w dniu ustalenia prawa poboru posiadali zaksiggowane na rachunku papierow
warto$ciowych akcje Emitenta i ktorzy nie dokonali zbycia praw poboru do momentu ztozenia zapisu na AKcje;

—  podmioty, ktore nabyly prawa poboru i nie dokonaly ich zbycia do momentu ztozenia zapisu na Akcje.
Zapis Dodatkowy

Podmioty bedace akcjonariuszami Emitenta (tzn. majace zaksiggowane na rachunkach papierow wartosciowych akcje
Emitenta) na koniec dnia ustalenia prawa poboru, mogg w terminie jego wykonania dokonaé jednocze$nie zapisu
dodatkowego na Akcje w liczbie nie wigkszej niz wielko$¢ emisji Akcji (Zapis Dodatkowy). Akcje objete Zapisem
Dodatkowym, Zarzad Emitenta przydziela proporcjonalnie do zgltoszen.

Zapis w ramach zaproszenia Zarzadu Emitenta

W przypadku, gdy w terminie wykonania prawa poboru podmioty, ktérym przyshuguja jednostkowe prawa poboru lub
podmioty uprawnione do ztozenia Zapisu Dodatkowego nie obejma wszystkich Akcji, Zarzad Emitenta moze zaoferowac
niesubskrybowane Akcje wedlug swojego uznania, wytypowanym przez siebie Inwestorom w ramach indywidualnych
zaproszen.

b. Terminy oferty
8 sierpnia 2016 r., nie pézniej niz 2 tygodnie Publikacja Memorandum;

przed dniem zakonczenia przyjmowania
zapisdw w wykonaniu prawa poboru

7 sierpnia 2016 r. Dzien ustalenia prawa poboru,

18 sierpnia 2016 r. Rozpoczgcie subskrypcji Akcji;

Przyjmowanie zapisow w wykonaniu prawa poboru, tj. Zapisow

18 sierpnia -25 sierpnia 2016 r.
Podstawowych, a takze Zapisow Dodatkowych;

Planowany przydzial akcji w wykonaniu prawa poboru i Zapiséw
Dodatkowych. Jezeli jednak po rozpoczeciu Publicznej Oferty zostanie
5 wrze$nia 2016 r. udostgpniony aneks dotyczacy zdarzenia lub okolicznosci zaistniatych
przed dokonaniem przydzialu Akcji, o ktorych Emitent powzigt
wiadomo$¢ przed przydziatem, termin przydzialu nie moze przypasé
weczeséniej niz 2 dni po dniu podania do publicznej wiadomosci tego
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aneksu;

Dzien dokonania przydzialu akcji w wykonaniu | Zamknigcie subskrypcji  Akcji  w  przypadku  subskrybowania
prawa poboru w wykonaniu prawa poboru i Zapiséw Dodatkowych wszystkich Akcji;

Przyjmowanie zapisow na Akcje nieobjete Zapisami Podstawowymi
oraz Zapisami Dodatkowymi;

6 wrzes$nia - 8 wrzesnia 2016 r.

Przydziat Akcji podmiotom, ktore ztoza zapisy w odpowiedzi na
zaproszenie Zarzadu Emitenta. Jezeli jednak po rozpoczgciu Publicznej
Oferty zostanie udostgpniony aneks dotyczacy zdarzenia lub
9 wrze$nia 2016 1. okolicznosci  zaistniatych przed dokonaniem przydziatu Akcji,
0 ktorych Emitent powzigt wiadomo$¢ przed przydziatem, termin
przydziatu nie moze przypasé wczesniej niz 2 dni po dniu podania do
publicznej wiadomosci tego aneksu.

Emitent zastrzega sobie prawo do zmiany podanych wyzej terminow. W przypadku zmiany terminu Publicznej Oferty oraz
terminu sktadania zapis6w na Akcje, zostanie podana do publicznej wiadomosci stosowna informacja w formie komunikatu
aktualizujacego. Komunikat aktualizujgcy zostanie przekazany do publicznej wiadomosci w sposob, w jaki zostalo
opublikowane Memorandum, przed uptywem zmienianego terminu.

Po rozpoczeciu przyjmowania zapisow, Emitent zastrzega sobie prawo do wydluzenia terminu przyjmowania zapisow,
W sytuacji, gdy taczna liczba Akcji objetych ztozonymi zapisami begdzie mniejsza niz liczba Akcji oferowanych w ramach
Publicznej Oferty. Termin ten nie moze by¢ dhuzszy niz trzy miesiace od dnia otwarcia Publicznej Oferty. W przypadku
wydluzenia termindéw zapisOw zostanie podana do publicznej wiadomo$ci stosowna informacja w formie komunikatu
aktualizujacego. Komunikat aktualizujacy zostanie przekazany do publicznej wiadomosci w sposob, wjaki zostato
opublikowane Memorandum, przed uptywem zmienianego terminu.

Przedluzenie terminu przyjmowania zapisOw moze nastapi¢ wylacznie w terminie waznosci Memorandum. W przypadku
zmiany terminu przydziatu Akcji, stosowna informacja zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie komunikatu
aktualizujagcego nie pézniej, niz przed terminem przydziatu Akcji. Komunikat aktualizujacy zostanie przekazany do
publicznej wiadomosci w sposob, w jaki zostato opublikowane Memorandum.

W przypadku, gdy zmiana podanych wyzej termindw bedzie miata znaczacy wplyw na ocen¢ Akcji, stosowna informacja
zostanie podana do publicznej wiadomosci poprzez udostgpnienie aneksu do Memorandum, ktory zostanie przekazany do
publicznej wiadomosci w sposob, w jaki zostato opublikowane Memorandum, przed uptywem zmienianego terminu.

C. Wskazanie zasad, miejsc i terminéw skladania zapiséw oraz terminu zwiazania zapisem

Zapisy na Akcje przyjmowane beda w terminach wskazanych w rozdziale 3, pkt 3.11 lit. b Memorandum. Podmioty
uprawnione do wykonania prawa poboru w drodze ztozenia Zapisu Podstawowego dokonuja zapisu na Akcje w firmach
inwestycyjnych prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych, na ktérych zapisane maja jednostkowe prawa poboru.
W przypadku podmiotéw posiadajacych prawa poboru zapisane na rachunkach papier6w wartosciowych prowadzonych
w bankach depozytariuszach, zapisy na Akcje moga by¢ skladane zgodnie z zasadami sktadania zlecen przez klientow
takiego banku.

Osoby uprawnione do zlozenia Zapisu Dodatkowego dokonuja zapisu na Akcje w firmach inwestycyjnych prowadzacych dla
nich rachunek papierow warto$ciowych, na ktorym posiadaty zaksiggowane akcje Emitenta na koniec dnia ustalenia prawa
poboru lub w firmach inwestycyjnych realizujacych zlecenia klientow bankéw depozytariuszy prowadzacych rachunki, na
ktorych zapisane miaty akcje Emitenta na koniec dnia ustalenia prawa poboru.

Dopuszczalne jest skladanie wielokrotnych zapisow zardwno Zapiséw Podstawowych jak i Zapisow Dodatkowych,
Z zastrzezeniem, ze laczna liczba Akcji wynikajaca ze ztozonych Zapisow Dodatkowych bedzie nie wigksza niz liczba
oferowanych Akcji. Ztozenie wielokrotnie zapisu bedzie traktowane jako zlozenie zapisu na taczng liczbe Akcji wynikajaca
z kolejnych zapiséw. Zapis Dodatkowy na wigkszg liczb¢ Akcji niz liczba Akcji oferowanych bgdzie niewazny.

W przypadku zlozenia zapisu w wykonaniu prawa poboru (Zapis Podstawowy) na wigksza liczbe Akcji niz wynikajaca
z liczby posiadanych jednostkowych praw poboru, zapis jest wazny. Inwestorowi zostanie jednak przydzielona tylko taka
liczba Akgji, jaka wynika z liczby posiadanych przez niego jednostkowych praw poboru.

Nadptacona kwota zostanie Inwestorowi zwrdcona na warunkach, o ktérych mowa w rozdziale 3, pkt 3.11 lit. g
Memorandum.

28



Memorandum informacyjne spétki Europejski Fundusz Energii S.A. Rozdzial 3 — Dane o emisji

Zwraca si¢ uwage Inwestorom, ze Zapis Podstawowy i Zapis Dodatkowy powinny by¢ zlozone na oddzielnych formularzach,
z zachowaniem warunkéw podanych w art. 436 KSH.

W przypadku, gdy w terminie wykonania prawa poboru osoby, ktorym przystuguja jednostkowe prawa poboru lub osoby
uprawnione do zlozenia Zapisu Dodatkowego nie obejma wszystkich Akcji, Zarzad Emitenta moze zaoferowac
niesubskrybowane Akcje wedlug swojego uznania, wytypowanym przez siebie Inwestorom w ramach indywidualnych
zaproszen. W takim przypadku przydziat zostanie dokonany wedtug uznania Zarzadu w oparciu o zlozone zapisy.

Zapisy na Akcje w ramach zaproszenia Zarzadu Emitenta przyjmowane beda w punktach obstugi klienta nalezacych do firmy
inwestycyjnej z ktdra Emitent zawrze umowe przed rozpoczeciem oferowania akcji w ramach zaproszen zarzadu. W
przypadku zamiaru Inwestora zapisania przydzielonych mu Akcji na wybranym rachunku papieréw wartosciowych,
konieczne jest ztozenie przez Inwestora dyspozycji deponowania Akcji.

Zapis na Akcje powinien by¢ sporzadzony w jezyku polskim, w trzech egzemplarzach, po jednym dla Emitenta, firmy
inwestycyjnej przyjmujacej zapis i Inwestora.

Wzor formularza zapisu zostat zamieszczony w zataczniku nr 4 do Memorandum.

Zapisy na Akcje sktadane przez zarzadzajacego cudzym portfelem papieréw wartosciowych beda traktowane jako zapisy
tych, w imieniu ktoérych zarzadzajacy sktada zapis. Zarzadzajacy moze zlozy¢ jeden formularz zapisu, dolaczajac do niego
liste Inwestorow, ktorych dotyczy zapis. Lista musi zawiera¢ w odniesieniu do kazdego Inwestora co najmniej dane
wymagane w formularzu zapisu, ktorego wzor znajduje si¢ w zalaczniku 4 do Memorandum musi zostaé¢ podpisana przez
osoby uprawnione do reprezentowania firmy zarzadzajacej cudzym portfelem papierow wartosciowych na zlecenie.

Zapis na Akcje jest nieodwolalny, bezwarunkowy i nie moze zawierac jakichkolwiek zastrzezen.

Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewlasciwego lub niepelnego wypelnienia zapisu na Akcje lub dyspozycji
deponowania Akcji (facznie z nieprzydzieleniem akcji) ponosi Inwestor.

Mozliwe jest tez sktadanie zapisoéw na Akcje za posrednictwem Internetu lub innych mozliwych do wykorzystania srodkow
technicznych, jezeli taka mozliwo$¢ dopuszcza regulamin firmy inwestycyjnej przyjmujacej zapisy oraz nie stojg one
W sprzecznosci z zapisami Memorandum. W takim przypadku Inwestor powinien mie¢ podpisang stosowng umowe z firma
inwestycyjna, gdzie bedzie sktadat zapis na Akcje. Umowa taka powinna w szczegdlnoéci zawiera¢ upowaznienie firmy
inwestycyjnej lub jej pracownikow do ztozenia zapisu na akcje w imieniu Inwestora.

Inwestorzy sktadajacy zapis na Akcje powinni go optaci¢ zgodnie z zasadami przedstawionymi w rozdziale 3, pkt 3.11 lit. d
Memorandum.

Inwestorzy, ktorzy ztozyli zapis na Akcje sg nim zwigzani do dnia przydziatu Akcji, wskazanego w rozdziale 3, pkt 3.11 lit. b
Memorandum. Zapis przestaje wigza¢ Inwestorow w przypadku niedoj$cia emisji do skutku.

d. Wskazanie zasad, miejsc i terminow dokonywania wplat oraz skutkéw prawnych niedokonania wplaty
W oznaczonym terminie lub wniesienia wplaty niepelnej

Zapisy na Akcje powinny zosta¢ optacone w kwocie wynikajacej z iloczynu liczby Akcji objetych danym zapisem i ceny
emisyjnej. Wplata na Akcje, na ktore Inwestor sktada Zapis Podstawowy lub Zapis Dodatkowy, powinna by¢ uiszczona
najpodzniej w momencie sktadania zapisu. Wptat na Akcje mozna dokonywac wytacznie w polskich zlotych.

Whptata na Akcje, na ktore Inwestor sktada zapis w oparciu o zaproszenie Zarzadu, powinna by¢ dokonana do ostatniego dnia
przyjmowania zapisOw na Akcje nieobjete w ramach Zapisow Podstawowych i Zapisow Dodatkowych na wydzielony
rachunek domu maklerskiego z ktorym Emitent zawrze umowe przed rozpoczeciem oferty Akcji w ramach zaproszen
zarzadu, chyba ze optacenie Akcji nastapi w drodze umownego potracenia dwoch wymagalnych wierzytelnosci pienieznych.

Przez wptatg w pelnej wysokosci rozumie si¢ kwotg rowna iloczynowi liczby Akcji objetych zapisem i ceny emisyjnej
Akgji.

Akcje oplacane sa w formie wkladow pienigznych. Nalezne wplaty z tego tytulu powinny by¢ wnoszone w sposob
akceptowany przez firme¢ inwestycyjng przyjmujaca zapis.

Optacenie Akcji przez Inwestoréw do ktorych skierowane zostato zaproszenie zarzadu bedacych wierzycielami Emitenta
moze nastagpi¢ w drodze umownego potracenia dwoch wierzytelnosci pienigznych — wierzytelnosci Inwestora wobec
Emitenta z wierzytelnoscia Emitenta wobec Inwestora o wptate wktadu gotdéwkowego na pokrycie Akcji Oferowanych w
ramach zaproszen zarzadu, powstalej z chwilg zlozenia zapisu na Akcje. Umowne potragcenie wierzytelnosci, zgodnie z
ktérym dojdzie do wzajemnego umorzenia wierzytelnosci do wysoko$ci co najmniej réwnej kwocie wplat na Akcje
Oferowane danemu Inwestorowi w ramach zaproszen zarzadu, oznacza dokonanie wptaty na Akcje Oferowane w ramach
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zaproszen zarzadu. Umowne potracenia wierzytelnoéci pienigznych (optacenie Akcji) winny by¢ dokonane w momencie
sktadania zapisu. Umowne potracenie nastgpuje zgodnie z art. 14 § 4 KSH. Potwierdzeniem dokonania wplaty na akcje
bedzie oswiadczenie Inwestora o wyrazeniu zgody na umowne potracenie wzajemnych wierzytelnosci pieni¢znych.

Whplaty na Akcje nie podlegaja oprocentowaniu. Zwraca si¢ uwagg, iz zapis bedzie oplacony prawidlowo, jezeli wplata
W pelnej wysokosci zostanie zaksiggowana na rachunku biura przyjmujacego zapis w terminach wskazanych wyzej. Oznacza
to, iz Inwestor (w szczego6lnosci w przypadku wplaty przekazem lub przelewem, jak rowniez wptlat przy wykorzystaniu
kredytow bankowych na zapisy) musi dokona¢ wplaty ze stosownym wyprzedzeniem, uwzgledniajacym czas dokonania
przelewu, realizacji kredytu lub wykonywania innych podobnych czynnosci. Zaleca sig, aby Inwestor zasiggnat informacji
w zakresie czasu trwania okre§lonych czynnos$ci w obstugujacej go instytucji finansowej i podjat wiasciwe czynnosci
uwzgledniajac czas ich wykonania.

Inwestor dokonujacy wplaty na Akcje za posrednictwem banku, powinien liczy¢ si¢ z mozliwoscig pobierania przez bank
prowizji od wplat gotowkowych lub od przelewdw.

Zwraca si¢ uwagg, ze dokonanie wplaty niepetnej skutkowaé bedzie nieprzydzieleniem zadnej Akcji.

e. Informacje o uprawnieniach zapisujacych si¢ oséb do uchylenia si¢ od skutkéw prawnych zloZzonego zapisu
wraz z warunkami, jakie musza by¢ spelnione, aby takie uchylenie bylo skuteczne

Jezeli po rozpoczeciu subskrypcji zostanie udostepniony do publicznej wiadomosci aneks do Memorandum, osoba, ktora
zlozyta zapis przed udostgpnieniem aneksu, moze uchyli¢ si¢ od skutkéw prawnych zlozonego zapisu. Uchylenie si¢ od
skutkow prawnych zapisu nastepuje przez o$wiadczenie na pismie ztozone w dowolnym punkcie obstugi klienta firmy
inwestycyjnej, ktora przyjeta zapis na Akcje, w terminie 2 dni roboczych od dnia udostgpnienia aneksu, o ile Emitent nie
wyznaczy terminu dluzszego. Prawo uchylenia si¢ od skutkéw prawnych zlozonego zapisu przystuguje, jezeli aneks jest
udostgpniany w zwigzku z istotnymi btgdami lub niedoktadnos$ciami w tresci Memorandum, o ktérych Emitent powziat
wiadomos$¢ przed dokonaniem przydzialu Akcji, lub w zwiazku z czynnikami, ktore zaistniaty lub o ktérych Emitent powziat
wiadomo$¢ przed dokonaniem przydziatu Akcji. Aneks powinien zawiera¢ informacj¢ o dacie, do ktdrej przystuguje prawo
uchylenia si¢ od skutkéw prawnych ztozonego zapisu.

Tym samym Emitent jest obowiazany do odpowiedniej zmiany terminu przydzialu Akcji w celu umozliwienia Inwestorowi
uchylenia si¢ od skutkéw prawnych ztozonego zapisu.

f. Terminy i szczegélowe zasady przydzialu papieréw wartosciowych

Przydzial Akcji zostanie dokonany przez Zarzad Emitenta w terminie wskazanym w rozdziale 3, pkt 3.11 lit. b
Memorandum. Przydziat Akcji nastapi w oparciu o przyjete zapisy, z zastrzezeniem warunkow wskazanych w rozdziale 3,
pkt 3.11 lit. ¢ Memorandum.

Osobom sktadajacym zapisy na Akcje w wykonaniu prawa poboru przydzielona zostanie petna liczba Akcji wynikajaca ze
skutecznie ztozonego przez nich i w pelni optaconego Zapisu Podstawowego, nie wigcej jednak niz wynika z liczby
posiadanych jednostkowych praw poboru.

Jezeli w wyniku wykonania prawa poboru na podstawie zlozonych Zapiséw Podstawowych pozostang nieobjete Akcje,
Emitent przydzieli Akcje Inwestorom sktadajacym Zapisy Dodatkowe. Jezeli suma Akcji, na jaka zostang zlozone Zapisy
Dodatkowe przekroczy liczbe nieobjetych Zapisami Podstawowymi Akcji, Emitent dokona proporcjonalnej redukcji Zapisow
Dodatkowych. Utamkowe czeSci Akcji nie beda przydzielane, podobnie jak nie beda przydzielane Akcje kilku Inwestorom
tacznie. Akcje nie przyznane w wyniku zaokraglenia zostang przydzielone Inwestorom kolejno, poczawszy od tych, ktorych
Zapisy Dodatkowe obejmowaty najwigksza liczbe Akcji, po jednej Akcji, az do przydzielenia wszystkich Akcji pozostatych
w wyniku nie przydzielenia utamkowych czgéci Akcji. W przypadku gdy zastosowanie powyzszych kryteriow bedzie
niemozliwe, w szczegblnosci gdy Zapisy Dodatkowe obejmuja taka sama liczbg Akcji, o przydziale zadecyduje losowanie.

Jezeli nie wszystkie Akcje zostang objete w ramach realizacji prawa poboru (Zapis Podstawowy) oraz poprzez ztozenie
Zapisow Dodatkowych, Zarzad Emitenta bedzie mogt zaoferowaé nieobjete Akcje wytypowanym przez siebie Inwestorom.
Inwestor, ktéremu Zarzad zaoferowat Akcje niesubskrybowane w wykonaniu prawa poboru i w Zapisach Dodatkowych,
bedzie mogt ztozy¢ zapis w terminie wskazanym w zaproszeniu, nie pozniej niz przed koficem Publicznej Oferty. W takim
przypadku przydziat zostanie dokonany wedtug uznania Zarzadu, w oparciu o zlozone zapisy.

0. Wskazanie zasad oraz terminéw rozliczenia wplat i zwrotu nadplaconych kwot

Jezeli w wyniku przydzialu Akcji dojdzie do nieprzydzielenia catosci lub czgsci Akcji, na ktore Inwestor ztozyt zapis, na
skutek redukcji Zapisow Dodatkowych, ztozenia Zapisu Podstawowego na liczbe Akcji wicksza niz wynikajaca z liczby
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posiadanych jednostkowych praw poboru lub ztozenia przez Inwestora niewaznego zapisu, jak rowniez w przypadku
wystapienia innej przyczyny powodujacej konieczno$¢ zwrotu czesci lub catosci wptaconej kwoty, wplacona przez Inwestora
kwota zostanie zwrocona zgodnie z § 142 ust. 2 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW. Ww. przepis stanowi, ze KDPW
zwrdci uczestnikom systemu rozliczeniowego KDPW nadptaty w terminie dwoch dni roboczych od dnia dokonania
przydziahu.

Zwrot $rodkow pieni¢znych Inwestorom, w tym réwniez sktadajacym zapisy w oparciu o zaproszenia Zarzadu, dokonany
zostanie w sposob okres§lony przez Inwestora w formularzu zapisu, w terminie 14 dni od dnia dokonania przydziatu Akcji.
Zwrot powyzszych kwot zostanie dokonany bez odsetek i odszkodowar.

h. Wskazanie przypadkow, w ktorych oferta moze nie doj$¢ do skutku lub emitent moze odstapi¢ od jej
przeprowadzenia

Emisja Akcji serii H nie dojdzie do skutku w przypadku, gdy:
- do dnia zamknigcia subskrypcji nie zostanie obj¢ta zapisami i nalezycie optacone przynajmniej 1 Akcja, lub

- Zarzad do dnia 28 stycznia 2017 r. nie zgtosi do Sadu Rejestrowego wniosku o zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze emisji Akcji, lub

- uprawomocni si¢ postanowienie Sadu Rejestrowego odmawiajace zarejestrowania obnizenia kapitatu zaktadowego z
jednoczesnym podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji.

Emitent nie przewiduje odstapienia od oferty Akcji.

i. Informacja dotyczaca sposobu i formy ogloszenia o dojSciu lub niedojsciu oferty do skutku oraz sposobu
i terminu zwrotu wplaconych kwot

Po zakonczeniu subskrypcji, informacja 0 jej wyniku zostanie przekazana do publicznej wiadomosci w formie raportu
biezacego za posrednictwem systemu EBI. W przypadku niedojscia Publicznej Oferty do skutku, ogloszenie w tej sprawie
zamieszczone bgdzie w terminie 14 dni po zamknigeiu Publicznej Oferty w sposob, w jaki byto opublikowane Memorandum,
a dodatkowo w siedzibie Emitenta. W przypadku niedojs$cia emisji Akcji do skutku wplacona przez Inwestora kwota zostanie
zwrocona zgodnie z § 142 ust. 2 Szczegbtowych Zasad Dziatania KDPW. Ww. przepis stanowi, ze KDPW zwréci
uczestnikom systemu rozliczeniowego KDPW kwoty odpowiadajace wplata na Akcje w terminie dwdch dni roboczych od
dnia otrzymania od Emitenta informacji, ze emisja nie doszta do skutku.

Zwrot $rodkow pienigznych Inwestorom sktadajacym zapisy w oparciu o zaproszenia Zarzadu, dokonany zostanie w sposob
okreslony przez Inwestora w formularzu zapisu, w terminie 14 dni od ukazania si¢ ogloszenia, o ktorym mowa powyzej.
Zwrot powyzszych kwot zostanie dokonany bez odsetek i odszkodowan.

Jezeli Emitent nie dopetni obowigzku zgloszenia uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego do Krajowego Rejestru
Sadowego w terminie szeSciu miesiecy od dnia podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty 0 podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego w drodze emisji Akcji, stosowna informacja zostanie przekazana do publicznej wiadomosci w formie raportu
biezacego za posrednictwem systemu EBI. Wptacone kwoty zostang zwrocone bez odsetek i odszkodowan w ciggu 14 dni od
ukazania si¢ ogloszenia, o ktorym mowa powyze;j.

Jezeli sad odméwi zarejestrowania emisji Akcji, stosowna informacja zostanie przekazana do publicznej wiadomosci w
formie raportu biezacego. Informacja zostanie przekazana niezwlocznie, nie poézniej niz w terminie 24 godzin, po powzigciu
przez Emitenta wiadomosci. Wplacone kwoty zostana zwrocone bez odsetek i odszkodowan Inwestorom przed uptywem
miesigca, liczac od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia sadu o odmowie rejestracji.

j. Informacja dotyczaca sposobu i formy ogloszenia o odstapieniu od przeprowadzenia oferty lub jej odwolaniu

Emitent nie przewiduje odstapienia od przeprowadzenia oferty ani jej odwotania.
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ROZDZIAL 1V.

DANE O EMITENCIE

4.1. PODSTAWOWE DANE O EMITENCIE

Nazwa (firma):

Europejski Fundusz Energii Spotka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska
Siedziba: Warszawa
Adres: 01-745 Warszawa, ul. Jasnodworska nr 3C, lok. 19

Numer telefonu:

+ 48 52 522-34-54

Adres internetowy:

www. efesa.pl

E — mail: biuro@efesa.pl
REGON: 021416030
NIP: 8943012989
KRS: 0000372335

4.2. CZAS TRWANIA EMITENTA

Czas trwania Emitenta jest nieoznaczony.

4.3. PRZEPISY PRAWA, NA PODSTAWIE KTORYCH ZOSTAL UTWORZONY EMITENT

Emitent dziata na podstawie prawa polskiego. Podstawa prawna dziatalno$ci Emitenta jest w szczegdlnosci Kodeks Spotek
Handlowych. Emitent dziata takze w oparciu o Statut Emitenta.

4.4. WSKAZANIE SADU, KTORY WYDAL POSTANOWIENIE O WPISIE DO WEASCIWEGO REJESTRU

W dniu 3 grudnia 2010 r. Sad Rejonowy w Bydgoszczy dokonat wpisu Emitenta do rejestru przedsigbiorcow pod numerem

KRS 0000372335.

4.5. HISTORIA EMITENTA

Pazdziernik 2010 Zawiazanie Spolki Internet Works Spotka Akcyjna

Pazdziernik 2010 Rozpoczgcie sprzedazy produktow marketingu internetowego

Listopad 2010 Zakup prawa do nazwy ,Internet Works”, utworu w postaci serwisu
internetowego Internetworks.pl, domeny internetowej internetworks.pl, znaku
towarowego ,,Internet Works” oraz bazy klientow i kontrahentéw od spotki
Venture Incubator S.A. z siedzibg we Wroclawiu

Listopad 2010 Rozpoczgcie sprzedazy produktow z kategorii open source — Sugar CRM i
Liferay Portal

Grudzien 2010 Wdrozenia oprogramowania portali korporacyjnych

Listopad — Grudzien 2010 Wdrozenia Sugar CRM

Listopad — Grudzien 2010

Wdrozenia Liferay Portal

Grudzien 2010 Realizacja projektow z zakresu doradztwa marketingu sieciowego

Styczen 2011 Wygranie przetargdbw na realizacj¢ portali specjalistycznych w branzach
medycznej i deweloperskiej

Sierpien 2011 Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji 250.000
akcji serii B oraz 210.000 akgji serii C o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda

Lipiec 2013 Pierwsze notowanie praw do akcji serii C na rynku NewConnect

Sierpien 2013 rejestracja zmiany nazwy spotki na Europejski Fundusz Energii S.A.

Wrzesien 2013 Pierwsze notowanie akcji serii A, B, C na NewConnect

Lipiec 2014 Rejestracja przez Sad Rejonowy w Bydgoszczy potaczenia Emitenta ze
spotka World Medical Services Sp. z 0.0. oraz rejestracja podwyzszenia
kapitatu zakladowego w drodze emisji 105.496.470 akcji serii D o warto$ci
nominalnej 0,10 zt kazda

Listopad 2014 Emisja 10.000.000 akcji serii E oraz 5.000.000 akcji serii F o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda

Styczen 2015 Rejestracja podwyzszenia kapitalu zakladowego w drodze emisji 10.000.000
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akcji serii E oraz 5.000.000 akcji serii F o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda

Marzec 2015 Objecie udziatow w spotce Insalgo Aidlab S.A. oraz przejecie projektu
Aidlab

Lipiec 2015 Pierwsze notowanie akcji serii D na NewConnect

Lipiec 2015 Przejecie 100% udziatdéw w spotce Govena Lighting sp. z 0.0. z siedzibg w
Toruniu

Wrzesien 2015 Rozpoczgcie dzialalno$ci w zakresie wykonawstwa instalacji kolektorow
stonecznych, fotowoltaicznych oraz pomp ciepto-zimno, powietrze-woda
oraz podpisanie umowy ze spotka L&P z siedziba w Bydgoszczy, na
podstawie ktorej zobowiazat si¢ do wykonania instalacji kolektorow
stonecznych oraz pomp ciepto-zimno, powietrze-woda.

Pazdziernik 2015 Podpisanie istotnej ze spotka Praktiker Polska sp. z o0.0. z siedziba w

Warszawie, w przedmiocie dostawy towaru do 24 marketdw Praktiker w
Polsce. Na mocy Umowy, Spotka zobowiazuje si¢ do dostarczania do
Praktiker towaru w rodzajach i ilosciach okreslonych przez Praktiker w
sktadanych Spétce zamowieniach, po jej akceptacji.

Listopad 2015

Podpisanie listu intencyjnego ze spdtka Polish Wind Holdings B.V. z
siedzibg w Rotterdamie
Na jego podstawie Europejski Fundusz Energii S.A. jako Inwestor i PWH
podejmuja rozmowy, ktore moga doprowadzi¢ do nabycia przez Inwestora do
404 MW farm wiatrowych bgdacych wlasnoscia spotek celowych PWH.

Spolka zalezna Emitenta tj. Govena Lighting sp. z 0.0. zakonczyla prace nad
regulatorem  poziomu natgzania $wiatta do zroédet typu led.

Grudzien 2015

Ogloszenie strategii rozwoju na lata 2015-2020.

Podpisanie listu intencyjnego ze spotka Guangzhou Felicity Solar
Technology Co. Ltd bedaca wiodacym producentem paneli fotowoltaicznych
eksportowanych m.in. do Afryki. Na jego podstawie Europejski Fundusz
Energii S.A. jako inwestor i Guangzhou Felicity Solar Technology Co. Ltd
jako producent paneli rozpoczng negocjacje, ktore poprzez wspolna
kooperacj¢ majg doprowadzi¢ do wybudowania elektrowni fotowoltaicznej o
mocy 40MW w Polsce na terenie wojewddztwa Zachodniopomorskiego, przy
czym strona chinska zamierza dostarczy¢ panele fotowoltaiczne spelniajace
niezbedne normy europejskie wymagane prawem obowigzujacym w UE.

Styczen 2016

Spolka zalezna Emitenta tj. Discovery sp. z 0.0., wystapita z wnioskiem do
Urzgdu Marszalkowskiego Wojewodztwa Pomorskiego o koncesje na
poszukiwanie i rozpoznanie z16z bursztynu w miejscowosci Mozdzanowo w
gminie Ustka oraz zawarcie umowy kupna- sprzedazy, ktorej przedmiotem
jest zakup nieruchomosci o powierzchni 1,84 ha potozonej w Mozdzanowie.

Podjecie w dniu 18 stycznia 2016 r. uchwaty nr 4 przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie w sprawie upowaznienia Zarzadu do nabycia przez Europejski
Fundusz Energii S.A. akcji wlasnych.

Luty 2016

Podpisanie kontraktu z firmg Guangxi Wuzhou QuanLi Tony Guo z siedziba
w Wuzhou City Guangxi Province China (,,Inwestor”), w ktérym Inwestor
zobowiazal si¢ do wptaty na konto spotki Discovery sp. z o.0. kapitatu w
wysokosci 2 500 000 dolaréw (dwa miliony pigéset tysigcy dolaréw) tj. 10
175 000 zt (dziesig¢ milionéw sto siedemdziesigt pie¢ tysiecy ztotych) na
poczet objecia 7500 nowoutworzonych udziatow spoiki Discovery sp. z o.0.,
w przypadku otrzymania stosownych pozwolen przez Discovery sp. z 0.0. na
poszukiwanie i rozpoznanie zt6z bursztynu w Wojewodztwie Pomorskim.

Marzec 2016 r.

Zawiazanie spotki EFE Romania S.A. w organizacji ("Spotka") z siedzibg w
Warszawie jako spolke zalezna. Spotka bedzie prowadzita projekty
inwestycyjne na terenie Rumunii, w tym na rumunskim rynku kapitalowym.
Zamierza rowniez inwestowa¢ w sektor B+R na terenie Rumunii.

Maj 2016

Spolka zalezna Emitenta tj. Discovery sp. z 0.0. podpisata umowe dzierzawy
2,6 hektardw ziemi potozonej w gminie Krokowa w obrebie Wierzchucino
oraz w obrebie Karwienskie Btota w wojewddztwie Pomorskim. Spotka
Discovery sp. z 0.0. zamierza na nich prowadzi¢ poszukiwania z16z
bursztynu.

Czerwiec 2016

Podpisanie porozumienie trojstronne z inwestorem chinskim firmg Guangxi
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Wuzhou QuanLi Tony Guo z siedziba w Wuzhou City Guangxi Province
China i oddziatem firmy w Hong Kongu (Chiny) Guangxi Wuzhou QuanLi
Limited, na mocy ktérego Guangxi Wuzhou QuanLi Limited zobowiazal si¢
do wplaty na konto Europejskiego Funduszu Energii S.A. kapitalu w
wysokosci 12 804 400 zt (dwanascie milionéw osiemset cztery tysiace
czterysta zlotych) w zamian za objecie 91 460 000 akcji Europejskiego
Funduszu Energii S.A. serii G.

Lipiec 2016 Zmiana strategii rozwoju w zakresie OZE w zwigzku z wejSciem w zycie
znowelizowanej ustawy o odnawialnych zrédtach energii oraz zakonczenie
negocjacji z Guangzhou Felicity Solar Technology Co. Ltd w zakresie
budowy elektrowni fotowoltaicznej o mocy 40MW na terenie wojewodztwa
Zachodniopomorskiego, oraz negocjacji z Polish Wind Holdings B.V. w
zakresie nabycia farm wiatrowych bedacych wilasnoscia spotek celowych
PWH, Emitent wycofat si¢ z wyzej wymienionych inwestycji.

Stworzenie przez spotke zalezna Emitenta tj. Insalgo Aidlab S.A. prototypu
urzadzenia AIDLAB.

4.6. OKRESLENIE RODZAJU I WARTOSCI KAPITALOW WLASNYCH EMITENTA ORAZ ZASAD ICH
TWORZENIA

Zgodnie z obowiazujacymi przepisami prawa w spolce na kapitaly wlasne sktadaja sig:
- kapitat zaktadowy;

- kapitat zapasowy;

- kapitat z aktualizacji wyceny;

- pozostate kapitaty — rezerwowe.

Kapital zakladowy Emitenta wynosi 12 195 647,00 zt (dwana$cie milionéw sto dziewieédziesigt pigé tysiecy sze$éset
czterdziesci siedem ztotych) i dzieli si¢ na 121.956.470 (sto dwadzieécia jeden milionéw dziewigéset pigcdziesiat szesé
tysigey czterysta siedemdziesiat) akcji o wartosci nominalnej 0,10 (dziesie¢ groszy) kazda.

Kapitat zaktadowy Spotki moze zosta¢ obnizony przez zmniejszenie warto$ci nominalnej akcji lub przez umorzenie czesci
akcji. Umorzenie akcji wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia Spotki.

Kapitat zapasowy jest tworzony z odpisow z czystego zysku. Do kapitatu zapasowego przelewane s3a rowniez nadwyzki
osiagnigte przy wydawaniu akcji powyzej ich wartosci nominalnej, a pozostate po pokryciu kosztéw ich wydania. Stosownie
do przepisu art. 396 §1 Kodeksu spotek handlowych, Spotka jest zobowigzana tworzy¢ kapitat zapasowy na pokrycie strat,
do ktérego przelewa si¢ co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopoki kapital ten nie osiagnie co najmniej jednej
trzeciej kapitatu zaktadowego. Na dzien 31 marca 2016 r. kapitat zapasowy Emitenta wyniost 13 291 304,77 zt.

Warto$¢ kapitatow z aktualizacji wyceny w sprawozdaniu finansowym Emitenta na dzien 31 marca 2016 r. wyniosta 17 936
235,00 zt.

Warto$¢ pozostatych kapitatlow - rezerwowych w sprawozdaniu finansowym Emitenta na dzien 31 marca 2016 r. wyniosta 0
zt.

Warto$¢ kapitatow wlasnych Emitenta na dzien 31 marca 2016 r. wyniosta 41 966 983,14 zt

4.7. INFORMACJE O NIEOPLACONEJ CZESCI KAPITALU ZAKEADOWEGO

Kapitat zaktadowy Emitenta zostat w calosci optacony.

4.8. INFORMACJE O PRZEWIDYWANYCH ZMIANACH KAPITALU ZAKLADOWEGO W WYNIKU
REALIZACJI PRZEZ OBLIGATARIUSZY UPRAWNIEN Z OBLIGACJI ZAMIENNYCH LUB Z
OBLIGACJI DAJACYCH PIERWSZENSTWO DO OBJECIA W PRZYSZEOSCI NOWYCH EMISJI
AKCJI, ZE WSKAZANIEM WARTOSCI WARUNKOWEGO PODWYZSZENIA KAPITALU
ZAKEADOWEGO ORAZ TERMINU WYGASNIECIA PRAW OBLIGATARIUSZY DO NABYCIA
TYCH AKCJI

Zgodnie ze statutem Emitenta, warto§¢ nominalna warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego wynosi 1.000.000,00
zt (stownie: jeden milion ztotych). Warunkowe podwyzszenie kapitalu zaktadowego nastapi w drodze emisji nie wigcej niz
10.000.000 (stownie: dziesieciu milionow) Akcji zwyklych na okaziciela serii K, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
(stownie: dziesig¢ groszy). Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu jest przyznanie posiadaczom Obligacji zamiennych,
o ktorych mowa w uchwale nr 12 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki z dnia 11 sierpnia 2015r.
prawa do objecia Akcji serii K.
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Posiadacz Obligacji ma prawo zamiany Obligacji na Akcje serii K od dnia 01 marca 2016 r. do dnia 01 pazdziernika 2016 r.,
przy czym prawo do zamiany wygasa: w dniu ztozenia zadania natychmiastowego wykupu Obligacji, w dniu zawiadomienia
przez Emitenta o wczesniejszym wykupie Obligacji Zamiennych albo z chwila skorzystania z prawa do zamiany Obligacji na
Akcje serii K, w zaleznos$ci od tego, ktdry z tych dni lub zdarzen nastapi wezesniej. Posiadacz Obligacji ma prawo zamiany
Obligacji na Akcje serii K rowniez w terminie od dnia wydania Obligacji do dnia przypadajacego przed 30 wrze$nia 2017 r.,
lecz jedynie za uprzednia zgoda Zarzadu Spotki wyrazong w drodze uchwaty.

W maju 2016 r. Emitent dokonatl przydziatu inwestorom 5.500.000 obligacji serii A oraz 4.500.000 obligacji serii B
zamiennych na akcje serii K, ktore na dzien publikacji memorandum nie zostaty wykupione.

4.9. WSKAZANIE LICZBY AKCJI I WARTOSCI KAPITALU ZAKEADOWEGO, O KTORE - NA
PODSTAWIE STATUTU PRZEWIDUJACEGO UPOWAZNIENIE ZARZADU DO PODWYZSZENIA
KAPITALU ZAKEADOWEGO, W GRANICACH KAPITALU DOCELOWEGO - MOZE BYC
PODWYZSZONY KAPITAL ZAKEADOWY, JAK ROWNIEZ LICZBY AKCJI I WARTOSCI
KAPITALU ZAKEADOWEGO, O KTORE W DACIE AKTUALIZACJI MEMORANDUM MOZE BYC
JESZCZE PODWYZSZONY KAPITAL ZAKEADOWY W TYM TRYBIE

Na dzien publikacji Memorandum Statut Emitenta upowaznia zarzad Spotki do dnia 01.06.2018 roku, do podwyzszenia
kapitatu zaktadowego o kwotg nie wyzszg niz 9 146 000,00 zt (dziewie¢ milionow sto czterdziesci sze$¢ tysigcy ztotych)
(kapitat docelowy).

W dniu 15 czerwca 2016 r. zarzad Emitenta podjal uchwat¢ w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach
kapitatlu docelowego w drodze emisji akcji serii G. Na mocy uchwaly podwyzszony zostat kapital zaktadowy o kwote
9.146.000,00 zt (dziewig¢ milionéw sto czterdziesci szes¢ tysigey zlotych ), tj. do kwoty 21.341.647,00 zt ( dwadziescia
jeden milionow trzysta czterdziesci jeden tysigcy sze$éset czterdziesci siedem zlotych ), w drodze emisji 91.460.000 akcji
zwyktych na okaziciela serii G o numerach od G 00 000 001 do numeru G 91.460.000, o warto$ci nominalnej 0,10 zt
(dziesi¢¢ groszy) kazda, tj. o tacznej warto$ci nominalnej wynoszacej 9.146.000,00 zt (dziewigé milionéw sto czterdzieSci
sze$¢ tysigcy ztotych).

Na dzien publikacji Memorandum zarzad Emitenta nie jest juz upowazniony do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
ramach kapitalu docelowego.

4.10. RYNKI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, NA KTORYCH SA LUB BYLY NOTOWANE
PAPIERY WARTOSCIOWE EMITENTA LUB WYSTAWIANE W ZWIAZKU Z NIMI KWITY
DEPOZYTOWE

Akcje Emitenta sg przedmiotem obrotu w alternatywnym systemie obrotu, prowadzonym przez GPW.

4.11. INFORMACJE O RATINGU PRZYZNANYM EMITENTOWI LUB JEGO PAPIEROM
WARTOSCIOWYM

Wg wiedzy Emitenta ani Spolce, ani jej papierom wartosciowym, nie byly przyznawane ratingi.

4.12. GRUPA KAPITALOWA EMITENTA ORAZ INFORMACJE O ISTOTNYCH POWIAZANIACH
ORGANIZACYJNYCH LUB KAPITALOWYCH

Grupa Kapitalowa Emitenta

Na dzien publikacji Memorandum w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta, wchodza nastepujace podmioty:

- Internet Works Sp. z 0.0. z siedzibag w Bydgoszczy, w ktorej Emitent posiada udzialy stanowiace 99,76% kapitatu
zaktadowego oraz uprawniajace do 99,76% gloséw na zgromadzeniu wspolnikow. Spotka ta posiada bazg¢ danych w liczbie
ponad 1 600 000 rekordow, ktora wykorzystywana jest przez catag Grupe Kapitatowa Emitenta do celéw marketingowych.

- Discovery Sp. z 0.0. z siedzibg w Olsztynie, w ktdrej Emitent posiada 30.100 udzialow o warto$ci nominalnej 50 zt kazdy
stanowigce 100% kapitalu zaktadowego oraz uprawniajace do 100% gltoséw na zgromadzeniu wspolnikow. Dziatalno$¢
spotki skoncentrowana jest na poszukiwaniu i eksploatacji zt6z bursztynu. Spotka Discovery Sp. z o.0. wystgpila z
wnioskiem do Urzedu Marszatkowskiego Wojewodztwa Pomorskiego o koncesje na poszukiwanie i rozpoznanie ztdz
bursztynu na posiadanej nieruchomosci o powierzchni 1,84 ha potozonej w miejscowosci Mozdzanowo w gminie Ustka.
Ponadto w dniu 23 maja 2016 r. Discovery Sp. z 0.0. podpisata umowe dzierzawy 2,6 hektarow ziemi potozonej w gminie
Krokowa w obrgbie Wierzchucino oraz w obrgbie Karwienskie Blota w wojewodztwie Pomorskim na ktorej zamierza
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prowadzi¢ poszukiwania zi6z bursztynu. Dla przedmiotowych dziatek zatwierdzono juz projekt robdt geologicznych
poszukiwawczo-rozpoznawczych przez Urzad Marszatkowski Wojewddztwa Pomorskiego. Pomiedzy Europejskim
Funduszem Energii a spotka Guangxi Wuzhou QuanLi Tony Guo z siedziba w Wuzhou City Guangxi Province China
zawarte jest rOwniez porozumienie na mocy ktorego spotka Discovery sp. z 0.0. bgdzie mogla sprzedawaé bursztyn w
Chinach bez dodatkowych posrednikow.

Govena Lighting S.A. w ktdrej Emitent posiada bezposrednio i posdrednio za posrednictwem Discovery Sp. z o.0.
81.241.304 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda stanowiace 55,63% udzialu w kapitale zakltadowym tej spotki i
uprawniajace do 55,63% glosow na walnym zgromadzeniu. Spotka Govena Lighting S.A. jest spotka produkcyjng dziatajaca
na rynku od 2009 r. Jest w Polsce jednym z wiodacych producentow elektroniki dla branzy oswietleniowej. Posiada dziat
badawczo-rozwojowy, nowoczesny, zautomatyzowany park maszynowy, oraz wieloletnie do§wiadczenie w montazu
urzadzen elektronicznych. Posiada migdzynarodowe certyfikaty VDE , ENEC oraz certyfikat zarzadzania jakoscia ISO 9001-
2008.

Przy realizacji projektdow spotka korzysta z dotacji i dofinansowania w ramach Unii  Europejskiej.
Spotka Govena Lighting S.A. po stworzeniu gotowego prototypu urzadzenia "domowy lekarz" przez Spotke Insalgo Aidlab
S.A. wchodzaca w sktad Grupy Kapitatlowej Europejski Fundusz Energii S.A. bedzie produkowata urzadzenia AIDLAB.

- Insalgo Aidlab S.A. z siedzibg w Bydgoszczy w ktorej Emitent posiada 510.000 akcji stanowigcych 51% kapitatu
zaktadowego i1 uprawniajace do 51% glosow na walnym zgromadzeniu tej spotki. Spotka Insalgo Aidlab S.A. jest
wilascicielem majatkowych praw autorskich zwigzanych z projektem Aidlab czyli innowacyjnym w skali globalnej
urzgdzeniem, ktdre czerpie z najnowszego dorobku naukowego w zakresie medycyny, informatyki i matematyki - algorytmy
w stuzbie zdrowia cztowieka. Projekt bazuje na koncepcji medycznych urzadzen przysztosci tzw. Lab-On-A-Chip, ktore beda
petity role zaawansowanych, cho¢ prostych w obsludze domowych laboratoriow. Beda one przeprowadzaty badania,
zbieraly wymazy, wykonywaty zdjecia oraz dokumentacje medyczne. Dzialanie urzadzenia polega¢ bedzie na zebraniu
pigciu pomiaréw medycznych, na podstawie ktorych oceniany jest stan zdrowia cztowieka. Wyspecjalizowane, elektroniczne
urzadzenia maja za zadanie doktadne pobranie informacji na temat pulsu, EKG, PPG, oksygenacji krwi, masy ciata i grubosci
tkanki tluszczowej oraz cisnienia. Dodatkowo zastosowane algorytmy maja za zadanie dokonaé analizy przeprowadzonych
pomiaréw. Urzadzenie pozwoli na wykrywanie arytmii, zanizonego poziomu natlenienia krwi, nagltych zmian masy ciata,
zaburzen przeptywu krwi oraz znalezienie dysfunkcji serca.
W polaczeniu z rozwigzaniami chmurowymi, ktorymi dysponuje Grupa Kapitalowa Europejski Fundusz Energii pacjenci
uzyskaja nielimitowany dost¢p do swoich medycznych danych, wszystkich przesztych i przysztych wydarzen z mozliwoscia
dowolnego importu i eksportu danych dla lekarza lub klinki. W dniu 15 lipca 2016 r. spotka stworzyta prototyp urzadzenia
AIDLAB, ktory rejestruje sygnat EKG i 4 sygnaty PPG (fotopletyzmograféw). Na ich podstawie mozna wyznaczy¢:

-czgstotliwo$¢ tetna,

-trendy ci$nienia krwi,

-poziom nasycenia krwi tlenem,

-na podstawie analizy sygnatu EKG mozna wykrywac¢ choroby serca.

Obecnie spotka Insalgo Aidlab S.A. pracuje nad kolejnymi modutami, ktore spelnia zapotrzebowanie rynku i zapewnia
maksymalne zainteresowanie produktem. Spotka zamierza przeprowadzi¢ badania nad urzadzeniem oraz uzyska¢ wymagane
certyfikaty. Produkt ma by¢ docelowo produkowany w spotce Govena Lighting S.A. i sta¢ si¢ polskim produktem
globalnym.

EFE Romania S.A. w organizacji z siedziba w Warszawie w ktorej Emitent posiada 2 mln akcji o warto§ci nominalnej 0,10
zt kazda stanowiace 100% udziatlu w kapitale zaktadowym tej spotki i uprawniajace do 100% glosow na walnym
zgromadzeniu. Spotka odpowiedzialna bedzie za prowadzenie projektdw inwestycyjnych na terenie Rumunii, w tym na
rumunskim rynku kapitalowym. Zamierza rowniez inwestowa¢ w sektor B+R na terenie Rumunii.

Kulczyk Polskie Inwestycje Sp. z 0.0. w ktorej Emitent posiada 2.305 udzialéw o warto$ci nominalnej 100 zt kazdy
stanowiace 95,96% udzialu w kapitale zakladowym tej spotki i uprawniajace do 95,96% glosow na zgromadzeniu
udziatowcow tej spotki. Na dzien publikacji Memorandum spotka nie prowadzi znaczacej dzialalnosci operacyjnej. Spotka
zostata dokapitalizowana i ma sta¢ si¢ inkubatorem przedsigbiorczosci.

Spotki niepodlegajace konsolidacji to spotka Cash Come Back sp. z 0.0. z siedzibg w Sierpcu — Emitent posiada 1250
udziatow o wartos$ci nominalnej 50 zt kazdy co stanowi 50% kapitatu zaktadowego oraz Fundusz Innowacji Copernicus sp.
Z 0.0. z siedziba w Toruniu, w ktéorym Emitent posiada 24 udziaty o warto$ci nominalnej 50 zt kazdy. Spotki te zajmujg si¢
nowymi technologiami. Spotka Govena Lighting S.A. jest wlascicielem 100 % kapitatu zakltadowego spotki Govena
Concept sp. z 0.0. z siedziba w Toruniu. Posiada 10 udzialéw o warto$ci nominalnej 1000 zt kazdy. Spotka nie prowadzi
dziatalnosci operacyjne;j.

Istotne powigzania organizacyjne i kapitalowe

Zgodnie z posiadang wiedza, nie istnieja inne istotne powiazania organizacyjne lub kapitatowe, ktore miatyby wptyw na
dziatalnos¢ operacyjna Emitenta.
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4.13. OPIS PODSTAWOWEJ DZIALALNOSCI EMITENTA I JEGO GRUPY KAPITALOWEJ ORAZ
INFORMACJE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH I USLUGACH

Dzialalno$¢ Emitenta i strategia rozwoju na lata 2015-2020

Europejski Fundusz Energii S. A. bedacy domem inwestycyjnym, dziata na rynku funduszy private equity i venture capital.
Poprzez inwestycje w sektorach m.in. takich jak energetyka w tym zielona energia, surowce i przemyst wydobywczy w
szczegllnosci na terenie Polski, medycyna i telemedycyna, nowe technologie, nieruchomosci i finanse zamierza osiagac
dochody kapitatlowe z zyskow Emitenta jak i spotek portfelowych.

Strategia dalszego rozwoju Grupy Kapitatlowej Emitenta skupia si¢ na dziatalno$ci inwestycyjnej poprzez budowe portfela
spotek, majacych w ocenie Emitenta duzy potencjat rozwoju 1 wzrostu wartosci. W ocenie Emitenta obecne uwarunkowania
rynkowe doprowadzily do sytuacji, w ktorej wyceny spotek publicznych i niepublicznych staty si¢ atrakcyjne biorac pod
uwagg dluzszy horyzont inwestycyjny.

Emitent zamierza wykorzystac ta sytuacj¢ do przeprowadzenia inwestycji w spotki charakteryzujace si¢ duzym potencjatem
wzrostu, wyrdzniajace si¢ dobrym zarzadzaniem, innowacyjno$cia i niepowtarzalnym know-how. Strategia ta z jednej strony
zaktada nabywanie udzialow mniejszosciowych w spotkach, ktorych wycena wyraznie odbiega¢ bedzie od ich wartosci
fundamentalnej w celu ich p6zniejszej odsprzedazy z zyskiem, z drugiej strony strategia ta zaktada uzyskanie decydujacego
wplywu na zarzadzanie nowymi spotkami i zwigkszaniu ich warto§ci poprzez usprawnienia zarzadzania kapitalem
obrotowym, racjonalizacji struktury i zatrudnienia, doskonalenia operacyjnego i logistycznego, wprowadzenia nowoczesnych
technologii, wprowadzenia nowoczesnych metod zarzadzania, wspierania ekspansji na nowe rynki zbytu, modernizacji
dziatalnosci produkcyjnej, doskonalenia/tworzenia produktow, wykorzystanie elementu synergii, przeprowadzenie
niezbgdnej restrukturyzacji. W ramach dziatalno$ci inwestycyjnej, Emitent koncentruje si¢ zwlaszcza na spotkach
dziatajacych w trzech obszarach: w obszarze energetyki z uwzglgdnieniem odnawialnych zrédet energii, w obszarze
medycyny i nowych technologii stosowanych w medycynie, oraz w obszarze IT w ktérym Emitent zamierza wykorzysta¢
zdobyte dotychczas doswiadczenie. Emitent zamierza rowniez prowadzi¢ projekty inwestycyjne w tym w szczegdlnosci w
obszarze badan i rozwoju na terenie Rumunii. W tym celu utworzona zostata spotka Romania S.A. z siedzibg w Warszawie.

Strategia Emitenta zaklada aktywne poszukiwanie kapitalu potrzebnego do w/w inwestycji, ktdre polega¢ maja m.in. na
zaangazowaniu kapitalowym w spotki przeprowadzajace oferty prywatne (private placement), spoiki przeprowadzajace
pierwsze oferty publiczne (IPO), spétki przeprowadzajace wtorne emisje akcji (SPO) z prawem poboru i z wylgczeniem
prawa poboru, zakup udziatlow i akcji w spotkach nienotowanych publicznie o duzym potencjale wzrostu, przy
wykorzystaniu w ich analizie czynnikéw ilo$ciowych i jakosciowych oraz powotywanie spotek start-upow.

Spoltka Europejski Fundusz Energii S.A. zamierza bezposrednio prowadzi¢ projekty inwestycyjne, ktore beda si¢ cechowaty
szansami na korzystng stopg zwrotu z inwestycji, wartoscig dodang w zakresie gospodarczym i spotecznym.

Wazng kwestia dla Emitenta jest wspotpraca na linii biznes - nauka. Wyrazem tego jest zapis statutu Spotki, ktorego §1 punkt
4 moéwi, iz celem statutowym Spoétki jest miedzy innymi wspieranie i rozwoj przedsigbiorczoéci i nauki, w tym sektora B+R
oraz dziatalno$¢ inkubatoréw przedsigbiorczosci.

Emitent nawigzuje kontakty z uczelniami wyzszymi i naukowcami dziatajacymi na takich uczelniach jak Uniwersytet
Warszawski, Uniwersytet Mikotaja Kopernika, Politechnika Gdanska i centrami badawczymi, ktore wspomoga dziatalno$é
nowych spotek, wchodzacych w sktad Grupy Kapitatlowej Emitenta, we wprowadzaniu innowacyjnych produktow i
rozwigzan biznesowych zwigkszajacych ich konkurencyjnos¢ i poprawiajacych osiggane przez nie wyniki finansowe.

Gléwnym zrodtem finansowania inwestycji sa Srodki wlasne oraz $rodki pozyskane w drodze emisji akcji i obligacji, a takze
$rodki z funduszy unijnych. Europejski Fundusz Energii S.A. jest $wiadomy procesow globalizacyjnych, dlatego tez
nawiazuje kontakty gospodarcze zarowno w Polsce jak i zagranica. Emitent prowadzi rozmowy z partnerami zagranicznymi
W sprawie zaangazowania kapitalowego w celu realizacji inwestycji realizowanych przez grup¢ kapitatlowa Europejskiego
Funduszu Energii S.A., w tym innowacyjnych w skali globalnej projektow zwiazanych z energetyka oraz telemedycyna.

Spoltka zalezna Emitenta tj. Insalgo Aidlab S.A. jest wlascicielem majatkowych praw autorskich zwigzanych z projektem
Aidlab - ,domowy lekarz”, czyli innowacyjnym w skali globalnej urzadzeniem, ktore czerpie z najnowszego dorobku
naukowego w zakresie medycyny, informatyki i matematyki - algorytmy w stuzbie zdrowia cztowieka. Projekt bazuje na
koncepcji medycznych urzadzen przysztosci tzw. Lab-On-A-Chip, ktore bgda petnity role zaawansowanych, cho¢ prostych w
obstudze domowych laboratoriow. Beda one przeprowadzaly badania, zbieraly wymazy, wykonywaly zdjgcia oraz
dokumentacje medyczne. Dzialanie urzadzenia polega¢ bgdzie na zebraniu pigciu pomiardw medycznych, na podstawie
ktérych oceniany jest stan zdrowia cztowieka. Wyspecjalizowane, elektroniczne urzadzenia maja za zadanie doktadne
pobranie informacji na temat pulsu, EKG, PPG, oksygenacji krwi, masy ciata i grubosci tkanki tluszczowej oraz cisnienia.
Dodatkowo zastosowane algorytmy maja za zadanie dokonaé analizy przeprowadzonych pomiaréw. Urzadzenie pozwoli na
wykrywanie arytmii, zanizonego poziomu natlenienia krwi, naglych zmian masy ciata, zaburzen przeptywu krwi oraz
znalezienie dysfunkcji serca.

W dniu 15 lipca 2016 r. spétka stworzyta prototyp urzadzenia AIDLAB, ktory rejestruje sygnat EKG i 4 sygnaty PPG
(fotopletyzmograféw). Na ich podstawie mozna wyznaczy¢:

-czestotliwosc tetna,
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-trendy ci$nienia krwi,
-poziom nasycenia krwi tlenem,
-na podstawie analizy sygnatu EKG mozna wykrywac choroby serca.

Obecnie spotka Insalgo Aidlab S.A. pracuje nad kolejnymi modutami, ktdre spetnig zapotrzebowanie rynku i zapewnia
maksymalne zainteresowanie produktem. Spotka zamierza przeprowadzi¢ badania nad urzadzeniem oraz uzyska¢ wymagane
certyfikaty. Produkt ma by¢ docelowo produkowany w spotce Govena Lighting S.A. i sta¢ si¢ polskim produktem
globalnym.

Emitent posiada rowniez innowacyjna w skali globalnej technologi¢ i system IT z branzy e-medycznej. Rozwiazanie pozwala
na swobodng wymiang¢ danych medycznych w technologii chmury, ktéra wykorzystywana begdzie m.in. przy realizacji
projektu Aidlab, i umozliwia¢ bedzie pacjentom nielimitowany dostgp do swoich medycznych danych, wszystkich
przesztych i przysztych wydarzen z mozliwo$cia dowolnego importu i eksportu danych dla lekarza lub klinki. Technologia i
system IT docelowo majg by¢ wdrazane na terytorium Europy i Standw Zjednoczonych.

Mysla przewodnig Emitenta jest wykorzystanie zwlaszcza polskiej mysli naukowej i technologicznej, jej implementacja na
rynku polskim i globalnym. Emitent uwaza, iz obecnie jest doskonaly czas na rozwdj polskich innowacji, takze dzigki
dotacjom unijnym przeznaczonym na tego typu projekty.

Emitent jest rowniez przekonany, iz Polska jest niezwykle bogata w surowce naturalne i nalezy podjac¢ dziatania, aby je we
wiasciwy sposob wykorzystaé¢ do rozwoju.

Emitent zamierza wykorzysta¢ odpowiednia koniunktur¢ na rynku w zakresie montazu instalacji OZE, zwlaszcza
mikroinstalcji, ktéra zwigzana jest m.in. z wejSciem w zycie przedmiotowej ustawy o OZE. W ramach grupy kapitalowej
Emitenta, poprzez spotke zalezng Govena Lighting S.A., planowane jest uruchomienie produkcji paneli fotowoltaicznych.

Emitent zamierza prowadzi¢ réwniez dziatalno$¢ w obszarze poszukiwania i eksploatacji z16z bursztynu poprzez swoja
spotke zalezng Discovery sp. z 0.0. Spotka ta wystapita z wnioskiem do Urzedu Marszatkowskiego Wojewodztwa
Pomorskiego o koncesje na poszukiwanie i rozpoznanie zt6z bursztynu na posiadanej nieruchomosci o powierzchni 1,84 ha
potozonej w miejscowosci Mozdzanowo w gminie Ustka. Ponadto w dniu 23 maja 2016 r. Discovery Sp. z 0.0. podpisata
umowe dzierzawy 2,6 hektaréw ziemi potozonej w gminie Krokowa w obrgbie Wierzchucino oraz w obrgbie Karwienskie
Blota w wojewddztwie Pomorskim na ktorej zamierza prowadzi¢ poszukiwania zt6z bursztynu. Dla przedmiotowych dziatek
zatwierdzono juz projekt robot geologicznych poszukiwawczo-rozpoznawczych przez Urzad Marszatkowski Wojewodztwa
Pomorskiego. Pomiedzy Europejskim Funduszem Energii a spotka Guangxi Wuzhou QuanLi Tony Guo z siedzibg w
Wuzhou City Guangxi Province China zawarte jest rowniez porozumienie na mocy ktérego spotka Discovery sp. z o.0.
bedzie mogta sprzedawac bursztyn w Chinach bez dodatkowych posrednikow.

Europejski Fundusz Energii S.A. planuje rowniez przenie$¢ notowania akcji z rynku NewConnect na rynek gtéwny GPW. W

dalszej perspektywie zamiarem Emitenta jest ponadto pozyskiwanie kapitalu na gietdach zagranicznych w zwiazku z
realizacja projektow majacych charakter globalny.

Wybrane, skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitalowej Emitenta

Wybrane, skonsolidowane dane finansowe Grupy kapitalowej Emitenta w okresie 2014-2015

(w zb) 2014 2015
Aktywa trwale 46 537 166,12 46 040 431,34
Aktywa obrotowe 704 492,17 11024 439,24
Kapitaly wlasne 43 026 435,27 40908 994,19
Zobowiazania  rezerwy na 4161 943,02 16 127 022,52
zobowiazania
Przychody netto ze sprzedazy 493 900,00 6 740 378,65
Koszty sprz,edz?nych p.roquktow, 470 759,97 8 206 076,15
towarow i materialow
Zysk/Strata z d.zm-lalnosa 20 362,28 -1 206 331,66
operacyjnej
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Zysk/strata netto - 538 903,50 - 2392 248,11
Zrédto: Emitent
Wybrane, jednostkowe dane finansowe Emitenta
Wybrane, skonsolidowane dane finansowe Emitenta w okresie 2014-2015
(w zb) 2014 2015
Aktywa trwale 45.838.763,62 46.542.077,98
Aktywa obrotowe 1.970.006,26 189.831,03
Kapitaly wlasne 43.548.173,10 42.278.785,19
Zobowiazaniz'l i rez.erwy na 4.260.596,78 4.453.123,82
zobowiazania
Przychody netto ze sprzedazy 493.900,00 722.263,90
Koszty dzialalnoS$ci operacyjnej 455.885,88 1.956.936,24
Zysk/Strata z d.zia-lalnos’ci 35.236,37 11.234.677.30
operacyjnej
Zysklstrata netto 34.986,33 -1.269.387,91

Zrodto: Emitent

4.14. OPIS GEOWNYCH INWESTYCJI KRAJOWYCH I ZAGRANICZNYCH EMITENTA I SPOLEK Z
GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA, W TYM INWESTYCJI KAPITALOWYCH, DOKONANYCH
PRZEZ EMITENTA

Gléwne inwestycje kapitalowe Emitenta i jego Grupy Kapitalowej w latach 2014 - 2016 do dnia publikacji
Memorandum:

Rok 2014

W roku 2014 wyemitowane zostaly akcje serii D Emitenta, na podstawie Uchwaly nr 14 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki pod firma Europejski Fundusz Energii S.A. z dnia 24 czerwca 2014 roku w sprawie polaczenia
Europejski Fundusz Energii S.A. ze spotka World Medical Service sp. z 0.0. oraz zmian w statucie Europejski Fundusz
Energii S.A. Emisja akcji serii D przeprowadzona zostata w celu potaczenia Emitenta (spotka przejmujaca) ze spotka World
Medical Services sp. z 0.0. z siedziba w Bydgoszczy (spotka przejmowana) dokonanego w trybie art. 492 81 pkt 1 ksh, ktdre
nastapito w drodze przeniesienia catego majatku spotki przejmowanej na spotke przejmujaca. Akcje serii D zostaty wydane
udziatowcom spo6tki World Medical Services sp. z 0.0. z siedziba w Bydgoszczy w zamian za udziaty Spoétki Przejmowane;j
w zwiazku z czym Emitent nie pozyskat z emisji akcji serii D zadnych $rodkow pieni¢znych. Zgodnie z ustalonym parytetem
wymiany, jeden udziat spotki World Medical Services sp. z 0.0. uprawniat do objecia 1.172.183 akcji Spotki Przejmujace;.
Poniewaz Spolka Przejmujaca byla wlascicielem 10 udzialow, stanowigcych 10% kapitalu zakladowego Spotki
Przejmowanej, emitowane w ramach polaczenia akcje serii D spotki Przejmujacej nie byly przez niag obejmowane jako
akcjonariusza spotki Przejmowanej zgodnie z art. 514 ksh. Z uwagi na ustalony stosunek wymiany akcji, réznica wynikajaca
z zaokraglenia i stanowiaca 22,78 akcji wyplacona zostala gotowka. Akcje wyemitowane przez Spotke Przejmujaca w
zwigzku z potaczeniem przyznane zostaty udzialowcom Spotki przejmowanej w dniu rejestracji potaczenia zgodnie z art. 493
§2 ksh. W dniu 18 lipca 2014 r. Sad Rejonowy w Bydgoszczy wydal postanowienie o rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze emisji akcji serii D i polgczenia Emitenta ze spotka World Medical Service sp. z 0.0. W wyniku
potaczenia, Emitent nabyl ponadto 95% udzialow w spolce Internet Works sp. z 0.0. Gléwnym aktywem tej spotki jest baza
danych w liczbie ponad 1 600 000 rekordow, ktora Grupa Kapitalowa Emitenta zamierza wykorzystaé¢ dla celow
marketingowych. W dniu 21 listopada 2014 r. Zgromadzenie wspolnikow podje¢to uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu
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zaktadowego tej spotki w drodze utworzenia 2.000 udzialéw o warto$ci nominalnej 50 zt kazdy, ktére w catosci zostaly
objete przez Emitenta.

Rok 2015

W dniu 20 marca 2015 r., Emitent objat 1.000.000 akcji spotki Insalgo Aidlab S.A. o wartoéci nominalnej 0,10 zt kazda i
cenie emisyjnej 0,10 zt za jedna akcj¢. Laczna kwota inwestycji wyniosta 100.000 zt.

Rok 2016 do dnia publikacji Memorandum

W dniu 10.03.2016 r. Emitent zawiazal spotk¢ EFE Romania S.A. z siedzibg w Warszawie jako spotke zalezna, ktorej
wiascicielem jest w 100% Europejski Fundusz Energii S.A. Emitent objal 2 mln akcji o wartoéci nominalnej 0,10 zt kazda po
cenie emisyjnej 0,10 zt za jedna akcj¢. Laczna kwota inwestycji wyniosta 200.000 zt.

W dniu 5 maja 2016 r. Emitent objat 5.000 udziatdéw w spotce Kulczyk Polskie Inwestycje Sp. z 0.0. o warto$ci nominalnej
100 zt kazdy za taczng kwote 6 min zt.

W dniu 14 lipca 2016 Emitent objat 7.500 udziatéw w spotce Discovery Sp. z 0.0. o warto$ci nominalnej 50 zt za taczng
kwote 10.175.000 zt.

Gléwne inwestycje w rzeczowe aktywa trwate Emitenta i jego Grupy Kapitalowej w latach 2014 — 2016 do dnia
publikacji Memorandum:

W latach 2014-2016 do dnia publikacji Memorandum, Emitent nie dokonywat istotnych inwestycji w $rodki trwate oraz
warto$ci niematerialne i prawne.

4.15. INFORMACJE O WSZCZETYCH WOBEC EMITENTA POSTEPOWANIACH: UPADLOSCIOWYM,
UKLADOWYM, UGODOWYM, ARBITRAZOWYM, EGZEKUCYJNYM LUB LIKWIDACYJNYM -
JEZELI WYNIK TYCH POSTEPOWAN MA LUB MOZE MIEC ISTOTNE ZNACZENIE DLA
DZIALALNOSCI EMITENTA

Wobec Emitenta nie tocza si¢ majace istotne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta postgpowania: upadlosciowe, uktadowe,
ugodowe, arbitrazowe, egzekucyjne lub likwidacyjne.

4.16. INFORMACJA O INNYCH POSTEPOWANIACH PRZED ORGANAMI RZADOWYMI,
POSTEPOWANIACH SADOWYCH LUB ARBITRAZOWYCH

W okresie ostatnich 12 miesiecy od dnia publikacji Memorandum, Emitent nie byt strong postgpowan przed organami
administracji publicznej, postegpowan sadowych lub arbitrazowych, w tym postgpowan w toku, ani takich ktore moga
wystapi¢ wedlug wiedzy Emitenta, a ktore to postgpowania mogty mie¢ lub miaty w niedawnej przesztosci albo moga mieé¢
istotny wptyw na sytuacj¢ finansowa Emitenta.

4.17. INFORMACJA O ISTOTNYCH ZOBOWIAZANIACH EMITENTA, W SZCZEGOLNOSCI
KSZTALTUJACE JEGO SYTUACJE EKONOMICZNA I FINANSOWA, KTORE MOGA ISTOTNIE
WPLYNAC NA  MOZLIWOSC  REALIZACJI PRZEZ NABYWCOW  PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH UPRAWNIEN W NICH INKORPOROWANYCH

W ocenie Emitenta nie istnieja, zadne istotne zobowigzania emitenta, w szczegdlnosci ksztattujace jego sytuacje
ekonomiczng i finansows, ktore mogg istotnie wptyna¢ na mozliwo$¢ realizacji przez nabywcow papierow wartosciowych
uprawnien w nich inkorporowanych. Zar6wno wyemitowane obligacje i udzielone pozyczki Emitentowi sa zobowigzaniami
dtugoterminowymi.

4.18. INFORMACJE O NIETYPOWYCH ZDARZENIACH MAJACYCH WPLYW NA WYNIKI
Z DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ, ZA OKRES OBJETY SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM
LUB SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM, ZAMIESZCZONYMI
W MEMORANDUM

W dniu 20 marca 2015 r., Emitent objat 1.000.000 akcji spotki Insalgo Aidlab S.A. o wartoéci nominalnej 0,10 zt kazda i
cenie emisyjnej 0,10 zt za jedng akcje. Spotka Insalgo Aidlab S.A. jest wiascicielem majatkowych praw autorskich
zwigzanych z projektem Aidlab- innowacyjnym w skali globalnej urzadzeniem, ktore czerpie z najnowszego dorobku
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naukowego w zakresie medycyny, informatyki, matematyki- algorytmy w shizbie zdrowia cztowieka. W potaczeniu z
rozwigzaniami chmurowymi, ktérymi dysponuje Europejski Fundusz Energii S.A. pacjenci uzyskaja nielimitowany dostep
do swoich medycznych danych, wszystkich przesztych i przysztych wydarzen z mozliwoscia dowolnego importu i eksportu
danych dla lekarza lub klinki. Spotka Insalgo Aidlab S.A. dazy do stworzenia gotowego prototypu, posiadajacego wymagane
prawem certyfikaty, a nastgpnie przeprowadzenia dynamicznej ekspansji na rynku. Rynek docelowy to zwlaszcza cata
Europa oraz Stany Zjednoczone. Urzadzenie ma sta¢ si¢ produktem globalnym. Gotowy produkt ma by¢ dostepny dla
kazdego, osOb starszych i miodszych, w tym dla profesjonalnych placoéwek medycznych. Odpowiednio dostosowane
urzadzenie ma by¢ roéwniez wykorzystywane przez wojsko.

W dniu 1 lipca 2015 r., Emitent nabyt 100% udziatdéw w spotce Govena Lighting sp. z 0.0. z siedziba w Toruniu. (obecnie
Govena Lighting S.A.) Spotka Govena Lighting S.A. jest spotka produkcyjna dziatajaca na rynku od 2009r. Jest w Polsce
jednym z wiodacych producentow elektroniki dla branzy odwietleniowej. Posiada dzial badawczo-rozwojowy, nowoczesny,
zautomatyzowany park maszynowy, oraz wieloletnie doswiadczenie w montazu urzadzen elektronicznych. Spotka Govena
Lighting S.A. po stworzeniu gotowego prototypu urzadzenia "domowy lekarz" przez Spotke Insalgo Aidlab S.A. wchodzaca
w sktad Grupy Kapitatowej Europejski Fundusz Energii S.A. bedzie odpowiedzialna za produkcj¢ urzadzenia AIDLAB.

W dniu 2 pazdziernika 2015 r., Emitent podpisat istotng umowe ze spotka Praktiker Polska sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
w przedmiocie dostawy towaru do 24 marketdw Praktiker w Polsce. Na mocy Umowy, Emitent zobowiazuje si¢ do
dostarczania do Praktiker towaru w rodzajach i ilosciach okreslonych przez Praktiker w sktadanych Spotce zamowieniach, po
jej akceptacji. Pierwsza dostawa produktow przez spotke zalezna Emitenta tj. Govena Lighting sp. z 0.0. (obecnie: Govena
Lighting S.A.) miala miejsce 12 stycznia 2016 r. Strony umowy daza do tego, aby warto$¢ zrealizowanych dostaw na rzecz
Praktiker Polska sp. z 0.0. osiagneta kwotg 28 min zt. Umowa zawarta jest na okres 3 lat.

W dniu 1 grudnia 2015 r. Emitent ogtosit strategie rozwoju na lata 2015-2020, ktorej szczegoly przedstawione sa w pkt 4.13
Memorandum.

4.19. WSKAZANIE INFORMACIJI O ISTOTNYCH ZMIANACH W SYTUACJI FINANSOWEJ]
| MAJATKOWEJ EMITENTA I INNYCH INFORMACJI ISTOTNYCH DLA ICH OCENY, KTORE
POWSTALY PO SPORZADZENIU ZAMIESZCZONYCH W MEMORANDUM SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH

12 stycznia 2016 r. - spotka Govena Lighting sp. z 0.0. (obecnie: Govena Lighting S.A.) zrealizowata pierwsza dostawe
produktow do marketow Praktiker w Polsce zgodnie z umowa zawarta w dniu 2 pazdziernika 2015 r. Docelowo warto$é
zrealizowanych dostaw na rzecz Praktiker Polska sp. z 0.0. ma osiagna¢ kwotg¢ 28 mln zt. Umowa zawarta jest na okres 3 lat.

18 stycznia 2016 r. - spotka Discovery sp. z 0.0. ktorej 100% udzialowcem jest Emitent wystapita z wnioskiem do Urzedu
Marszatkowskiego Wojewodztwa Pomorskiego o koncesj¢ na poszukiwanie i rozpoznanie zt6z bursztynu w miejscowosci
Mozdzanowo w gminie Ustka. ZtoZenie wniosku jest nastepstwem zawarcia przez Discovery sp. z 0.0. umowy kupna -
sprzedazy, ktorej przedmiotem jest zakup nieruchomosci o powierzchni 1,84 ha potozonej w Mozdzanowie.

31 stycznia 2016 r. - Europejski Fundusz Energii S.A., podpisal kontrakt z inwestorem chinskim firma Guangxi Wuzhou
QuanLi Tony Guo z siedzibg w Wuzhou City Guangxi Province China (,,Inwestor”), w ktorym Inwestor zobowiazat si¢ do
wptlaty na konto spotki Discovery sp. z 0.0. kapitatu w wysokosci 2 500 000 dolaréw (dwa miliony pigéset tysigcy dolarow)
tj. 10 175 000 zt ( dziesie¢ milionow sto siedemdziesiat piec tysigey ztotych) na poczet objecia 7500 nowoutworzonych
udziatow spotki Discovery sp. z o.0., ktérej Europejski Fundusz Energii S.A. jest 100% udzialowcem, w przypadku
otrzymania stosownych pozwolen przez Discovery sp. z 0.0. na poszukiwanie i rozpoznanie zt6z bursztynu w Wojewodztwie
Pomorskim. W dniu 16 czerwca 2016 r. Emitent podpisal porozumienie trdjstronne z inwestorem chinskim firma Guangxi
Wuzhou QuanLi Tony Guo z siedziba w Wuzhou City Guangxi Province China i oddziatem firmy w Hong Kongu (Chiny)
Guangxi Wuzhou QuanLi Limited, na mocy ktoérego Guangxi Wuzhou QuanLi Limited zobowiazat si¢ do wplaty na konto
Europejskiego Funduszu Energii S.A. kapitalu w wysokosci 12 804 400 zt (dwanascie milionéw osiemset cztery tysigce
czterysta zlotych) w zamian za objecie 91 460 000 akcji Europejskiego Funduszu Energii S.A. serii G. Guangxi Wuzhou
QuanLi Limited wziatl na siebie tym samym zobowiazania wynikajace z umowy inwestycyjnej podpisanej pomigdzy
Europejskim Funduszem Energii S.A. i Guangxi Wuzhou QuanLi Tony Guo z siedzibg w Wuzhou City Guangxi Province
China, przy czym zmianie ulegta kwota z 2,5 mln dolaréw na kwote 12 804 400 zt (dwanascie miliondw osiemset cztery
tysiagce czterysta ztotych). Pieniadze zgodnie z porozumieniem trafig do Europejskiego Funduszu Energii S.A. 10 175 000 zt
(dziesig¢ milionéw sto siedemdziesiat pig¢ tysiecy zlotych) zostanie przekazane z konta Europejskiego Funduszu Energii
S.A. na konto sp6tki Discovery sp. z 0.0. na poczet objecia 7500 nowoutworzonych udziatow spotki przez Europejski
Fundusz Energii S.A. Umowa objecia akcji serii G po cenie emisyjnej wynoszacej 0,14 zt za jedng akcj¢ zostala zawarta w
dniu 16 czerwca 2016 r.
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10 marca 2016 r. — zawigzanie spotki EFE Romania S.A. z siedzibg w Warszawie, ktorej wihascicielem jest w 100%
Europejski Fundusz Energii S.A. Kapital zakladowy tej spotki wynosi 200 tys. zt i dzieli si¢ na 2 mln akcji na okaziciela.
Spoltka bedzie prowadzita projekty inwestycyjne na terenie Rumunii, w tym na rumunskim rynku kapitalowym. Zamierza
rowniez inwestowa¢ w sektor B+R na terenie Rumunii. Zawiagzanie Spotki zwigzane jest z dynamicznym rozwojem rynku
rumunskiego i perspektywa wysokich stop zwrotu z inwestycji.

8 kwietnia 2016 r. - Spotka zalezna Emitenta tj. Govena Lighting S.A. sptacita swoje zobowiazania, ktore wynosity 8,1 min
zt (osiem miliondw sto tysiecy zlotych). Splata pochodzi m.in. z wptat, ktore wptynety w ramach emisji gotowkowej akcji
spotki Govena Lighting S.A. serii B i serii C w wysokosci 7,5 mln zl (siedem miliondw pigéset tysigey ztotych) Splata
zadluzenia Govena Lighting S.A. spowodowata, ze spotka aktualnie nie posiada zadnych znaczacych zobowigzan
finansowych.

29 kwietnia 2016 r. - Emitent zawarl porozumienie o wspotpracy z Centrum Transferu Technologii UMK sp. z 0.0. z
siedzibg w Toruniu. Strony wyrazaja w nim wol¢ wspolnego dziatania na rzecz wspierania projektow badawczo-
rozwojowych, celem zwigkszenia liczby wdrazanych do dziatalnosci gospodarczej nowatorskich rozwiagzan i wzrostu
potencjatu komercjalizacji opracowywanych technologii. Przedmiotem porozumienia jest ustalenie wspolpracy oraz
okreslenie wzajemnych relacji Stron w zakresie realizacji projektow majacych na celu rozwdj innowacyjnych technologii i
ustug oraz nowych badz ulepszonych produktow.

23 maja 2016 r. - spotka Discovery sp. z 0.0. podpisata umowe dzierzawy 2,6 hektaréw ziemi potozonej w gminie Krokowa
w obrgbie Wierzchucino oraz w obrgbie Karwienskie Blota w wojewodztwie Pomorskim. Spétka Discovery sp. z o.0.
zamierza na nich prowadzi¢ poszukiwania zt6z bursztynu. Dla przedmiotowych dziatek zatwierdzono juz projekt robot
geologicznych poszukiwawczo-rozpoznawczych przez Urzad Marszatkowski Wojewodztwa Pomorskiego.

4.20. PROGNOZY FINANSOWE
Emitent nie sporzadzal prognoz wynikéw finansowych.
4.21. DANE O OSOBACH ZARZADZAJACYCH I OSOBACH NADZORUJACYCH

421.1. ZARZAD

W skiad zarzadu Emitenta wchodzi Pan Pawet Kulezyk, pelnigcy funkcje cztonka zarzadu Emitenta.

Pan Pawet Kulczyk zostat powotany do zarzadu w dniu 12 kwietnia 2012 r. na okres trzyletnie kadencji. Kadencja uptywa w
2018r.

Zgodnie z art. 369 § 4 KSH mandat czlonka Zarzadu wygasa najpézniej z dniem odbycia walnego zgromadzenia
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni pelny rok obrotowy petnienia funkcji.

Pan Pawel Kulczyk - czlonek zarzadu
Lat 29.

Wyksztatcenie:

Pan Pawet Kulczyk jest Absolwentem Uniwersytetu Mikolaja Kopernika, kierunkéw: Europeistyka oraz Prawo.

Przebieg pracy zawodowej:

Od wielu lat zwigzany z Europejskim Funduszem Energii S.A. zasiada w zarzadzie spotek wchodzacych w sktad Grupy
Kapitatowej Emitenta m.in. Kulczyk Polskie Inwestycje Sp. z 0.0.

Pan Pawel Kulczyk nie jest wpisany do Rejestru Diuznikéw Niewyptacalnych ani rownowaznego mu rejestru prowadzonego
na podstawie przepisoOw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Pan Pawet Kulczyk nie petit w okresie ostatnich pigciu lat funkcji cztonka organéw nadzorczych lub zarzadzajacych
W podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazty si¢ w stanie upadtosci.
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Pan Pawet Kulczyk nie zostat pozbawiony przez sad upadtosciowy prawa prowadzenia dzialalnosci gospodarczej na wlasny
rachunek oraz pelnienia funkcji czlonka rady nadzorczej, reprezentanta lub pelnomocnika w spotce handlowej,
przedsigbiorstwie panstwowym, spoéldzielni, fundacji lub stowarzyszenia ani skazany prawomocnym wyrokiem za
przestgpstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXIII—XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 585, 587, 590 i 591 Kodeksu
spotek handlowych. Nie nastapily takze rOwnowazne zdarzenia, ktdre miaty miejsce na podstawie przepisOw prawa panstwa
innego niz Rzeczpospolita Polska.

Wobec Pana Pawta Kulczyka nie tocza si¢ ani w okresie ostatnich 2 lat nie zostaty zakonczone postegpowania cywilne, karne,
administracyjne i karno-skarbowe, ktorych wynik ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

4.21.2. RADA NADZORCZA

W sktad Rady Nadzorczej wchodza:

» Pani Aleksandra Piekut-Pawlowska — czlonek Rady Nadzorczej (powotana do RN 30.12.2015 r. kadencja
uptywa w 2018 roku);

» Pan Michal Kulczyk - cztonek Rady Nadzorczej (powotany do RN 30.12.2015 r., kadencja uptywa w 2018 roku).

» Pan Kamil Szulc - cztonek Rady Nadzorczej (powotany do RN 28.01.2016 r. kadencja uptywa w 2019 roku)

» Pan Dawid Stablewski - cztonek Rady Nadzorczej (powotany do RN 28.01.2016 r., kadencja uptywa w 2019
roku)

» Pani Aneta Aldona Tokaj - cztonek Rady Nadzorczej (powotany do RN 1.04.2016 r., kadencja uptywa w 2019
roku)

Wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej wykonuja swoje funkcje w siedzibie Spétki - Ul Jasnodworska nr 3c lok 19, 01-645
Warszawa

Zgodnie z art. 369 § 4 KSH w zwigzku z art. 386 § 2 KSH mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa najp6zniej z dniem
odbycia walnego zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni pelny rok obrotowy petnienia funkcji.

Pani Aleksandra Piekut — cztonek Rady Nadzorczej

Lat 30

Wyksztatcenie:

mgr inzyner chemii, absolwent Uniwesrytetu Technologiczno- Przyrodniczego.

Pani Aleksandra Piekut nie jest wpisana do Rejestru Dhuznikéw Niewyptacalnych ani réwnowaznego mu rejestru
prowadzonego na podstawie przepisOw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Pani Aleksandra Piekut nie petnita w okresie ostatnich pieciu lat funkcji cztonka organow nadzorczych lub zarzadzajacych
W podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazty si¢ w stanie upadtosci.

Pani Aleksandra Piekut nie zostata pozbawiona przez sad upadlto$ciowy prawa prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej na
wilasny rachunek oraz pelnienia funkcji czlonka rady nadzorczej, reprezentanta lub pelnomocnika w spolce handlowej,
przedsigbiorstwie panstwowym, spoétdzielni, fundacji lub stowarzyszenia ani skazana prawomocnym wyrokiem za
przestgpstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXIII—XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 585, 587, 590 i 591 Kodeksu
spotek handlowych. Nie nastapily takze rOwnowazne zdarzenia, ktore miaty miejsce na podstawie przepisOw prawa panstwa
innego niz Rzeczpospolita Polska.

Wobec Pani Aleksandry Piekut nie tocza si¢ ani w okresie ostatnich 2 lat nie zostaty zakofczone postgpowania cywilne,
karne, administracyjne i karno-skarbowe, ktorych wynik ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalno$ci Emitenta.

Pan Michal Kulczyk — czlonek Rady Nadzorczej

Lat 33.
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Wyksztatcenie:
mgr inzynier budownictwa, absolwent Uniwersytetu Technologiczno- Przyrodniczego
Przebieg pracy zawodowej:

Obecnie pracuje jako inzynier budowy.

Pan Michat Kulczyk nie jest wpisany do Rejestru Dluznikow Niewyptacalnych ani réwnowaznego mu rejestru
prowadzonego na podstawie przepisOw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Pan Michat Kulczyk nie pelnit w okresie ostatnich pigciu lat funkcji cztonka organéw nadzorczych lub zarzadzajacych
w podmiotach, ktore w okresie jego kadencji znalazty si¢ w stanie upadtosci.

Pan Michat Kulczyk nie zostat pozbawiony przez sad upadlosciowy prawa prowadzenia dzialalnosci gospodarczej na wlasny
rachunek oraz pehlienia funkcji czlonka rady nadzorczej, reprezentanta lub pelnomocnika w spoice handlowej,
przedsigbiorstwie panstwowym, spoldzielni, fundacji lub stowarzyszenia ani skazana prawomocnym wyrokiem za
przestgpstwa okres$lone w przepisach rozdziatow XXXII—XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 585, 587, 590 i 591 Kodeksu
spotek handlowych. Nie nastapily takze rOwnowazne zdarzenia, ktore miaty miejsce na podstawie przepisOw prawa panstwa
innego niz Rzeczpospolita Polska.

Wobec Pana Michata Kulczyka nie tocza si¢ ani w okresie ostatnich 2 lat nie zostaty zakoficzone postgpowania cywilne,
karne, administracyjne i karno-skarbowe, ktorych wynik ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalno$ci Emitenta.

Pan Kamil Szulc — czlonek Rady Nadzorczej

Lat 30.

Wyksztatcenie:

mgr inz. chemii, absolwent Uniwersytetu Technologiczno- Przyrodniczego w Bydgoszczy, ukonczyl MBA — Zarzadzanie
Zasobami Ludzkimi oraz Zarzadzenie Jakoscia.

Przebieg pracy zawodowej:

Wriasciciel whasnej dziatalno$ci gospodarczej, przedsigbiorca.

Pan Kamil Szulc nie jest wpisany do Rejestru Diuznikow Niewyptacalnych ani rownowaznego mu rejestru prowadzonego na
podstawie przepisOw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Pan Kamil Szulc nie pelnit w okresie ostatnich pigciu lat funkcji cztonka organéw nadzorczych lub zarzadzajacych
w podmiotach, ktore w okresie jego kadencji znalazty si¢ w stanie upadtosci.

Pan Kamil Szulc nie zostat pozbawiony przez sad upadtoSciowy prawa prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej na wiasny
rachunek oraz pehlnienia funkcji czlonka rady nadzorczej, reprezentanta lub pelnomocnika w spotce handlowej,
przedsigbiorstwie panstwowym, spoldzielni, fundacji lub stowarzyszenia ani skazana prawomocnym wyrokiem za
przestgpstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXIIT—XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 585, 587, 590 i 591 Kodeksu
spotek handlowych. Nie nastapily takze rOwnowazne zdarzenia, ktore miaty miejsce na podstawie przepisOw prawa panstwa
innego niz Rzeczpospolita Polska.

Wobec Pana Kamila Szulca nie toczg si¢ ani w okresie ostatnich 2 lat nie zostaly zakonczone postepowania cywilne, karne,
administracyjne i karno-skarbowe, ktorych wynik ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalno$ci Emitenta.

Pan Dawid Stablewski — cztonek Rady Nadzorczej
Lat 29.

Wyksztatcenie:

Srednie techniczne.
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Doswiadczenie zawodowe:

Wriasciciel whasnego przedsigbiorstwa, posiada bogate doswiadczenie w prowadzeniu dziatalnoéci gospodarcze;.

Pan Dawid Stablewski nie jest wpisany do Rejestru Diuznikéw Niewyplacalnych ani réwnowaznego mu rejestru
prowadzonego na podstawie przepisoOw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Pan Dawid Stablewski nie pelnit w okresie ostatnich pigciu lat funkcji cztonka organéw nadzorczych lub zarzadzajacych
w podmiotach, ktore w okresie jego kadencji znalazty si¢ w stanie upadtosci.

Pan Dawid Stablewski nie zostal pozbawiony przez sad upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na
wilasny rachunek oraz petnienia funkcji czlonka rady nadzorczej, reprezentanta lub pelnomocnika w spoélce handlowej,
przedsigbiorstwie panstwowym, spoétdzielni, fundacji lub stowarzyszenia ani skazana prawomocnym wyrokiem za
przestgpstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXIII—XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 585, 587, 590 i 591 Kodeksu
spotek handlowych. Nie nastapily takze rOwnowazne zdarzenia, ktore miaty miejsce na podstawie przepisOw prawa panstwa
innego niz Rzeczpospolita Polska.

Wobec Pana Dawida Stablewskiego nie tocza si¢ ani w okresie ostatnich 2 lat nie zostaly zakonczone postgpowania cywilne,
karne, administracyjne i karno-skarbowe, ktorych wynik ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

Pani Aneta Aldona Tokaj — czlonek Rady Nadzorczej
Lat 43.

Wyksztatcenie:

1993-1998 — jednolite studia magisterskie z zakresu migdzynarodowych stosunkow gospodarczych i politycznych —
specjalnos¢ migdzynarodowe stosunki finansowe, Uniwersytet £odzki, Wydziat Ekonomiczno-Socjologiczny w Lodzi.
1992-1997 - jednolite studia magisterskie z zakresu ekonometrii i informatyki — specjalno$¢ ekonometria, Uniwersytet
Lodzki, Wydziat Ekonomiczno-Socjologiczny w Lodzi.

Doswiadczenie zawodowe:

2013-2016 Kierownik Dzialu Kontrolingu, Dzial Planowania i Raportowania, P4 Sp. z 0.0. — operator sieci Play;
2007-2013 Kierownik Dziatu Kontrolingu i Raportowania, PTK Centertel Sp z 0.0. (obecnie Orange Polska SA);
2001-2006 Kierownik Dziatu Planowania Marketingowego, PTK Centertel Sp z 0.0. (obecnie Orange Polska SA);
1997-2001 Analityk Dziatu Planowania Finansowego, PTK Centertel Sp z 0.0. (obecnie Orange Polska SA).

Pani Aneta Aldona Tokaj nie jest wpisana do Rejestru Dluznikow Niewyptacalnych ani rownowaznego mu rejestru
prowadzonego na podstawie przepisOw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Pani Aneta Aldona Tokaj nie petnita w okresie ostatnich pigciu lat funkcji cztonka organéw nadzorczych lub zarzadzajacych
w podmiotach, ktdre w okresie jego kadencji znalazty si¢ w stanie upadtosci.

Pani Aneta Aldona Tokaj nie zostata pozbawiona przez sad upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej na
wilasny rachunek oraz pehlienia funkcji czlonka rady nadzorczej, reprezentanta lub pelnomocnika w spotce handlowej,
przedsigbiorstwie panstwowym, spoldzielni, fundacji lub stowarzyszenia ani skazana prawomocnym wyrokiem za
przestgpstwa okre$lone w przepisach rozdziatow XXXIII—XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 585, 587, 590 i 591 Kodeksu
spotek handlowych. Nie nastapily takze rOwnowazne zdarzenia, ktore miaty miejsce na podstawie przepisOw prawa panstwa
innego niz Rzeczpospolita Polska.

Wobec Pani Anety Aldony Tokaj nie tocza si¢ ani w okresie ostatnich 2 lat nie zostaly zakoficzone postgpowania cywilne,
karne, administracyjne i karno-skarbowe, ktorych wynik ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

4.22. DANE O STRUKTURZE AKCJONARIATU EMITENTA

Struktura akcjonariatu Emitenta na dzien publikacji Memorandum.

Akcjonariusz Liczba akcji Udzial w kapitale | Liczba gloséw | Udzial w glosach
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Rozdziat 4 — Dane 0 emitencie

0, 0,
Trofix Holdings Ltd. 23 545 555 19,31% 23 545 555 19,31%
15 000 000 12,30% 15 000 000 12,30%
Energoland sp. z 0.0.
. 83410915 68,39% 83410915 68,39%
Pozostali
Razem 121 956 470 100,00% 121 956 470 100,00%

Zrodto: Emitent.
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Memorandum informacyjne spétki Europejski Fundusz Energii S.A. Rozdziat 5 — Sprawozdania finansowe

ROZDZIAL V. SPRAWOZDANIA FINANSOWE ORAZ OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA

Emitent jest spotka publiczng, ktorej instrumenty finansowe notowane sa w alternatywnym Systemie obrotu na rynku
NewConnect prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Dane o Emitencie, sprawozdania
finansowe, oraz inne dane finansowe dotyczace Emitenta, a nie zamieszczone w niniejszym Memorandum znajdujg si¢ w
raportach biezacych i okresowych sporzadzanych przez Emitenta, ktore dostgpne sa na stronie Emitenta: www.efesa.pl.

Roczne, zbadane przez bieglego rewidenta, sprawozdanie finansowe Emitenta za rok 2015 wraz z opinig i raportem z
przeprowadzonego badania opublikowane w dniu 3 czerwca 2016 r. sa udostepnione na stronie internetowej Emitenta pod
adresem www.efesa.pl w zaktadce relacje inwestorskie.
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ROZDZIAL VI.

1. Odpisz KRS

Identyfikator wydruku: RP/372335/11/20160721141030

Rozdziat 6 — Zatgczniki

ZALACZNIKI

Strona1z8

CENTRALNA INFORMACIJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 21.07.2016 godz. 14:10:30
Numer KRS: 0000372335

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z p6zn. zm.)

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym

03.12.2010

Ostatni wpis |Numer wpisu

11 Data dokonania wpisu 20.07.2016

Sygnatura akt

WA.XIT NS-REJ.KRS/45886/16/184

Oznaczenie sadu

SAD REJONOWY DLA M. ST. WARSZAWY W WARSZAWIE, XII WYDZIAL GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOEKA AKCYINA

2.Numer REGON/NIP

REGON: 021416030, NIP: 8943012989

3.Firma, pod ktéra spdtka dziala

EUROPEISKI FUNDUSZ ENERGIT SPOEKA AKCYINA

4.Dane o wczesniejsze] rejestracji

pozytku publicznego?

5.Czy przedsiebiorca prowadzi dzialalnosc NIE
gospodarczg z innymi podmiotami na

podstawie umowy spdtki cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizacji NIE

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba

kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat WARSZAWA, gmina WARSZAWA, miejsc. WARSZAWA

2.Adres

ul. JASNODWORSKA, nr 3C, lok. 19, miejsc. WARSZAWA, kod 01-745, poczta WARSZAWA, kraj POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej

4.Adres strony internetowej

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacje o statucie
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Identyfikator wydruku: RP/372335/11/20160721141030 Strona2z8

1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie 1 06.10.2010 R., REPERTORIUM A NR 14376/2010, NOTARIUSZ KAROLINA WARCZAK-
statutu MANDZIAK, KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCEAWIU.

2 17.02.2011 R., NOTARIUSZ KAROLINA WARCZAK - MANDZIAK, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCLAWIU REP. A NR 2684/2011, ZMIENIONO § 7 STATUTU.

22.06.2011 R., NOTARIUSZ WIStAWA BOC, KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCEAWIU, REP.
A NR 5774/2011, ZMIENIONO § 12 UST. 3 STATUTU.

17.06.2011 R., NOTARIUSZ WISLAWA BOC, KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCEAWIU, REP.
A NR 5662/2011 - OSWIADCZENIE ZARZADU DOOKRESLAJACE WYSOKOSC KAPITALU
ZAKEADOWEGO W STATUCIE (§ 7).

3 08.06.2012 R., NOTARIUSZ KAROLINA WARCZAK - MANDZIAK, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCEAWIU, REP. A NR 5610/2012, ZMIENIONO: § 3, § 6 UST. 1, § 13.

4 26.06.2013 R., REPERTORIUM A NUMER 2986/2013, NOTARIUSZ PIOTR GORECKI,
KANCELARIA NOTARIALNA PIOTRA GORECKIEGO W BYDGOSZCZY, PRZY UL. MOSTOWE] 1

- ZMIENIONO § 1 STATUTU SPOEKI, DO § 6 UST. 1 STATUTU SPOEKI DODANO PUNKTY QD 85
DO 202 - UCHWAEA NR 20 T 21 ZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA Z DNIA 26.06.2013
R.

5 24.06.2014, REPERTORTUM A NR 3338/2014 NOTARIUSZ PIOTR GORECKI, KANCELARIA
NOTARIALNA PTOTRA GORECKIEGO W BYDGOSZCZY
- ZMIENIONO: § 7 1§ 13 PKT 3 STATUTU SPOEKI

6 26.06.2014 R., REPERTORIUM A NR 3338/2014, NOTARIUSZ PIOTR GORECKI, KANCELARIA
NOTARIALNA PIOTRA GORECKIEGO W BYDGOSZCZY
ZMIENIONO: § 7 STATUTU SPOEKT (UCHWAEA NR 17)

7 6 LIPCA 2015 R., AGATA GORECKA, ZASTEPCA NOTARIUSZA PIOTRA GORECKIEGO Z
KANCELARII NOTARIALNE] W BYDGOSZCZY, REP. A NR 2624/2015, ZMIANA § 1, § 31§ 10
UST. 4;

7 SIERPNIA 2015 R., NOTARIUSZ PIOTR GORECKI Z KANCELARII NOTARIALNE] W
BYDGOSZCZY, REP. A NR 3102/2015, ZMIANA § 7 (NA PODSTAWIE UCHWALY NR 9) 1§ 13 PKT
3;

11 SIERPNIA 2015 R., NOTARIUSZ PIOTR GORECKI Z KANCELARII NOTARIALNE] W
BYDGOSZCZY, REP. A NR 3112/2015, DODANIE §7 (2)"

8 AKT NOTARIALNY 7 DNIA 07.08.2015R. REP. A NR 3102/2015, NOTARIUSZ PIOTR GORECKI Z
KANCELARII NOTARIALNE] W BYDGOSZCZY, SPROSTOWANY AKTEM NOTARIALNYM Z DNIA
30.12.2015R., REP. A NR 5012/2015, DODANO PARAGRAF 7 7 INDEKSEM GORNYM 1 USTEP 1)

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostala utworzona spétka NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor e —
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego do
ogloszen spotki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia NIE
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuly uczestnictwa w dochodach lub

majatku spétki nie wynikajacych z akcji?

5.Czy obligatoriusze majg prawo do udzialu |NIE
w zysku?

Rubryka 6 - Sposob powstania spotki

Brak wpisow
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Tdentyfikator wydruku: RP/372335/11/20160721141030

Rozdziat 6 — Zatgczniki

Strona3z8

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpiséw

Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysokos¢ kapitatu zakladowego

12 195 647,00 ZL

2.Wysokos¢ kapitatu docelowego

9 146 000,00 Zt

3.Liczba akcji wszystkich emisji

121956470

4 Wartos¢ nominalna akcji

0,10 7t

5.Kwotowe okredlenie czescl kapitatu
wplaconego

12 195 647,00 ZL

6.Wartos¢ nominalna warunkowego
podwyzszenia kapitatu zakladowego

1 000 000,00 Zt

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpiséw

Rubryka 9 - Emisja akcji

i 1.Nazwa serii akcji

A

2.Liczba akcji w danej serii

1000000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akeji uprzywilejowanych lub
informacja, Ze akcje nie sq
uprzywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

2 1.Nazwa serii akcji

SERIA B

2.Liczba akdji w danej serii

250000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akdji uprzywilejowanych lub
informacja, 7e akcje nie sa
uprzywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

3 1.Nazwa serii akdji

SERIA C

2.Liczba akcji w danej serii

210000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

4 1.Nazwa serii akcji

D

2.Liczba akcji w danej serii

105496470

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, 7e akcje nie sa
uprzywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

5 1.Nazwa serii akcji

E

2.Liczba akcji w danej serii

10000000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
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Identyfikator wydruku: RP/372335/11/20160721141030 Strona 4z 8

akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s
uprzywilejowane

6 1.Nazwa serii akcji

F

2.Liczba akcji w danej serii

5000000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akdcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sq
uprzywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaly o emisjach obligacji zamiennych

1.Data podjecia uchwaly o emisji obligacii
zamiennych i akcji wydawanych za te
obligacje

—

11.08.2015

Rubryka 11

1.Czy zarzad lub rada administrujaca sq
upowaznieni do emisji warrantéw
subskrypcyinych?

Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.5posab reprezentacji podmiotu

W PRZYPADKU ZARZADU WIELOOSOBOWEGO, DO SKEADANIA OSWIADCZEN I PODPISYWANIA W
IMIENIU SPOEKI JEST UPRAWNIONYCH DWOCH CZEONKOW ZARZADU DZIAKAJACYCH ACZNIE
ALBO JEDEN CZEONEK ZARZADU tACZNIE Z PROKURENTEM.

Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w skiad organu

1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma KULCZYK
2.Imiona PAWEL ROMAN
3.Numer PESEL/REGON 87051301915

4.Numer KRS

ok ok

5.Funkcja w organie reprezentujgcym

CZLONEK ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w sklad
zarzadu zostala zawieszona w
czynnosciach?

NIE

7.Data do jakiej zostala zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Nazwa organu

RADA NADZORCZA

Podrubryka 1
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Strona5z8

Rozdziat 6 — Zatgczniki

Dane os6b wchodzacych w sklad organu

1 1.Nazwisko PIEKUT PAWLOWSKA
2.Imiona ALEKSANDRA JOLANTA
3.Mumer PESEL 36040901088

2 1.Nazwisko KULCZYK
2.Imiona MICHAL MEDARD
3.Mumer PESEL 83102900618

3 1.Nazwisko OKON
2.Imiona MICHAL RAFAL
3.Numer PESEL 75052500235

4 1.Nazwisko SZULC
2.Imiona KAMIL
3.Numer PESEL 86122600993

5 1.Nazwisko STABLEWSKI
2.Imiona DAWID
3.Mumer PESEL 37032608859

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisow

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot przewazajace] dzialalnosci
przedsiebiorcy

1 64, 20, Z, DZIALALNOSC HOLDINGOW FINANSOWYCH

2.Przedmiot pozostalej dzialalnosci
przedsiebiorcy

1 35, 14, Z, HANDEL ENERGIA ELEKTRYCZNA

2 35, 13, Z, DYSTRYBUCJA ENERGII ELEKTRYCZNE]

3 64, 19, Z, POZOSTALE POSREDNICTWO PIENIEZNE

4 43, 39, Z, WYKONYWANIE POZOSTALYCH ROBOT BUDOWLANYCH WYKONCZENIOWYCH

5 62, 01, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OPROGRAMOWANIEM

6 77, 40, Z, DZIERZAWA WEASNOSCI INTELEKTUALNE] I PODOBNYCH PRODUKTOW, Z
WYLACZENIEM PRAC CHRONIONYCH PRAWEIM AUTORSKIM

7 63, 12, Z, DZIALALNOSC PORTALT INTERNETOWYCH

8 43, 21, Z, WYKONYWANIE INSTALACII ELEKTRYCZNYCH

9 35, 11, Z, WYTWARZANIE ENERGII ELEKTRYCZNE]

Rubryka 2 - Wzmianki o zlozonych dokumentach
Rodzaj dokumentu Nr kolejny w Data zloZzenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o zloZeniu 1 30.06.2012 06.10.2010 R. - 31.12.2011 R.
rocznego sprawozdania 2 11.07.2013 01.01.2012 R- 31.12.2012 R,
finansowego
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Identyfikator wydruku: RP/372335/11/20160721141030 Strona 6z 8
3 04.07.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
4 27.08.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 13.07.2016 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
2.Wzmianka o zlozeniu opinii 1 A 06.10.2010 R. - 31.12.2011 R.
bieglego rewidenta 2 s 01.01.2012 R.- 31.12.2012 R.
3 FREEE 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
4 R 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 A 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
3.Wzmianka o zlozeniu uchwaty |1 A 06.10.2010 R. - 31.12.2011 R,
L‘;ﬁgﬁgﬁfi‘;ﬁfwzdama 2 S 01.01.2012 R.- 31.12.2012 R.
finansowego 3 A 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
4 FREEE 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 R 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
4.Wzmianka o zloZeniu 1 FrEE 06.10.2010 R. - 31.12.2011 R,
sprawozdania z dzialalnosci 5 . 01.01.2012 B.- 31.12.2012 R.
podmiotu
3 R 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
4 A 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 FREEE 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej
Rodzaj dokumentu Nr kolejny w Data ztozenia Za okres od do
polu
1.Skonsolidowane roczne 1 27.08.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
spravezdanie finansowe 2 13.07.2016 OD 01.01.2015 DO 31.12.2015

2.0pinia bieglego rewidenta 1

FokAckok

0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

koK

0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

3.Uchwala lub postanowienie o |1

A KR

0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

zatwierdzeniu
skonsolidowanego rocznego
sprawozdania finansowego

FokAckok

0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

4.Sprawozdanie z dzialalnosci |1

koK

0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

jednostki dominujacej

A KR

0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Rubryka 5 - Informacja o dniu konczacym rok obrotowy

1.Dzien konczacy plerwszy rok obrotowy,

za ktdry nalezy zlozy¢ sprawozdanie
finansowe

31.12.2015
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Dziat 4

Rubryka 1 - Zaleglosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadlosciowe albo o zabezpieczeniu majatku dtuznika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadtosci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztdw egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpiséw

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisdw

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spotki

Brak wpiséw

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztatceniu
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1 1.0kreslenie okolicznosci

PRZEJECIE INNEJ SPOLKI

2.0pis sposobu polaczenia, podziatu lub
przeksztalcenia

POLACZENIE DOKONANE W TRYBIE ART. 492 § 1 PKT 1 KSH T1. W DRODZE
PRZENIESIENIA CALEGO MAJATKU SPOEKT PRZEJMOWANED NA SPOLKE PRZEJMUIACA,
UCHWAEA NR 14 ZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA SPOEKI POD FIRMA
EUROPEJSKI FUNDUSZ ENERGIT SPOLKA AKCYINA 7 SIEDZIBA W BYDGOSZCZY Z DNIA 24
CZERWCA 2014 R. ZAWARTA W AKCIE NOTARIALNYM Z DNIA 24.06.2014R.
SPORZADZONYM PRZEZ NOTARIUSZA PIOTRA GORECKIEGO W KANCELARIT NOTARIALNE)
W BYDGOSZCZY REP A NR 3338/2014. UCHWAEA ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW SPOLKI
POD FIRMA WORLD MEDICAL SERVICES SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
Z DNIA 23 CZERWCA 2014R. ZAWARTA W AKCIE NOTARIALNYM Z DNIA 24.06.2014R.
SPORZADZONYM PRZEZ NOTARIUSZA PIOTRA GORECKIEGO W KANCELARIT NOTARIALNED
W BYDGOSZCZY REP A NR 3334/2014.

Podrubryka 1

Dane podmiotow powstatych w wyniku potaczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotow
przejmujacych catosé lub czes¢ majatku spotki

Brak wpisow

Podrubryka 2

Dane podmiotow, ktérych majatek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potaczenia lub podziatu

1 1.Nazwa lub firma

WORLD MEDICAL SERVICES SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

2.Nazwa rejestru, w ktérym podmiot
jest zarejestrowany

KRAJOWY REJESTR SADOWY

3.Numer w rejestrze 0000482771
4.Nazwa sqdu prowadzacego rejestr ek
5.Numer REGON 341495799

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych lub o postepowaniu naprawczym

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 21.07.2016

adres strony internetowej, na ktdrej sq dostepne informacje z rejestru: https://ems.ms.qgov.pl
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2. Ujednolicony, aktualny tekst statutu Emitenta oraz tre$¢ podjetych uchwal walnego zgromadzenia w
sprawie zmian statutu spélki niezarejestrowanych przez sad.

STATUT SPOLKI POD FIRMA
EUROPEJSKI FUNDUSZ ENERGII SPOLKA AKCYJNA
§ 1.

Firma

1. Spolka bedzie dzialaé pod firma: Europejski Fundusz Energii Spotka Akeyjna.
2. Spoélka moze uzywacé w obrocie skrétu: Europejski Fundusz Energii S.A.
3. Spoélka moze uzywaé tirmy lacznie z wyrézniajacym ja znakiem graficznym.

4. Celem statutowvimn Spolki jest miedzy innymi wspieranie 1 rozwo] przedsigbiorczosci 1

nauki, w tym sektora B+R oraz dzialalnoéé inkubatorow przedsiebiorczosci.

§ 2.
Sposob powstania

Zalozycielami Spolki sa: Michal Jafra, Radoslaw Adam Zietek oraz spolka pod firma

Venture Incubator Spélka Akcyjna z siedzibg we Wroclawiu.

8 3.
Siedziba

Siedzibg spolki jest Warszawa.----

§ 4.

Obszar dzialania

Spolka prowadzi dzialalno$é na obszarze Rzeczypospolitej Polskie] oraz poza jej
granicami.

§5.

Czas trwania Spolki

Czas trwania Spolki jest nieograniczony.

§ 6.

Przedmiot dzialalnosci Spolki

1 Przedmiotem dzialalnosci Spélki wedlug PKD (Polskiej Klasyfikacji Dzialalnosci) jest:

1) PKD 26.20.Z Produkcja komputeréw 1 urzadzen pervferyjnych,

2) PKD 33.20.Z Instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia,

3) PKD 43.21.7Z Wykonywanie instalacji elektrycznych,

4) PKD 43.29.Z Wykonywanie pozostalych instalacji budowlanych,

5) PKD 47.41.Z Sprzedaz detaliczna komputeréw, urzadzen peryferyjnych

1 oprogramowania prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,
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6) PKD 47427 Sprzedaz detaliczna sprzetu telekomunikacyjnego prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach,

7) PKD 47.59.Z Sprzedaz detaliczna mebli, sprzetu oswietleniowego 1 pozo-stalych
artykulow uzytku domowego prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach.

8) PKD 58.1 Wydawanie ksiazek i periodykow oraz pozostala dzialalnos¢ wydawnicza, z
wylaczeniem w zakresie oprogramowania,

9) PKD 58.2 Dzialalnos¢ wydawnicza w zakresie oprogramowania,

10) PKD 59.20.Z Dzialalnos¢ w zakresie nagran dzwiekowych 1 muzycznych,

11) PKD 60.10.Z Nadawanie programow radiofonicznych,

12) PKD 60.20.Z Nadawanie programéw telewizyjnych ogoélnodostepnych
1 abonamentowych,

13) PKD 61.10.Z Dzialalnos¢ w zakresie telekomunikacji przewodowe],

14) PKD 61.20.Z Dzialalnos¢ w zakresie telekomunikacji bezprzewodowej,
z wylaczeniem telekomunikacji satelitarne;j,

15) PKD 61.30.Z Dzialalnosé w zakresie telekomunikacji satelitarnej,

16) PKD 62.01.Z Dzialalnos¢ zwiazana z oprogramowaniem,

17) PKD 62.02.Z Dzialalnos¢ zwiazana z doradztwem w zakresie informatyki,

18) PKD 62.03.Z Dzialalnos¢ zwigzana z zarzadzaniem urzgdzeniami informatycznymi,
19) PKD 62.09.7Z Pozostala dzialalnosé ustugowa w zakresie technologii informatyeznych
1 komputerowych,

20) PKD 63.11.7Z Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) 1
podobna dzialalnos¢.

21) PKD 63.12.Z Dzialalnos¢ portali internetowych,

22) PKD 63.99.7Z Pozostala dzialalno$é ushuigowa w zakresie informacji, gdzie indziej
niesklasyfikowana,

23) PKD 70.21.Z Stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja,

24) PKD 70.22.Z Pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnosci gospodarczej
1 zarzadzania,

25) PKD 72.11.Z Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii,

26) PKD 72.19.7Z Badania naukowe 1 prace rozwojowe w dziedzinie pozostalych nauk
przyrodniczych i technicznych,

27) PKD 73.11.7Z Dzialalnosé¢ agencji reklamowych,

28) PKD 73.12.A Posrednictwo w sprzedazy czasu 1 miejsca na cele reklamowe w radio 1

telewizji,
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29) PKD 73.12.B Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe
w mediach drukowanych,

30) PKD 73.12.C Posrednictwo w sprzedazy miejsca mna cele reklamowe
w mediach elektronicznych (Internet),

31) PKD 73.12.D Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe
w pozostalych mediach,

32) PKD 74.10.Z Dzialalnosé w zakresie specjalistycznego projektowania,

33) PKD 74.90.Z Pozostala dzialalnos$¢ profesjonalna. naukowa i techniczna. gdzie indziej
niesklasyfikowana,

34) PKD 77.40.Z Dzierzawa wlasno$ci intelektualnej i podobnych produktéow, z
wylaczeniem prac chronionych prawem autorskim,

35) PKD 82.91.Z Dzialalno$¢ swiadezona przez agencje inkasa i biura kredytowe,

36) PKD 82997 Pozostala dzialalnos¢ wspomagajaca prowadzenie dzialalnosci
gospodarczej, gdzie indziej niesklasyfikowana,

37) PKD 85.60.Z Dzialalnos¢ wspomagajgca edukacje.

38) PKD 05.10.Z - Wydobywanie wegla kamiennego,

39) PKD 06.10.Z - Gérnictwo ropy naftowej,

40) PKD 06.20.Z - Gérnictwo gazu ziemnego,

41) PKD 09.10.Z - Dziatalnosé¢ ustugowa wspomagajaca eksploatacje zt6z ropy naftowej 1
gazu zZiemnego,

42) PKD 09.90.Z - Dzialalnos¢ usligowa wspomagajaca pozostale gornictwo
1 wydobywanie,

43) PKD 21.10.Z - Produkeja podstawowych substancji farmaceutycznych,

44)PKD 21.20.Z - Produkeja lekéw 1 pozostalych wyrobéow farmaceutycznych,

45) PKD 35.11.Z - Wytwarzanie energii elektrycznej,

46) PKD 35.12.Z - Przesylanie energii elektryczne;.,

47) PKD 35.13.Z - Dystrybucja energii elektrycznej,

48) PKD 35.14.7 - Handel energig elektryczna,

49) PKD 35.21.Z - Wytwarzanie paliw gazowych,

50) PKD 35.22.7Z - Dystrybucja paliw gazowych w systemie sieciowym,

51) PKD 35.23.Z - Handel paliwami gazowymi w systemie sieciowym,

52) PKD 35.30.Z - Wytwarzanie 1 zaopatrywanie w pare wodng, goracg wode

i powietrze do ukladow klimatyzacyjnych,



Memorandum informacyjne spétki Europejski Fundusz Energii S.A.

4

53) PKD 41.10.Z - Realizacja projektow budowlanych zwiazanych ze wznoszeniem
budynkow,

54) PKD 41.20.7 - Roboty budowlane zwiazane ze wznoszeniem budynkdéw mieszkalnych
1 niemieszkalnych,

55) PKD 46.51.Z - Sprzedaz hurtowa komputerow, urzadzen peryferyjnych
1 oprogramowania,

56) PKD 46.66.7Z - Sprzedaz hurtowa pozostalych maszyn 1 urzadzen biurowych,

57) PKD 46.69.Z - Sprzedaz hurtowa pozostalych maszyn 1 urzadzen,

58) PKD 46.71.Z - Sprzedaz hurtowa paliw 1 produktow pochodnych,

59) PKD 46.90.7 - Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana,

60) PKD 47.75.7Z - Sprzedaz detaliczna kosmetykdw 1 artykuléw toaletowych prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach,

61) PKD 64.19.Z - Pozostale posrednictwo pieniezne,

62) PKD 64.20.7Z - Dzialalnos¢ holdingow finansowych,

63) PKD 64.30.Z - Dzialalno$¢ trustow, funduszéw 1 podobnych instytucji finansowych,
64) PKD 64.92.7Z - Pozostale formy udzielania kredytéw,

65) PKD 64997 - Pozostala finansowa dzialalnos¢ ushigowa, gdzie indziej
niesklasyfikowana, z wylaczeniem ubezpieczen 1 funduszow emerytalnych,

66) PKD 66.11.Z - Zarzadzanie rynkami finansowymi,

67) PKD 66.12.Z - Dzialalno$¢ maklerska zwigzana z rynkiem papieréw wartosciowych 1
towaréw gieldowych,

68) PKD 66.19.Z - Pozostala dzialalnos¢ wspomagajaca uslugi finansowe,
z wylaczeniem ubezpieczen 1 funduszow emerytalnych,

69) PKD 66.30.7Z - Dzialalno$¢ zwiazana z zarzadzaniem funduszami,

70) PKD 68.10.Z - Kupno 1 sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek,

71) PKD 68.20.Z - Wrynajem 1 zarzadzanie nieruchomosciami wlasnymi lub
dzierzawionymi,

72) PKD 68.31.7Z - Posrednictwo w obrocie nieruchomosciami,

73) PKD 72.20.Z - Badania naukowe 1 prace rozwojowe w dziedzinie nauk spolecznych 1
humanistycznych,

74) PKD 85.42 B - Szkoly wyzsze,

75) PKD 85.59 A - Nauka jezykow obeych,

76)PKD 85.59.B - Pozostale pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane,
77) PKD 86.10.Z - Dzialalnos¢ szpitali,
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78) PKD 86.21.Z - Praktyka lekarska ogolna,

79) PKD 86.22.7 - Praktyka lekarska specjalistyczna,

80) PKD 86.23.7Z - Praktyka lekarska dentystyczna,

81) PKD 86.90.A - Dzialalno$¢ fizjoterapeutyczna,

82) PKD 86.90.C - Praktyka pielegniarek i potoznych,

83) PKD 86.90.D - Dzialalno$¢ paramedyczna.

84) PKD 86.90.E - Pozostala dzialalnos¢ w zakresie opieki zdrowotnej, gdzie indziej
niesklasyfikowana.

85) PKD 05.20.Z Wydobywanie wegla brunatnego (lignitu).

86) PKD 07.10.Z Gornictwo rud zelaza,

87) PKD 07.21.7Z Gérnictwo rud uranu 1 toru,

88) PKD 07.29.Z Gémictwo pozostalych rud metali niezelaznych,

89) PKD 08.11.Z Wydobywanie kamieni ozdobnych oraz kamienia dla potrzeb
budownictwa, skat wapiennych, gipsu, kredy 1 tupkdw,

90) PKD 08.12.Z Wydobywanie zwiru 1 piasku; wydobywanie gliny 1 kaolinu,

91) PKD 08.91.Z Wydobywanie mineraléw dla przemystu chemicznego oraz do produkeji
nawozow,

92) PKD 08.92.Z Wydobywanie torfu,

93) PKD 08.93.Z Wydobywanie soli,

94) PKD 08.99.7 Pozostale gérmictwo 1 wydobywanie, gdzie indziej niesklasyfikowane,
95) PKD 22.11.Z Produkcja opon i detek z gumy: bieznikowanie 1 regenerowanie opon z
gumy,

96) PKD 22.19.Z Produkcja pozostalych wyrobow z gumy,

97) PKD 23.11.Z Produkcja szkla plaskiego.

98) PKD 23.12.7Z Ksztaltowanie i obréobka szkla plaskiego,

99) PKD 23.13.7Z Produkcja szkla gospodarczego,

100) PKD 23.14.7Z Produkcja wiokien szklanych.

101) PKD 23.19.Z Produkcja i obrébka pozostatego szkla, wlaczajac szklo techniczne,
102) PKD 36.00.Z Pobdr, uzdatnianie 1 dostarczanie wody,

103) PKD 37.00.Z Odprowadzanie 1 oczyszczanie sciekow,

104) PKD 38.11.Z Zbieranie odpadéw innych niz niebezpieczne,

105) PKD 38.12.7Z Zbieranie odpadéw niebezpiecznych,

106) PKD 38.21.7Z Obroébka 1 usuwanie odpadéw innych niz niebezpieczne.

107) PKD 38.22.7Z Przetwarzanie 1 unieszkodliwianie odpaddéw niebezpiecznych.
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108) PKD 38.31.Z Demontaz wyrobow zuzytych,

109) PKD 38.32.7 Odzysk surowcow z materialow segregowanych,

110) PKD 39.00.Z Dzialalnosé¢ zwigzana z rekultywacjq i pozostala dzialalnosé ustugowa
zwigzana z gospodarka odpadami,

111) PKD 42.11.7 Roboty zwiazane z budowa drdg i autostrad,

112) PKD 42.12.Z Roboty zwiazane z budowa drog szynowych i kolei podziemnej,

113) PKD 42.13.Z Roboty zwiazane z budowa mostow 1 tuneli.

114) PKD 422 Roboty zwigzane z budowa rurociagéw, linii telekomunikacyjnych 1
elektroenergetycznych,

115) PKD 42.21.Z Roboty zwigzane z budowa rurociagéow przesylowych 1 sieci
rozdzielezych,

116) PKD 42.22.7Z Roboty zwigzane z budowg linii telekomunikacyjnych i
elektroenergetveznych.

117) PKD 42.91.7Z Roboty zwiazane z budowa obiektow inzynierii wodnej,

118) PKD 42.99.7 Roboty zwiagzane z budowa pozostalych obiektéw inzynierii ladowe;j i
wodnej. gdzie indziej niesklasyfikowane,

119) PKD 43.11.7Z Rozbidrka 1 burzenie obiektéw budowlanych,

120) PKD 43.12.7Z Przygotowanie terenu pod budowe,

121) PKD 43.13.Z Wykonywanie wykopow 1 wiercen geologiczno-inzynierskich,

122) PKD 43.22.7Z Wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych
i klimatyzacyjnych,

123) PKD 43.39.7 Wykonywanie pozostatych robot budowlanych wykonczeniowych,
124) PKD 43.91.Z Wykonywanie konstrukeji 1 pokryé dachowych,

125) PKD 43.99.Z Pozostale specjalistyczne 1oboty budowlane, gdzie indziej
niesklasyfikowane,

126) PKD 46.11.Z Dzialalno$¢ agentow zajmujacych sie sprzedaza plodoéw rolnych,
zywych zwierzat, surowcow dla przemyshu tekstylnego 1 polproduktow,

127) PKD 46.12.7Z Dzialalno$¢ agentéw zajmujacych sie sprzedaza paliw, rud, metali 1
chemikaliéw przemystowych,

128) PKD 46.13.Z Dzialalnos¢ agentow zajmujacych sie sprzedaza drewna 1 materialdw
budowlanych,

129) PKD 46.14.Z Dzialalnos¢ agentéw zajmujacych sie sprzedaza maszyn, urzadzen

przemyslowych, statkdw 1 samolotow,
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130) PKD 46.15.Z Dzialalnos¢ agentéw zajmujacych sie sprzedaza mebli, artykulow
gospodarstwa domowego i drobnych wyrobow metalowych,

131) PKD 46.16.Z Dzialalnos¢ agentow zajmujacych sie sprzedaza wyrobow tekstylnych.,
odziezy, wyrobdw futrzarskich, obuwia 1 artykuldw skérzanych,

132) PKD 46.17.7Z Dzialalnos¢ agentéw zajmujacych sie sprzedaza zywnosci, napojow i
wyrobow tytoniowych,

133) PKD 46.18.Z Dzialalnos¢ agentéw specjalizujacych sie w sprzedazy pozostalych
okreslonych towarow,

134) PKD 46.19.Z Dzialalnosé¢ agentéw zajmujacych sie sprzedaza towaréw roznego
rodzaju,

135) PKD 46.31.Z Sprzedaz hurtowa owocow 1 warzyw,

136) PKD 46.32.Z Sprzedaz hurtowa miesa 1 wyrobow z miesa,

137) PKD 46.33.Z Sprzedaz hurtowa mleka, wyrobéw mleczarskich, jaj, olejow 1
thiszezéw jadalnych,

138) PKD 46.34.A Sprzedaz hurtowa napojéw alkoholowych,

139) PKD 46.34.B Sprzedaz hurtowa napojéw bezalkoholowych,

140) PKD 46.35.Z Sprzedaz hurtowa wyrobéw tytoniowych,

141) PKD 46.36.Z Sprzedaz hurtowa cukru, czekolady, wyrobéw cukierniczych 1
piekarskich,

142) PKD 46.37.7Z Sprzedaz hurtowa herbaty, kawy, kakao i przypraw,

143) PKD 46.38.Z Spizedaz hurtowa pozostale] zywnosci, wlaczajac ryby. skorupiaki 1
mieczaki,

144) PKD 46.39.Z Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana zywnosci. napojow 1 wyrobow
tytoniowych,

145) PKD 46.4 Sprzedaz hurtowa artykulow uzytku domowego,

146) PKD 46.41.7Z Sprzedaz hurtowa wyrobow tekstylnych,

147) PKD 46.42.7Z Sprzedaz hurtowa odziezy 1 obuwia,

148) PKD 46.43.Z Sprzedaz hurtowa elektrycznych artykulow uzytku domowego,

149) PKD 46.44.7Z Sprzedaz hurtowa wyrobow porcelanowych, ceramicznych 1 szklanych
oraz srodkéw czyszezacych,

150) PKD 46.45.Z Sprzedaz hurtowa perfum i kosmetykow,

151) PKD 46.46.Z Sprzedaz hurtowa wyrobéw farmaceutycznych i medycznych,

152) PKD 46.47.Z Sprzedaz hurtowa mebli, dywandw i sprzetu oswietleniowego,

153) PKD 46.48.7Z Sprzedaz hurtowa zegarkdéw, zegarow 1 bizuterii,
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154) PKD 46.49.7Z Sprzedaz hurtowa pozostalych artykuléw uzytku domowego.

155) PKD 46.52.7Z Sprzedaz hurtowa sprzetu elektronicznego i telekomunikacyjnego oraz
czescei do niego,

156) PKD 46.61.7Z Sprzedaz hurtowa maszyn 1 urzadzen rolniczych oraz dodatkowego
wyposazenia

157) PKD 46.62.Z Sprzedaz hurtowa obrabiarek

158) PKD 46.63.Z Sprzedaz hurtowa maszyn wykorzystywanych w goérmictwie,
budownictwie oraz inzynierii ladowej 1 wodnej

159) PKD 46.04.Z Sprzedaz hurtowa maszyn dla przemyshu tekstylnego oraz maszyn do
szycia 1 maszyn dziewiarskich

160) PKD 46.65.Z Sprzedaz hurtowa mebli biurowych

161) PKD 46.72.Z Sprzedaz hurtowa metali 1 rud metali

162) PKD 46.73.Z Sprzedaz hurtowa drewna, materialow budowlanych 1 wyposazenia
sanitarnego

163) PKD 46.74.7Z Sprzedaz hurtowa wyrobow metalowych oraz sprzetu 1 dodatkowego
wyposazenia hydraulicznego 1 grzejnego

164) PKD 46.75.Z Sprzedaz hurtowa wyrobow chemicznych

165) PKD 46.76.Z Sprzedaz hurtowa pozostatych poélproduktow,

166) PKD 46.77.Z Sprzedaz hurtowa odpadow 1 zlomu,

167) PKD 47.19.Z Pozostala sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych
sklepach,

168) PKD 47.99.Z Pozostala sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig sklepowa,
straganami 1 targowiskami,

169) PKD 49.50.A Transport rurociggami paliw gazowych,

170) PKD 49.50.B Transport rurociagowy pozostalych towarow,

171) PKD 55.10.Z Hotele 1 podobne obiekty zakwaterowania,

172) PKD 55.20.Z Obiekty noclegowe turystyczne 1 miejsca krétkotrwalego
zakwaterowania,

173) PKD 55.30.Z Pola kempingowe (wlaczajac pola dla pojazdéw kempingowych) 1 pola
namiotowe,

174) PKD 55.90.Z Pozostale zakwaterowanie,

175) PKD 56.10.A Restauracje i inne stale placowki gastronomiczne,

176) PKD 56.10.B Ruchome placéwki gastronomiczne,
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177) PKD 56.21.Z Przygotowywanie 1 dostarczanie zywnosci dla odbiorcéw zewnetrznych
(katering),

178) PKD 56.29.Z Pozostala uslugowa dzialalnos¢ gastronomiczna,

179) PKD 68.32.7Z Zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie,

180) PKD 71.12.Z Dzialalno$¢ w zakresie inzynierii 1 zwiazane z nia doradztwo
techniczne,

181) PKD 79.11.A Dzialalno$¢ agentow turystycznych,

182) PKD 79.11.B Dzialalnos¢ posrednikow turystycznych,

183) PKD 79.12.7Z Dzialalnos¢ organizatordw turystyki,

184) PKD 79.90.A Dzialalno$é¢ pilotéw wycieczek 1 przewodnikéw turystycznyceh,

185) PKD 79.90.B Dzialalnos¢ w zakresie informacji turystycznej,

186) PKD 79.90.C Pozostala dzialalnos$é uslugowa w zakresie rezerwacji, gdzie indziej
niesklasyfikowana,

187) PKD 80.10.Z Dzialalnos¢ ochromarska, z wylaczeniem obslugi systemow
bezpieczenstwa,

188) PKD 80.20.Z Dzialalno$¢ ochroniarska w zakresie obstugi systeméw bezpieczenstwa,
189) PKD 81.10.Z Dzialalno$¢ pomocnicza zwigzana z utrzymaniem porzadku w
budynkach.

190) PKD 81.21.7Z Niespecjalistyczne sprzatanie budynkow 1 obiektow przemyslowych,
191) PKD 81.22.Z Specjalistyczne sprzatanie budynkow i obiektow przemystowych,

192) PKD 81.29.Z Pozostale sprzatanie,

193) PKD 81.30.Z Dzialalnosé¢ uslugowa zwiazana z zagospodarowaniem terenéw zieleni,
194) PKD 82.30.Z Dzialalno$¢ zwiazana z organizacja targow. wystaw 1 kongresow.

195) PKD 93.11.Z Dzialalnos¢ obiektow sportowych,

196) PKD 93.12.Z Dzialalnosé¢ klubow sportowych,

197) PKD 93.13.Z Dzialalnos¢ obiektow stuzacych poprawie kondycji fizyczne;.

198) PKD 93.19.Z Pozostala dzialalnosé zwiazana ze sportem,

199) PKD 93.21.Z Dzialalno$¢ wesolych miasteczek 1 parkow rozrywki,

200) PKD 93.29.7Z Pozostala dzialalnosé rozrywkowa i rekreacyjna,

201) PKD 96.04.Z Dzialalnos¢ uslugowa zwiazana z poprawa kondyeji fizycznej,

202) PKD 96.09.Z Pozostala dzialalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,

2 Jezeli do podjecia okreslonego rodzaju dzialalnosci przepisy prawa wymagaja uzyskania
koncesji lub innego zezwolenia, Spoélka jest zobowiazana uzyskaé stosowng koncesje lub

zezwolenie.
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3.Jezeli przepisy prawa nakladaja obowiazek posiadania odpowiednich uprawnien
zawodowych przy wykonywaniu okreslonego rodzaju dzialalnosci, Spoélka jest
zobowigzana zapewni¢, aby czynnosci w ramach dzalalnosci byly wykonywane

bezposrednio przez osobe legitymujaca sie posiadaniem takich uprawnien zawodowych.

4.Spoélka moze tworzyé m.in. oddzialy, filie 1 zaklady w kraju 1 za granica, przystepowac
do innych spétek, spoldzielni oraz organizacji gospodarczych, a takze nabywac i zbywac

m.in. akcje 1 udzialy w innych spélkach.
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§7
Kapital zakladowy

1. Kapital zakladowy Spolki wynosi nie mniej niz 12.195.647,00 zl (stownie: dwanascie

milionéw sto dziewieédziesiat pieé tysiecy szescset czterdziesci siedem zlotych) i nie

wiece] niz 12.895.647,00zl (stownie: dwanascie milionéw osiemset dziewieédziesiat

pieé tysiecy szescset czterdziescl siedem zlotych).

2. Kapital zakladowy Spolki dzieli sie na:

a)

b)

d)

h)

1)

1.000.000 (jeden milion) akcji zwyklych na okaziciela serii A

o warto$ci nominalnej po 0.10 zl (dziesie¢ groszy) kazda. oplaconych gotowka.

250.000 (dwiescie piecdziesiat tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii B o

wartosci nominalnej po 0,10 z1 (dziesie¢ groszy) kazda, oplaconych gotéwka.

210.000 (dwiescie dziesiec¢ tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serin C o

wartosci nominalnej po 0,10 z1 (dziesieé groszy) kazda, oplaconych gotéwka.

105.496.470 (sto pie¢ miliondw czterysta dziewiecdziesiat szes¢ tysiecy czterysta
siedemdziesiat) akcji zwyklych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej po
0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, objete w zamian za udzialy w spolce

przejmowanej], tj. World Medical Services Sp. z 0.0.

10.000.000 (dziesie¢ milionéw) akeji zwyklych na okaziciela serii E o wartosci

nominalnej po 0.10 zl (dziesie¢ groszy) kazda, oplaconych gotowka.

5.000.000 (pie¢ milionéw) akeji zwyklych na okaziciela serii F o wartosci

nominalnej po 0,10 zl (dziesieé groszy) kazda, oplaconych gotéwlka.

Do 2.000.000 (dwoch milionéw) akeji zwyklych na okaziciela serii G o wartosci

nominalnej po 0,10 zl (dziesie¢ groszy) kazda, optaconych gotowka.

Do 2.000.000 (dwéch milionéw) akeji zwylklych na okaziciela serii H o wartosei

nominalne) po 0.10 zl (dziesie¢ groszy) kazda, oplaconych gotowka.

Do 2.000.000 (dwoch miliondw) akeji zwyklych na okaziciela serii I o wartosei

nominalnej po 0,10 zl (dziesieé groszy) kazda, oplaconych gotéwka.

1.000.000 (jeden milion) akcji zwyklych na okaziciela serii J

o warfo$ci nominalnej po 0,10 zl (dziesie¢ groszy) kazda, optaconych gotowka.

Rozdziat 6 — Zatgczniki
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3. Kapital zakladowy moze by¢ pokrywany tak wkladami pienieznymi. jak
1 wkladami niepienieznymi.
§7.
Kapital docelowy
1.Zarzad Spolki jest upowazniony, w okresie do dnia 01.06.2018 roku, do podwyzszenia
kapitalu zakladowego o kwote nie wyzsza niz 9 147 000,00 zl (dziewie¢ miliondéw sto
czterdziesci siedem tysiecy zlotych) (kapital docelowy).
2. Zarzad w ramach upowaznienia do podwyzszenia kapitalu zakladowego moze emitowac
warranty subskrypeyjne, z terminem wykonania prawa zapisu na akcje uplywajacym nie
pozniej niz okres, na ktory zostalo udzielone Zarzadowi upowaznienie do podwyzszenia
kapitatlu zakladowego.
3. Zarzad moze wykonywa¢ upowaznienie, o ktorym mowa w ust.1. poprzez dokonanie
jednego lub kilku kolejnych podwyzszen kapitalu zakladowego.
4. Zarzad Spolki moze wydawaé akcje w zamian za wklady pieniezne lub wklady
niepieniezne.
5. Zarzad Spoélki moze, za zgoda Rady Nadzorczej, wylaczyé¢ albo ograniczyé¢ prawo
pierwszenstwa dotychczasowych akcjonariuszy do objecia akeji Spolki, emitowanych w
ramach kapitaln docelowego, w tym w stosunku do warrantow subskrypeyjnych
uprawniajacych do obejmowania akeji emitowanych w ramach kapitalu docelowego
(prawo poboru).
6. Z zastrzezeniem ust. 5, Zarzad decydue o wszystkich sprawach zwiazanych z
podwyzszeniem kapitalu zakladowego w ramach kapitalu docelowego, w szczegdlnosci
Zarzad jest umocowany do: ustalenia ceny emisyjnej akeji; okreslania innych warunkow
emisji akeji w tym daty (dat), od ktorej akeje bedg uczestniczy¢ w dywidendzie; ustalania
wszelkich warunkow emisji warrantow subskrypeyjnyeh oraz do podejmowania wszelkich
czynnosci prawnych 1 organizacyjnych zwiazanych z wprowadzenia kolejnych emisji do
obrotu publicznego, w tym organizowanego na rynku NewConnect, jak i parkiecie
gléwnym prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz
ich dematerializacji.
7.Zarzad jest upowazniony do podejmowania wszelkich czynnosci prawnych i

organizacyjnych w celu przeniesienia notowan wprowadzonvch wcezesniej akeji do obrotu
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na rynku alternatywnym NewConnect i do obrotu publicznego, zorganizowanego na rynku
regulowanym prowadzonvm przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S A.
oraz ich dematerializacji.

§ 7>

Warunkowe podwyzszenie kapitalu zakladowego

1. Wartos¢ nominalna warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego wynosi
1.000.000.00 zl (stownie: jeden milion zlotych).
2. Warunkowe podwyzszenie kapitalu zakladowego nastapi w drodze emisji nie wiecej niz
10.000.000 (stownie: dziesieciu milionéw) Akcji zwyklych na okaziciela serii K, o
warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda (stownie: dziesie¢ groszy).
3. Celem warunkowego podwyzszenia kapitalu jest przyznanie posiadaczom Obligacji
zamiennych, o ktérych mowa w uchwale nr 12 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Akcjonariuszy Spolki z dnia 11 sierpnia 20151, prawa do objecia Akeji serii K.

§8.
Akcje
1. Akcje nowych emisji mogg byé akcjami imiennymi lub na okaziciela oraz moga by¢

pokrywane wkladami pienieznymi lub niepienieznymi.

2. Zmiana akcji imiennych na akcje na okaziciela moze by¢ dokonana na zadanie
akcjonariusza przez Zarzad Spolki. Zadanie przedstawia sie
w  formie pisemnej. Zgoda, co do zamiany powinna by¢ udzielona
w terminie 30 (trzydziestu) dni od daty przedstawienia pisemnego zadania. Odmowa
powinna zawiera¢ obiektywnie uzasadnione powody. Akcje spolki moga byé

wydawane w odcinkach zbiorowych.

3. Jezeli Akcjonariusz nie dokona wplaty na objete akcje w wymaganym terminie, bedzie

obowigzany do zaplaty odsetek ustawowych za kazdy dzien opdznienia.

§9.
Umorzenie akcji
1. Akcje moga by¢ umarzane wylacznie za zgoda akcjonariusza w drodze ich nabycia

przez Spolke.

2. Umorzenie akcji wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia. Uchwala powinna

okreslac w szczegolnosci podstawe prawna umorzenia, ilosé
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1 rodzaj akcji ulegajacych umorzeniu, wysokos$¢ wynagrodzenia przysthigujacego
akcjonariuszowi akeji umorzonych, termin zaplaty wynagrodzenia za umarzane akcje

oraz sposob obnizenia kapitalu zakladowego.
Umorzenie akeji nastepuje poprzez obnizenie kapitalu zakladowego Spolki.

§10.
Podwyzszanie i obnizanie kapitalu zakladowego
Kapital zakladowy moze by¢ podwyzszany w drodze emisji nowych akcji lub

podwyzszenia wartosci nominalnej dotychezasowych akeji.

Podwyzszenie kapitalu zakladowego moze nastapi¢ ze srodkow Spotki, zgodnie z

przepisami art. 442 i nastepnych Kodeksu spoélek handlowych.

W razie podwyzszenia kapitalu zakladowego Spolki, Akcjonariuszom Spoélki
przyvshuguje prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji, proporcjonalnie do liczby
akeji juz posiadanych. o ile uchwala w sprawie emisji nie stanowi inaczej. Obnizenie
kapitalu zakladowego moze nastapi¢ przez zmniejszenie nominalnej wartosci akcji lub

przez umorzenie czesci akceji.

W celu podwyzszenia kapitalu zakladowego Spélka moze emitowaé papiery
wartosciowe imienne lub na okaziciela uprawniajace ich posiadacza do zapisu lub
objecia akcji z wylgczeniem prawa poboru (warranty subskrypeyjne). Spoétka moze
emitowac obligacje, w tym obligacje zamienne na akcje lub z prawem pierwszenstwa.
Z wylaczeniem emisji obligacji zamiennych na akcje lub z prawem pierwszenstwa do

emisji obligacji uprawniony jest Zarzad.

§11.

Organy Spolki

Organami Spolki sa:

1) Walne Zgromadzenie,

2) Rada Nadzorcza,

3) Zarzad.

§12.

Walne Zgromadzenie

Rozdziat 6 — Zatgczniki
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Walne Zgromadzenie moze by¢ Zwyczajne lub Nadzwyczajne.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad w terminie nie pozniejszym niz do

dnia 30 czerwca kazdego kolejnego roku kalendarzowego.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad z wlasnej inicjatywy, na zadanie
Rady Nadzorczej lub akecjonariuszy reprezentujacych co najmniej 5 (pieé) procent

kapitalu zakladowego.
Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy:

1) rozpatrywanie 1 zatwierdzanie sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spélki oraz

sprawozdania finansowego za ubiegly rok obrotowy,

2) podejmowanie uchwal o podziale zyskow lub pokryciu straty. wysokosci odpisow
na kapital zapasowy 1 inne fundusze, okresleniu daty, wedlug ktorej ustala sie liste
akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy, wysokosci

dywidendy 1 terminie wyplaty dywidendy,

3) udzielenie absolutorium czlonkom organow Spoélki z wykonania przez nich

obowiazkow,

4) podejmowanie postanowien dotyczacych roszczen o naprawienie szkody

wyrzadzonej przy zawiazywaniu Spélki lub sprawowaniu zarzadu albo nadzoru,

5) podejmowanie  uchwal o  polaczeniu  Spdéltki z  inng  spolka,

o rozwigzaniu Spélki 1 wyznaczaniu likwidatora.

6) podejmowanie uchwal o emisji obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa
oraz warrantow subskrypcyjnych, 0 ktérych mowa

w art. 453 § 2 Kodeksu spdtek handlowych,

7) zmiana Statutu Spoélki, w tym podejmowanie uchwal o podwyzszeniu

i obnizeniu kapitatlu zakladowego,
8) zmiana przedmiotu przedsiebiorstwa Spalki,

9) ustalanie 1 zmiana zasad wynagradzania lub wysokosci wynagrodzenia czlonkdw

Rady Nadzorcze;,

10) uchwalanie oraz zmiana regulaminu Walnego Zgromadzenia oraz zatwierdzanie
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regulaminu Rady Nadzorcze;,

11) podejmowanie uchwaly o umorzeniu akeji za zgoda akcjonariusza

w drodze ich nabycia przez Spoélke,

12) rozpatrywanie lub podejmowanie uchwal w innych sprawach przewidzianych
przepisami prawa lub postanowieniami niniejszego Statutu oraz rozpatrywanie 1
rozstrzyganie innych spraw wnoszonych przez akcjonariusza lub akcjonariuszy
reprezentujacych co najmniej 10 (dziesie¢) procent kapitatu zakladowego. Zarzad

lub Rade Nadzorcza.

Kazdy z akcjonariuszy moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywaé

prawo glosu osobiscie lub przez pelnomocnika.

Uchwaly mozna powziaé takze bez formalnego zwolania. jezeli caly kapital
zakladowy jest reprezentowany, a nikt z obecnych nie zglosil sprzeciwu co do odbycia

Walnego Zgromadzenia ani co do wniesienia poszezegdlnych spraw do porzadku

obrad.

Jezel1 przepisy Kodeksu spolek handlowych lub Statutu nie stanowig inaczej, Walne
Zgromadzenie jest wazne 1 moze podejmowaé¢ uchwaly bez wzgledu na liczbe

reprezentowanych na nim akcji.

Uchwaly Walnego Zgromadzenia sg podejmowane bezwzgledna wiekszoscia gloséw,

chyba ze inne postanowienia Statutu lub Kodeksu spolek handlowych stanowia inaczej.

Walne Zgromadzenia odbywaja sie w siedzibie Spélki lub w mnym miejscu na

obszarze Rzeczypospolite] Polskiej wskazanym przez Zarzad.

§13.
Rada Nadzorcza
Rada Nadzorcza wykonuje staly nadzor nad dzialalnoscia Spolki we wszystkich

dziedzinach jej dzialalnosei.

Rada Nadzorcza sklada sie z 5 (pieciu) czlonkow, w tym Przewodniczgcego

1 Wiceprzewodniczacego.
Rada Nadzorcza powolywana i odwolywana jest w nastepujacy sposob:

a) Pan Leszek Jan Piekut, tak dlugo jak bedzie posiadal co najmniej jedna akcje Spolki,

Rozdziat 6 — Zatgczniki
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bedzie uprawniony osobiscie do powolywania 1 odwolywania 2 (dwéch) czlonkow
Rady Nadzorczej.

b) Pan Michal Rafal Okon, tak dlugo jak bedzie posiadal co najmniej jedng akcje
Spélki, bedzie uprawniony osobiscie do powolywania 1 odwolywania 1 (jednego)
czlonka Rady Nadzorczej.

¢) pozostali czlonkowie Rady Nadzorczej powotywani i odwolywani sa przez Walne
Zgromadzenie.

Czlonkowie Rady Nadzorcze] powolywani sg na okres 3 (trzy) - letniej kadencji. Kazdy
czlonek Rady Nadzorcze] moze by¢ ponownie wybrany do pelnienia tej funkcji.

Czlonek Rady Nadzorczej moze by¢ w kazdym czasie odwolany.

Pierwsi Czlonkowie Rady Nadzorczej pierwszej kadencji zostang powolani przez

zalozycieli spolki.

Na pierwszym, w danej kadencji. posiedzeniu Rada Nadzorcza wybierze ze swego
grona Przewodniczacego oraz Wiceprzewodniczacego. Posiedzeniom przewodniczy
Przewodniczacy, a pod jego nieobecnosé — Wiceprzewodniczacy. Przewodniczacy, a

pod jego nieobecnos¢ Wiceprzewodniczacy kieruje pracami Rady.

Posiedzenia Rady Nadzorczej zwoluje Przewodniczacy, a pod jego nieobecnosé -
Wiceprzewodniczacy, przy czym posiedzenia Rady Nadzorcze] odbywaja sie nie

rzadziej niz cztery razy w roku obrotowym.

Uchwaly Rady Nadzorczej zapadaja zwykla wiekszoscig gloséw oddanych, chyba ze
przepisy prawa przewidujg surowsze warunki podejmowania uchwal. Jezeli
glosowanie pozostaje nierozstrzygniete decyduje glos Przewodniczacego Rady

Nadzorcze;.

Uchwaly Rady Nadzorcze] moga by¢ podjete, jezeli wszyscy jej czlonkowie zostali
powiadomieni o terminie i miejscu posiedzenia pisemnie lub poczta elektroniczna, co
najmniej na tydzien przed posiedzeniem oraz co najmniej potowa z nich jest obecna na

posiedzeniu.

Czlonkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udzial w podejmowaniu uchwal Rady
Nadzorczej oddajac swoj glos na pismie za posrednictwem innego Czlonka Rady
Nadzorczej, przy czym oddanie glosu na pismie nie moze dotyczyé¢ spraw

wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorcze;.
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11. Rada Nadzorcza moze podejmowaé¢ uchwaly w trybie pisemnym lub przy
wykorzystaniu srodkow bezposredniego porozumiewania sie na odleglosé. Uchwaly
podjete na tak odbytym posiedzeniu beda wazne pod warunkiem podpisania listy
obecnosci oraz protokoli z danego posiedzenia przez kazdego czlonka Rady
Nadzorcezej, ktéry bral w nim udzial. W takim przypadku przyjmuje sie, iz miejscem
odbycia posiedzenia i sporzadzenia protokolu jest miejsce pobytu Przewodniczacego
Rady Nadzorczej, albo w razie jego nieobecnosci Wiceprzewodniczacego, jezeli
posiedzenie odbywalo sie pod jego przewodnictwem.

12. W zakresie dozwolonym przez prawo. uchwaly Rady Nadzorcze; moga by¢ powziete
w drodze pisemnego glosowania zarzadzonego pizez Przewodniczacego lub w razie
jego nieobecnosci przez Wiceprzewodniczacego, jezeli wszyscy czlonkowie Rady
Nadzorcze] wyraza zgode na tresé uchwal lub na pisemne glosowanie. Zlozenie
podpisu pod trescig uchwaly stanowi jednoczesnie zgode na taki tryb podejmowania
uchwaly. 7Za date podjecia uchwaly uwaza sie date zlozenia podpisu przez
Przewodniczacego lub Wiceprzewodniczacego, jezeli glosowanie pisemne zarzadzil
Wiceprzewodniczacy.

13. Czlonkowie Rady Nadzorczej otrzymywaé¢ moga wynagrodzenie okreslone uchwala
Walnego Zgromadzenia.

14. Zasady dzialania Rady Nadzorczej Spoélki zostana okreslone przez Regulamin Rady
Nadzorczej. Regulamin ten zostanie uchwalony przez Rade Nadzorcza i zatwierdzony
przez Walne Zgromadzenie.

15. Do obowiazkéw Rady Nadzorcze] naleza sprawy okreslone w Kodeksie spolek
handlowych 1 w Statucie, w tym:

1) ocena sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spélki oraz sprawozdania finansowego
Spolki w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem

faktycznym,

2) ocena wnioskow Zarzadu co do podzialu zyskow lub pokrycia straty,

i co do emisji obligacji,

3) skladanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z

wynikéw powyzszych ocen,

4) reprezentowanie Spolki  w  umowach z czlonkami < Zarzadu oraz

w sporach z Zarzadem lub jego czlonkami,
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5) ustalanie zasad wynagradzania czlonkow Zarzadu,
6) zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu.

7) dokonywanie wyboru bieglego rewidenta badajacego sprawozdanie finansowe

Spolki.

8) ustalane jednolitego tekstu Zimienionego statutu Spolka
1 wprowadzanie innych zmian o charakterze redakcyjnym okreslonych w uchwale

Walnego Zgromadzema,

9) powolywanie 1 odwolywanie czlonkéw Zarzadu, a takze zawieszanie,
z waznych powoddw, w czynnosciach poszczegélnych lub wszystkich czlonkow
zarzadu oraz delegowanie czlonkéw rady nadzorczej, na okres nie dluzszy niz trzy
miesigce, do czasowego wykonywania czynnosci czlonkdéw zarzadu, ktorzy zostali
odwolani, zlozyli rezygnacje albo z mnych przyczyn nie moga sprawowaé swoich

CZYNNOSCI.

§14.
Zarzad
Zarzad prowadzi sprawy Spolki 1 reprezentuje Spoétke we wszystkich czynnosciach
sadowych 1 pozasadowych. Zarzad podejmuje decyzje we wszystkich sprawach
niezastrzezonych przez postanowienia Statutu lub przepisy prawa do wylacznej

kompetencji Rady Nadzorczej lub Walnego Zgromadzenia.

-

Zarzad Spolki sklada sie z maksymalnie 3 (trzech) czlonkéw, w tym Prezesa i
Wiceprezesa lub Wiceprezesow, jezeli Zarzad jest wieloosobowy. Wspdlna kadencja
czltonkow Zarzadu trwa 3 (trzy) lata. Kazdy z czlonkéw Zarzadu moze by¢ wybrany na

nastepng kadencje.

Pierwsi Czlonkowie Zarzadu pierwszej kadencji powolani zostang przez zalozycieli
Spoélki 1 w kazdym czasie mogg zostaé¢ odwolani przed uplywem kadencji przez Rade

Nadzorcza.

Zarzad dziala na podstawie uchwalonego przez siebie Regulaminu Zarzadu
zatwierdzonego uchwala Rady Nadzorcze;j.
Uchwaly Zarzadu wieloosobowego zapadaja zwykla wiekszoscig glosow.

W razie réwnosci glosow, decyduje glos Prezesa Zarzadu.

Rozdziat 6 — Zatgczniki
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6. Posiedzenia Zarzadu wieloosobowego zwohije Prezes lub w jego zastepstwie
Wiceprezes Zarzadu.

7. Zwolujacy zawiadamia czlonkéw Zarzadu wieloosobowego o zwolaniu posiedzenia
Zarzadu, co najmniej na 3 (trzy) dni przed terminem tego posiedzenia na pismie lub
poczta elektroniczng.

8. W naglych przypadkach Prezes lub w jego zastepstwie Wiceprezes Zarzadu moze
zarzadzi¢ inny  sposéb 1 termin  zawiadomienia  czlonkéw  Zarzadu
o dacie posiedzenia.

9. Zarzad uwazany jest za zdolny do podejmowania uchwal w przypadku, gdy kazdy z
czlonkow Zarzadu zostal skutecznie powiadomiony
o majacym sie odby¢ posiedzeniu w czasie umozliwiajacym jemu uczestnictwo w
posiedzeniu, oraz na posiedzeniu obecna jest przynajmniej polowa z ogdlnej liczby
czlonkow Zarzadu.

10. Posiedzenia Zarzadu odbywaja sie w siedzibie Spolki.

11. Zarzad moze udzieli¢ prokury. Ustanowienie prokury wymaga zgody wszystkich
czlonkow Zarzadu. Prokura moze byé odwolana w kazdym czasie przez pisemne
oswiadczenie skierowane do prokurenta i podpisane przez jednego czlonka Zarzadu. -

12. Pracownicy Spotki podlegaja Zarzadowi, ktéry zawiera 1 rozwigzuje z nimi Umowy o
prace 1 ustala im wynagrodzenie.

13. W  przypadku Zarzadu  wieloosobowego, do  skladania  oswiadczen
1 podpisywania w imieniu Spolki jest uprawnionych dwoch czlonkéw Zarzadu
dzialajacych lacznie albo jeden czlonek Zarzadu lacznie
z prokurentem.

§15
Udzial w zysku i kapitaly Spolki

1. Akcjonariusze maja prawo do udzialu w zysku wykazanym w zbadanym przez

bieglego rewidenta sprawozdaniu finansowym., ktory zostal przeznaczony przez Walne

Zgromadzenie do wyplaty akcjonariuszom.

2. Spolka tworzy kapital zapasowy na pokrycie strat bilansowych. Do kapitalu
zapasowego przelewa sie 8 (osiem) procent czystego zysku rocznego, dopdki kapital

ten nie osiagnie przynajmniej 1/3 (jednej trzeciej) kapitalu zakladowego.

3. Walne Zgromadzenie moze postanowi¢ o utworzeniu innych kapitaléw na pokrycie

szczegolnych strat lub wydatkow (kapitaly rezerwowe).

Rozdziat 6 — Zatgczniki
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4. Sposob wykorzystania kapitalow rezerwowych okresla Walne Zgromadzenie.

§16.

Rachunkowos¢

Spolka prowadzi rachunkowos¢ oraz ksiegi handlowe zgodnie

z obowiazujacymi w Rzeczypospolite] Polskiej przepisami prawa.

l.

§17.
Rok obrotowy
Rokiem obrotowym Spolki jest rok kalendarzowy, z tym. ze pierwszy rok obrotowy

koniczy sie 31 grudnia 2011 roku.

W ciagu 3 (trzech) miesiecy po zakonczeniu roku obrotowego Zarzad zobowiazany jest

sporzadzi¢ 1 przedlozyé Radzie Nadzorcze; sprawozdanie z dzialalnoser Spoétki za

ubiegly rok obrotowy.
§18.
Postanowienia koncowe
Spotka zamieszcza swoje ogloszenia W ,Monitorze Sadowym

1 Gospodarczym”.

W sprawach nieuregulowanych niniejszym Statutem majq zastosowanie przepisy

Kodeksu spolek handlowych.

Koniec tekstu jednolitego
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3. Definicje i objasnienia skrotow

Akcje

nie mniej niz 1 (jedna) i nie wigcej niz 60 978 235 (sze$édziesiat miliondw
dziewigéset siedemdziesigt osiem tysigcy dwiescie trzydziesci pigc) akcji
zwyktych na okaziciela serii H o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesi¢¢ groszy)
kazda, emitowanych na podstawie uchwaly nr 17 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Emitenta z dnia 28 lipca 2016 r.

Akcjonariusz

osoba uprawniona z akcji Emitenta

Cena Emisyjna

0,10 zt za Akcje

Dzien ustalenia prawa poboru,
Dzien Prawa Poboru

7 sierpnia 2016 r.

Emitent, Spotka, EFE, Europejski
Fundusz Energii

Europejski Fundusz Energii Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,

Formularz Zapisu

formularz zapisu na Akcje, ktérego wzor znajduje si¢ w zataczniku nr 4 do
niniejszego Memorandum

GPW

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Grupa Kapitalowa Emitenta

Emitent wraz ze spotkami zaleznymi

Inwestor

podmiot, ktory ztozyt zapis na Akcje

KDPW

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych

Kodeks Spotek Handlowych / KSH /
k.s.h. / ksh

Ustawa z dnia 15 wrzesénia 2000 r. Kodeks spotek handlowych.

(Dz.U. Nr 94 poz. 1037 z pézn. zm.)

KNF, Komisja Komisja Nadzoru Finansowego

KRS Krajowy Rejestr Sadowy

Memorandum Niniejsze memorandum sporzadzone w zwiazku z publiczna ofertg akcji serii
H Emitenta

MSSF Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczos$ci Finansowej

MSR Miegdzynarodowe Standardy Rachunkowosci

Ordynacja Podatkowa Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa (Dz. U.

Nr 137, poz. 926 z pdzn. zm.)

Rozporzadzenie 596/2014

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie
naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i
2004/72/WE

Ustawa o Obrocie Instrumentami
Finansowymi

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi
(Dz.U. Nr 183, poz. 1538 z pézn zm.)

Ustawa 0 Ochronie Konkurencji i
Konsumentow

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz.U.
z 2007 roku, Nr 50, poz. 331)

Ustawa o Ofercie Publicznej, Ustawa o
ofercie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
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spotkach publicznych (t.j. Dz. U. z 2009 r. Nr 185, poz. 1439, z p6zn. zm.)

Ustawa o Podatku Dochodowym od
Osdb Fizycznych

Ustawa z dnia 26 lipcal991 r. o podatku dochodowym od 0séb fizycznych
(tekst jednolity: Dz.U. z 2000 roku, Nr 14, poz. 176, z p6zn. zm.)

Ustawa o Podatku Dochodowym od
Oso6b Prawnych

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych
(tekst jednolity: Dz.U. z 2000 roku, Nr 54, poz. 654, z pdzn. zm.)

Ustawa 0 Podatku od Czynnosci
Cywilnoprawnych

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnos$ci cywilnoprawnych
(tekst jednolity: Dz.U. z 2007 roku, Nr 68, poz. 450 z p6ézn. zm.)

Ustawa o Podatku od Spadkow i
Darowizn

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn (tekst
jednolity: Dz.U. z 1983 roku, Nr 45, poz. 207 z pdzn zm.)

Ustawa o Rachunkowosci

Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U.
1994 Nr 121 poz. 591 z pdézn. zm.)

Zapis Dodatkowy

zapis Akcjonariusza, ktéremu shuzy prawo poboru, ztozony zgodnie z art. 436
82 KSH

Zapis Podstawowy

zapis Akcjonariusza w wykonaniu prawa poboru

Zapis w ramach zaproszen zarzadu

Zapis na Akcje w trybie o ktdrym mowa w art. 436 §4 KSH

zh, PLN

zloty polski, prawny $rodek platniczy Rzeczpospolitej Polskiej
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4. Formularz zapisu

ZAPIS SUBSKRYPCYJNY NA AKCJE SERII H EUROPEJSKI FUNDUSZ ENERGII S.A.
Numer dowodu SUDSKFYPC]I: ...coveerieiiriiciee e

Firma inwestycyjna przyjmujaca zapis (Nazwa i dres): ......ocovvvireinerininieienreiseee e

Niniejszy dokument stanowi zapis na akcje serii H Europejski Fundusz Energii S.A. z siedzibg w Warszawie (Akcje),
oferowane w ofercie publicznej w ramach przystugujacego akcjonariuszom prawa poboru. Podstawa prawng emisji akcji serii
H jest uchwata nr 17 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy spotki Europejski Fundusz Energii S.A. z dnia 28
lipca 2016 r. Akcje serii H sa akcjami zwyktymi na okaziciela, o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda, przeznaczonymi do
objecia na warunkach okreslonych w memorandum informacyjnym spotki Europejski Fundusz Energii S.A., opublikowanym
8 sierpnia 2016 r. na stronie internetowej Emitenta: www.efesa.pl oraz w niniejszym formularzu zapisu.

1.  Imig i nazwisko (NAZwa firmy 0SODY PIrAWNE]): ...cvciiiiiiiiieieti ettt et st se bbb re b e st et e e ebesteseabesats
2. Miejsce zamieszkania (siedziba osoby prawnej):
Kod: ....... s IMIEESCOWOSE: ...enveteetiitetencse sttt b bbbt bbb bbb b s st bk E bbb bbb bbbttt b ettt
UBICA: oot Numer domu / MIeSZKaNIA: ........c.cceiiireiiireeeee e

3. Osoby krajowe: nr dowodu osobistego, PESEL lub REGON (lub inny numer identyfikacyjny):

4. Adres do korespondencji (telefon KONTAKIOWY): ........coiiiiiiieie ettt bbb

5. AAIES -MAILL L.

6. Osoby zagraniczne: numer paszportu, numer wlasciwego rejestru dla osob prawnych:

7. Dane osoby fizycznej dziatajacej w imieniu osoby prawnej / dane petnomocnika dziatajacego w imieniu osoby
LAY o4 1 1< OSSOSO

8. Liczba praw poboru posiadanych w chwili sktadania zapisu:

10. Liczha subskrybowanyCh AKCji SEIT H: .......c.ooiiiiiiiiiciieice ettt bbb aneenes

11. Cena emisyjna jednej Akcji serii H: 0,10 zt
12. Kwota wplaty na AKCIE SEITT H: .. u ittt zt

13. Forma wplaty na AKCJE OfCrOWANE: .......c.coiiiiiirieiiiei ettt bbbt b ettt
14. Forma zwrotu wplaty w razie nieprzydzielenia akcji lub niedojscia emisji do skutku*:
O gotowka do odbioru w biurze maklerskim przyjmujacym zapisy

O przelewem na rachunek: wWtasciciel TAChUNKU .........ccoiiiiiiiiiiiiie ettt e

rachunek W.......cooveevveveiieciecee e, NETACKUNKU ...ttt et ettt e e s ae et e e saseteesteerreeneeeees

16. Jestem zainteresowany nabyciem AKcji serii H nieobjetych w drodze zapisow podstawowych i dodatkowych*.
O Tak* O Nie*
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17. O Zapis Podstawowy* [ Zapis Dodatkowy* O Zapis w oparciu o zaproszenie Zarzadu*

18. Akcje Oferowane serii H zostang zdeponowane na rachunku papieréw wartosciowych, z ktérego wykonane zostanie prawo
poboru (w przypadku Zapisu Podstawowego i Dodatkowego).

Uwaga: Konsekwencjg niepetnego badz nieprawidliowego okrelenia danych inwestora lub sposobu zwrotu wplaconej kwoty
badz jej czesci moze by¢ nieterminowy zwrot wplaconych $rodkow. Zwrot wplaty nastepuje bez jakichkolwiek odsetek lub
odszkodowan. Wszelkie konsekwencje wynikajace z niepetnego lub nieprawidiowego wypeinienia formularza zapisu ponosi
inwestor.

DYSPOZYCJA DEPONOWANIA AKCJI (W PRZYPADKU ZAPISOW SKEADANYCH W ODPOWIEDZI NA
ZAPROSZENIE ZARZADU SPOLKI)

Prosze¢ o zdeponowanie na moim rachunku papierdw wartoSCIOWYCh T .......... it
prowadzonym przez (nalezy poda¢ nazwe podmiotu prowadzacego rachunek) .............c.oooiiiiiiiiiiiiiiiii
wszystkich przydzielonych mi Oferowanych Akcji

Os$wiadczenie osoby skladajacej zapis: Ja nizej podpisany(a), oSwiadczam, ze zapoznatem(am) si¢ z tre§cia Memorandum
spotki Europejski Fundusz Energii S.A., akceptuje warunki publicznej subskrypcji Akcji, jest mi znana tre§¢ Statutu
Europejski Fundusz Energii S.A. i wyrazam zgod¢ na jego brzmienie oraz na przystapienie do spotki. Zgadzam si¢ na
przydzielenie lub nie przydzielenie mi Akcji zgodnie z warunkami zawartymi w Memorandum oraz niniejszym formularzu
zapisu. Wyrazam zgod¢ na przetwarzanie danych osobowych w zakresie niezbednym do przeprowadzenia emisji AKcji
serii H.

Data i podpis Inwestora/Osoby sktadajacej zapis w imieniu Data przyjgcia zapisu

Inwestora
oraz podpis i pieczg¢ przyjmujacego zapis

* wlasciwe pole odznaczy¢ X
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