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SKONSOLIDOWANY RAPORT ROCZNY GRUPY KAPITALOWEJ EUROPEJSKI FUNDUSZ ENERGII
za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku

A. LIST PREZESA ZARZADU EMITENTA DO AKCJONARIUSZY

Szanowni Akcjonariusze,

Rok 2015 byt dla spétki Europejski Fundusz Energii S.A. i Grupy Kapitatowe]j Europejskiego Funduszu
Energii S.A. rokiem przetomowym. W skfad grupy kapitatowej weszty nowe spétki takie jak Govena
Lighting S.A., ktdra jest spdtka produkcyjng dziatajgcg na rynku od 2009r. Jest w Polsce jednym z
wiodacych producentéw elektroniki dla branzy oswietleniowej. Posiada dziat badawczo-rozwojowy,
nowoczesny, zautomatyzowany park maszynowy, oraz wieloletnie doswiadczenie w montazu
urzadzen elektronicznych. Wiedza, zdobyta na przestrzeni wielu lat, a takze wspétpraca z wieloma
kontrahentami zaowocowaty wysokiej jakosci wyrobami elektrotechnicznymi. Ktadzie szczegdlny
nacisk na innowacyjnos¢ i poziom techniczny swoich wyrobdéw. Posiada miedzynarodowe certyfikaty
VDE , ENEC oraz certyfikat zarzgdzania jakoscig ISO 9001-2008.

Rozwijajac i doskonalgc potencjat pracownikéw , tworzy i dostarcza swoim klientom innowacyjne
technologie pozwalajgce oszczedniej gospodarowac energig oraz wygodnie] i bezpieczniej operowac
réoznymi zrédtami swiatta.

Grupa kapitatowa rozwija sie dynamicznie i prowadzi innowacyjne w skali globalnej projekty. W
2015r. zawigzata spoétke Insalgo Aidlab S.A. W 2015r. Grupa kapitatowa kontynuowata dziatania
zwigzane z innowacyjng w skali globalnej technologig i system IT z branzy e-medycznej. Rozwigzanie
pozwala na swobodng wymiane danych medycznych w technologii chmury. Technologia i system IT
docelowo majg by¢ wdrazane na terytorium Standw Zjednoczonych oraz projektem AIDLAB poprzez
spotke Insalgo Aidlab S.A.

AIDLAB- innowacyjnym w skali globalnej urzadzeniem, ktére czerpie z najnowszego dorobku
naukowego w zakresie medycyny, informatyki, matematyki- algorytmy w stuzbie zdrowia cztowieka.
Oparty jest na pomysle, pracy i wiedzy wybitnych miodych polskich naukowcéw — praktykow.
W tym momencie w projekt zaangazowani sg réwniez profesorowie majacy bogaty dorobek w
zakresie telemedycyny.

Zatrudnienie w grupie kapitatowej wzrosto do ponad 120 oséb.

Zgodnie ze strategia na lata 2015-2020 Europejski Fundusz Energii S. A. bedacy domem
inwestycyjnym, dziata na rynku funduszy private equity i venture capital. Poprzez inwestycje w
sektorach m.in. takich jak energetyka w tym zielona energia, surowce i przemyst wydobywczy w
szczegblnosci na terenie Polski, medycyna i telemedycyna, nowe technologie, nieruchomosci i

finanse zamierza osigga¢ dochody kapitatowe z zyskdw Emitenta jak i spotek portfelowych. Strategia
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SKONSOLIDOWANY RAPORT ROCZNY GRUPY KAPITALOWEJ EUROPEJSKI FUNDUSZ ENERGII
za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku

Emitenta zaktada aktywne poszukiwanie kapitatu potrzebnego do w/w inwestycji, ktére polegaé maja
m.in. na zaangazowaniu kapitalowym w spoétki przeprowadzajgce oferty prywatne (private
placement),spotki przeprowadzajgce pierwsze oferty publiczne (IPO), spétki przeprowadzajace
wtdrne emisje akcji (SPO) z prawem poboru i z wytgczeniem prawa poboru, zakup udziatéw i akcji w
spotkach nienotowanych publicznie o duzych potencjale wzrostu, przy wykorzystaniu w ich analizie
czynnikéw ilosciowych i jakosciowych oraz powotywanie spdtek start-upédw. Spétka Europejski
Fundusz Energii S.A. zamierza bezposrednio prowadzié¢ projekty inwestycyjne, ktére beda sie
cechowaty szansami na korzystng stope zwrotu z inwestycji, wartoscia dodang w zakresie
gospodarczym i spotecznym.

Wazng kwestig dla Emitenta jest wspdtpraca na linii biznes- nauka. Wyrazem tego jest zapis statutu
Spotki, ktorego § 1 punkt 4 mdéwi, iz celem statutowym Spoéiki jest miedzy innymi wspieranie i rozwéj
przedsiebiorczosci i nauki, w tym sektora B+R oraz dziatalnos¢ inkubatoréow przedsiebiorczosci.
Emitent nawigzuje kontakty z uczelniami wyzszymi i naukowcami dziatajgcymi na takich uczelniach
jak Uniwersytet Warszawski, Uniwersytet Mikotaja Kopernika, Politechnika Gdanska i centrami
badawczymi, ktére wspomogg dziatalnos¢ nowych spotek, wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej
Emitenta, we wprowadzaniu innowacyjnych produktéw i rozwigzan biznesowych zwiekszajgcych ich
konkurencyjnosé i poprawiajgcych osiggane przez nie wyniki finansowe.

Spdétka konsekwentnie realizuje strategie dziatania, buduje wartos¢ fundamentalna.

Pawet Kulczyk

Prezes Zarzadu
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SKONSOLIDOWANY RAPORT ROCZNY GRUPY KAPITALOWEJ EUROPEJSKI FUNDUSZ ENERGII

za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku

B. WYBRANE DANE FINANSOWE

Dane bilansowe przeliczono wedtug sSredniego kursu ogtoszonego przez Prezesa NBP na dzien

sporzgdzenia sprawozdania finansowego, ktéry na dzien bilansowy wynosit:

na dzien 31/12/2014- 4,2623 zt/ EUR,
na dzien 31/12/2015- 4,2615 zt/ EUR.

Dane rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych przeliczono na EURO wedtug kursu
ustalonego jako srednia arytmetyczna $rednich kurséw ogtaszanych przez Prezesa NBP na ostatni dzien

kazdego miesigca roku:

za rok 2014- 4,1893 zt/ EUR,
za rok 2015- 4,1848 zt/ EUR.

2014 2015 2014 2015
w zt w EUR
:;3’::’005‘: r';zttt:rf;g‘\i’/rmdaiy produktow 493 900 6740 379 117 897 1610694
Zysk (strata) na sprzedazy 23140 - 1465698 5524 - 350 246
Zysk (strata) netto - 538904 - 2392248 - 128 640 - 571656
Przeptywy pieniezne z dziataln. operacyjnej 125116 134 072 29 866 32038
Przeptywy pieniezne netto z dziataln. inwest. - 1522040 - 874 418 -363 320 - 208 953
Przeptywy pieniezne netto z dziataln. finansowej 1792532 325 205 427 889 77 712
Przeptywy pieniezne netto razem 395 608 - 415141 94 434 - 99203
Aktywa trwate 46 537 166 46 040 431 10918 323 10 803 809
Aktywa obrotowe 704 492 11 024 439 165 285 2586 986
Aktywa razem 47 241 658 57 064 871 11 083 607 13390 794
Kapitat podstawowy 10 695 647 12 195 647 2509 360 2861820
Kapitat wtasny 43 026 435 40908 994 10 094 652 9599 670
Zobowigzania dtugoterminowe 5428 226 943 1274 53254
Zobowigzania krétkoterminowe 54 432 10914 554 12771 2561 200
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 4161943 16 127 023 976 455 3784354
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SKONSOLIDOWANY RAPORT ROCZNY GRUPY KAPITAL.OWE] EUROPE]SKI FUNDUSZ ENERGII
za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku
Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

C. SPRAWOZDANIE FINANSOWE

l. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. INFORMACJE OGOLNE

Jednostka dominujgcy grupy kapitatowej jest Europejski Fundusz Energii S.A. Spétka zostata wpisana w
dniu 3 grudnia 2010 roku do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000372335,
NIP 894-301-29-89.

Wg statutu przedmiotem dziatania spétki jest:

e  dziatalno$¢ holdingdw finansowych,

e handel energia elektryczna,

e  dystrybucja energii elektrycznej,

e  pozostate posrednictwo pieniezne,

e  wykonywanie pozostatych robét budowlanych wykonczeniowych ,

e  dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem,

e dzierzawa wiasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wytgczeniem prac chronionych
prawem autorskim,

e  dziatalnos$¢ portali internetowych,

e wykonywanie instalacji elektrycznych,

e wytwarzanie energii elektrycznej,

W okresie obrotowym w sktad zarzadu jednostki dominujgcej wchodzit Prezes Zarzadu Pan Pawet
Kulczyk.

W sktad rady nadzorczej jednostki dominujgcej wchodzili:

Aleksandra Jolanta Piekut Pawtowska od 01.01- 31.12.2015
Michat Medard Kulczyk od 01.01- 31.12.2015
Michat Rafat Okon od 01.01- 31.12.2015
Jakub Ciepiela od 01.01- 31.12.2015
Kamilla Tomczak od 01.01- 31.12.2015
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SKONSOLIDOWANY RAPORT ROCZNY GRUPY KAPITAL.OWE] EUROPE]SKI FUNDUSZ ENERGII
za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku
Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

1. INFORMACIJE O JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH

Jednostkami wchodzgcymi w sktad grupy kapitatowej Europejski Fundusz Energii s3:

Europejski Fundusz Energii S.A. jednostka dominujgca
Internet Works Sp. z 0.0. jednostka zalezna
Discovery Sp. z 0.0. jednostka zalezna
Insalgo Aidlab S.A. jednostka zalezna

Govena Lighting Sp. z 0.0. (rejestracja przeksztatcenia w Govena Lighting S.A. w dniu 25 stycznia 2016 r.)
jednostka zalezna

Kulczyk Polskie Inwestycje Sp. z 0.0. jednostka zalezna

Zgodnie z umowag czas trwania dziatalnosci jednostek podporzadkowanych jest nieograniczony.

Dane jednostek podporzadkowanych wchodzgcych w sktad grupy kapitatowe;j:

a) Internet Works Sp. z o.0.
Whpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000493196 w dniu 3 stycznia 2014 r.,
NIP 967-135-88-74, REGON 341524087. Kapitat zaktadowy spotki wynosi 105.00,00 zt
Jednostka dominujgca posiada 99,8 % udziatéw w kapitale zaktadowym spoétki. Pozostate udziaty w
spotce posiada spotka zalezna Discovery Sp. z 0.0.
Sprawozdanie finansowe spoétki Internet Works podlega konsolidacji w biezgcym  okresie
sprawozdawczym.
Przedmiot dziatalnosci spotki zgodnie ze statutem spétki:

e sprzedaz detaliczna komputerdw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania prowadzona w

wyspecjalizowanych sklepach,

e sprzedaz hurtowa komputerdw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania,

e dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem,

e dziatalnos$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki,

e  pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych,

e przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalnosé¢,

e  dziatalnos$¢ portali internetowych,

e  pozostatfa dziatalnos¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej niesklasyfikowana,

e  pozostate posrednictwo pienienie,

e  pozostate formy udzielania kredytow,
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SKONSOLIDOWANY RAPORT ROCZNY GRUPY KAPITAL.OWE] EUROPE]SKI FUNDUSZ ENERGII
za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku
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e pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytaczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych,

e leasing finansowy,

e  pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw
emerytalnych,

e  kupnoisprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek,

e wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi,

e  posrednictwo w obrocie nieruchomosciami,

e dziaftalnos¢ agencji reklamowych,

e  posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w radio i telewizji,

e posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach drukowanych,

e  posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach,

e elektronicznych (internet),

e posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w pozostatych mediach,

e  pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca prowadzenie dziatalnosci,

e gospodarczej, gdzie indziej niesklasyfikowana,

e dzierzawa wilasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wytgczeniem prac chronionych
prawem autorskim,

e wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz ddébr materialnych, gdzie indziej
niesklasyfikowane,

e wynajem i dzierzawa maszyn i urzgdzen biurowych, wigczajgc komputery,

e  pozostafa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana.

b) Discovery Sp. z 0.0.
Wopisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000524824 w dniu 24 wrzesnia 2014 r.
NIP 967-136-14-80, REGON 341625820. Kapitat zaktadowy spotki wynosi 1.505.000,00 zt
Jednostka dominujaca posiada 100 % udziatéw w kapitale zaktadowym spétki. Sprawozdanie finansowe
spotki Discovery podlega konsolidacji w biezgcym okresie sprawozdawczym.
Przedmiot dziatalnosci spotki zgodnie ze statutem spotki:

e  dziatalnos$é firm centralnych i holdingdw, z wytgczeniem holdingdw finansowych — dziatalnos¢

podstawowa,

e wytwarzanie energii elektrycznej,
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e handel energig elektryczng, dystrybucja energii elektrycznej,

e  pozostate posrednictwo pieni ezne,

e sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana,

e sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub internet,

e sprzedaz hurtowa komputeréw, urzgdzen peryferyjnych i oprogramowania prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach,

e  pozostata dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,

e sprzedaz hurtowa sprzetu elektronicznego i telekomunikacyjnego oraz czesci do niego.

c) Insalgo Aidlab S.A.
Whpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000546014, w dniu 5 marca 2015 .
Spotka zostata zawigzana w biezgcym okresie sprawozdawczym.
NIP 967-136-34-73, REGON 360952428. Kapitat zaktadowy spotki wynosi 100.000,00 zt
Jednostka dominujaca posiada 51 % udziatow w kapitale zaktadowym spétki. Sprawozdanie finansowe
spotki Insalgo Aidlab podlega konsolidacji w biezgcym okresie sprawozdawczym poczawszy od 5 marca
2015 roku.
Przedmiot dziatalnosci spotki zgodnie ze statutem spotki:
e  produkcja komputeréw i urzadzen peryferyjnych,
e dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem,
e  pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych,
e  dziatalnos$¢ portali internetowych,
e  pozostate posrednictwo pienienie,
e sprzedaz detaliczna komputerdw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach,
e posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach elektronicznych (internet),
e  pozostata dziatalnos$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana
e  pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, gdzie indziej
niesklasyfikowana,
e sprzedaz hurtowa komputeréw, urzgdzen peryferyjnych i oprogramowania prowadzona w

wyspecjalizowanych sklepach

d) Govena Lighting Sp. z 0.0./ Govena Lighting S.A.
Whpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000598257, w dniu 25 stycznia 2016 r.
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NIP 956-226-01-42 , REGON 340647474. Spodtka jest nastepcg prawnym Govena Lighting Sp. z 0.0. KRS
0000337968, ktdéra zostata zarejestrowana w KRS w dniu 24 wrze$nia 2009 roku. Jednostka dominujgca
nabyta udziaty w spdétce Govena Lighting w biezgcym okresie sprawozdawczym w dniu 1 lipca 2015 roku.
Kapitat zaktadowy spétki w ostatnim dniu roku bilansowego wynosit 7.104.000,00 zt. Na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego kapitat zaktadowy spdtki wynosi 14.604.000,00 zt.
Jednostka dominujgca posiada 100 % udziatéw w kapitale zaktadowym spétki. Sprawozdanie finansowe
spotki Govena Lighting podlega konsolidacji w biezgcym okresie sprawozdawczym poczgwszy od 1 lipca
2015 roku.
Przedmiot dziatalnosci spétki zgodnie ze statutem spodtki:

e  sprzedaz hurtowa elektrycznych artykutéw uzytku domowego,

e  produkcja elementdéw elektronicznych,

e  produkcja elektrycznych silnikéw, pradnic i transformatoréw,

e produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej,

e  produkcja elektrycznego sprzetu gospodarstwa domowego,

e  produkcja pozostatych wyrobdéw z tworzyw sztucznych,

e  produkcja elektrycznego sprzetu oswietleniowego,

e dziatalnos¢ w zakresie specjalistycznego projektowania,

e  pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana.

e) Kulczyk Polskie Inwestycje Sp. z o.0.
Wohpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000517411 , w dniu 21 lipca 2014 r.
Spotka zostata zawigzana w biezgcym okresie sprawozdawczym.
NIP 967-136-08-42, REGON 341598631. Kapitat zaktadowy spétki wynosi 235.000,00 zt
Jednostka dominujgca posiada 96% udziatéw w kapitale zaktadowym spétki. Sprawozdanie finansowe
spotki  Kulczyk Polskie Inwestycje Sp. z o0.0. nie podlega konsolidacji w biezgcym okresie
sprawozdawczym w zwigzku z trescig art. 58 ustawy o rachunkowosci.
Przedmiot dziatalnosci spotki zgodnie ze statutem spotki:

e  pozostafa dziatalnos¢ wspomagajgca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, gdzie indziej

niesklasyfikowana,

e  dziatalnos$é zwigzana z oprogramowaniem

e sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub internet,

e  dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z administracyjng obstugg biura,

e roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i niemieszkalnych
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e  dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi,

e  pozostate posrednictwo pieniezne,

e  sprzedaz detaliczna komputerdw, urzagdzen peryferyjnych i oprogramowania prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach,

e  pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana,

e  pozostatfa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana.

2. PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z ustawg z 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (tekst jednolity - Dz.U. z 2009 r. nr 152 poz. 1223 z pdzn. zm.), rozporzadzeniem Ministra
Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 r. w sprawie szczegétowych zasad sporzgdzania przez jednostki inne
niz banki, zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup
kapitatowych (Dz. U. nr 169, poz. 1327) oraz regulaminem Alternatywnego Systemu Obrotu - Zatgcznik
Nr 3 (informacje biezgce i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku

NewConnect).

3. ZMIANY ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI W ROKU OBROTOWYM

W roku obrotowym nie dokonano zmian metod i zasad obejmowania jednostek powigzanych

skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

4. ZALOZENIE KONTYNUACI)I DZIALALNOSCI GOSPODARCZE)

Sprawozdania finansowe, stanowigce podstawe do sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zostaty sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania przez jednostki powigzane dziatalnosci
gospodarczej oraz niewystepowania okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania
dziatalno$ci przez te jednostki.

Zarzad emitenta nie stwierdza na dzied sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
istnienia faktow i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci

przez spotki grupy w okresie, co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym.
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5. POLACZENIE SPOLEK HANDLOWYCH

W roku obrotowym nie nastgpito potgczenie zadnej ze spdétek objetych skonsolidowanym

sprawozdaniem finansowym z inng spétka.

6. WEWNETRZNE JEDNOSTKI SPORZADZAJACE SAMODZIELNIE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

W sktad jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wchodzg wewnetrzne

jednostki organizacyjne sporzgdzajgce samodzielne sprawozdania finansowe.

7. PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI

METODY KONSOLIDACJI ORAZ WYCENY UDZIALOW

Dane jednostek zaleznych konsoliduje sie metoda konsolidacji petnej.

Przy konsolidacji metodg petng sumowaniu podlegajg, w petnej wartosci, poszczegélne pozycje
odpowiednich sprawozdan finansowych jednostki dominujacej i jednostek zaleznych. Po
przeprowadzeniu sumowania dokonywane sg wytgczenia i inne korekty zgodnie z ustawa.

Wytaczeniu podlegaja:

e wyrazona w cenie nabycia wartos¢ udziatdw posiadanych przez jednostke dominujacg i inne
jednostki objete konsolidacjg w jednostkach zaleznych z tg czescig, wycenionych wedtug
wartosci godziwej aktywow netto jednostek zaleznych, ktdra odpowiada udziatowi jednostki
dominujgcej i innych jednostek grupy kapitatowej objetych konsolidacja w jednostkach
zaleznych, na dzien rozpoczecia sprawowania nad nimi kontroli;

o efekt wzajemnych transakcji pomiedzy jednostkami objetymi konsolidacja.

Udziaty w kapitale wtasnym jednostek zaleznych, nalezgce do osdb lub jednostek innych niz objete
konsolidacjg, wykazywane sg w odrebnej pozycji pasywéw skonsolidowanego bilansu, po kapitatach

wtasnych jako kapitaty mniejszosci.

WARTOSC FIRMY ORAZ UJEMNA WARTOSC FIRMY

Wartos$¢ firmy stanowi nadwyzka ceny nabycia udziatéw nad odpowiadajgcg im czescig aktywdéw netto

wycenionych wedtug ich wartosci godziwych. Wartos¢ firmy wykazywana jest w aktywach
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skonsolidowanego bilansu, w odrebnej pozycji aktywéw trwatych jako wartos¢ firmy jednostek

podporzadkowanych.

Ujemna wartos¢ firmy stanowi nadwyzke odpowiedniej czesci aktywdw netto wycenionych wedtug ich
wartosci godziwych nad ceng nabycia udziatdéw. Ujemna wartos¢ firmy wykazywana jest w pasywach
skonsolidowanego bilansu w odrebnej pozycji jako ujemna wartos¢ firmy jednostek
podporzadkowanych.

Od wartosci firmy dokonuje odpiséw amortyzacyjnych w okresie 20 lat natomiast od ujemnej wartosci
firmy przez okres bedacy srednig wazong okresu ekonomicznej uzytecznosci nabytych i podlegajacych
amortyzacji aktywéw. W przypadku kwoty nieistotnej grupa dokonuje jednorazowego odpisu.

Odpisy amortyzacyjne dokonywane sg metodg liniowa.

RZECZOWE AKTYWA TRWALE, WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE

Srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw
wytworzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, pomniejszonych o odpisy z
tytutu trwatej utraty wartosci.

Cene nabycia lub koszt wytworzenia Srodka trwatego powiekszajg koszty jego ulepszenia.

Amortyzacja dokonywana jest metodg liniowa. Przy ustalaniu okresu amortyzacji i rocznej stawki
amortyzacyjnej uwzglednia sie okres ekonomicznej uzytecznosci srodka trwatego oraz sktadnikow
wartos$ci niematerialnych i prawnych. Poprawnos$é przyjetych okreséw oraz stawek amortyzacyjnych
podlega okresowej weryfikacji.

Grupa kapitatowa stosuje nastepujace roczne stawki amortyzacyjne dla podstawowych grup srodkéw

trwatych:
e urzadzenia techniczne i maszyny 10% - 30%
e pozostate srodki trwate 10% - 50%

Roczne stawki amortyzacyjne dla wartosci niematerialnych i prawnych sg nastepujace :

e licencje 20% - 50%

e  oprogramowania komputerowe 5%- 30%
Srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne o niskiej jednostkowej cenie nabycia do 3.500 zt
amortyzuje sie jednorazowo, nie wczesniej niz w miesigcu przyjecia ich do uzytkowania. Grunty, w tym

prawo wieczystego uzytkowania gruntu nie sg amortyzowane.
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Srodki trwate w budowie sg wyceniane w wysokoéci ogétu kosztéw pozostajgcych w bezposérednim
zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztéw finansowych, pomniejszonych o odpisy z
tytutu trwatej utraty wartosci. Srodki trwate w budowie nie s3 amortyzowane do momentu zakorczenia

ich budowy i oddania do uzytkowania.

INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE

Inwestycje obejmujg aktywa nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajacych z przyrostu
wartosci tych aktywow.
Inwestycje niefinansowe wycenia sie w cenie nabycia skorygowane] o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Inwestycje finansowe wycenia sie w cenie nabycia skorygowanej o odpisy aktualizujgce wartosé.

LEASING

W przypadku uméw leasingu, na mocy ktdrych, nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i
pozytkdw wynikajacych z tytutu posiadania aktywéw bedacych przedmiotem umowy, przedmiot
leasingu jest ujmowany w aktywach jako $rodek trwaty i jednoczesnie ujmowane jest zobowigzanie w
kwocie réwnej wartosci biezgcej optat leasingowych ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu. Optaty
leasingowe sg dzielone miedzy koszty finansowe oraz zmniejszajg saldo zobowigzania. Koszty finansowe
ujmowane sg bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.

Srodki trwate bedace przedmiotem umowy leasingu finansowego s3 amortyzowane przez przewidywany

okres uzytkowania.

NALEZNOSCI

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny i
wykazuje w wartosci netto po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce.

Wartos$¢ naleznosci podlega aktualizacji wyceny uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty
poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego. Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci zalicza sie
odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub do kosztéw finansowych- zaleznie od rodzaju
dziatalnosci, ktdrej dotyczy odpis aktualizujgcy.

Naleznosci przedawnione, umorzone, niesciggalne zmniejszajg dokonane uprzednio odpisy aktualizujgce

ich wartosc.
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Naleznosci przedawnione, umorzone, niesciggalne, od ktdrych nie dokonano odpiséw aktualizujgcych
ich wartos¢ lub dokonano odpiséw w niepetnej wysokosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych
kosztow operacyjnych lub kosztéw finansowych.

Odpisy aktualizujgce tworzone sg w odniesieniu do naleznosci:

e od dtuznikdw postawionych w stan likwidacji lub stan upadtosci- do wysokosci naleznosci
nieobjetej gwarancjg lub innym zabezpieczeniem, zgtoszonej w postepowaniu upadtosciowym,

e od dtuznikdéw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci, jezeli majatek dtuznika nie
wystarcza na zaspokojenie kosztéw postepowania upadfosciowego- w petnej wysokosci,

e  kwestionowanych przez dtuznika oraz z ktérych zaptatg dtuznik zalega, a wedtug oceny sytuacji
majatkowej i finansowej dtuznika sptata naleznosci w kwocie umownej nie jest prawdopodobna-
do wysokosci nie pokrytej gwarancjg lub innym zabezpieczeniem naleznosci, z wytgczeniem
zabezpieczenia w formie weksla In blanco,

e przeterminowanych lub nieprzeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobienstwa
niesciggalnosci- w wysokosci wiarygodnie oszacowanej kwoty odpisu,

e skierowanych na droge postepowania egzekucyjnego- w petnej wysokosci,

e przeterminowanych ponad 360 dni od terminu pfatnosci- w petnej wysokosci.

TRANSAKCJE W WALUCIE OBCEJ

Transakcje wyrazone w walutach obcych innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy
zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakgji.

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walucie obcej sg przeliczane za ztote polskie przy
zastosowaniu obowigzujgcego na ten dzien Sredniego kursu ustalonego dla tej waluty przez Narodowy
Bank Polski.

Powstate z przeliczenie réznice kursowe sg ujawniane odpowiednio w pozycji przychoddw lub kosztéw

finansowych.

ZAPASY

Zapasy s wyceniane wedtug rzeczywistych cen zakupu, nie wyzszych jednak od cen sprzedazy netto.

Koszty uzyskania przychoddéw obcigzane sg wartoscig zapaséw sukcesywnie w miare zuzycia w procesie

produkcji/ sprzedazy przy uzyciu magazynowego oprogramowania informatycznego.
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AKTYWA PIENIEZNE

Do aktywdw pienieznych zalicza sie aktywa w formie krajowych $rodkéw ptatniczych, walut obcych i
dewiz. Do aktywoéw pienieznych zaliczane sg takze naliczone odsetki od aktywoéw finansowych.

Srodki pieniezne w walucie polskiej wycenia sie wedtug wartoéci nominalnej. Srodki pieniezne w
walutach obcych (w kasie i na rachunku bankowym) wycenia sie na koniec roku obrotowego po
obowigzujgcym na ten dzien $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez NBP. Rdznice kursowe
zalicza sie do przychoddéw lub kosztéw finansowych.

Aktywa finansowe pfatne lub wymagalne w ciggu 3 miesiecy od dnia ich otrzymania, wystawienia,
nabycia lub zatozenia (lokaty) zaliczane sg do Srodkéw pienieznych dla potrzeb rachunku przeptywow

srodkow pienieznych.

CZYNNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE KOSZTOW

Spétka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow, jezeli poniesione koszty dotyczg
przysztych okreséw sprawozdawczych.

Odpisy czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow nastepujg stosownie do uptywu czasu. Czas i
sposoéb rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem zasady ostroznej

wyceny.

KAPITAt ZAKEADOWY

Kapitatem zaktadowym grupy kapitatowej Europejski Fundusz Energii jest kapitat zaktadowy Europejski
Fundusz Energii S.A.

Kapitat zaktadowy jest wykazywany w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w Krajowym Rejestrze
Sadowym. Rdznice pomiedzy wartoscig godziwg uzyskanej zaptaty i wartoscig nominalng akcji sg
ujmowane w kapitale zapasowym. Koszty emisji akcji przy podwyzszeniu kapitatu zaktadowego

zmniejszajg kapitat zapasowy do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad wartoscig nominalng akgji.

REZERWY

Rezerwy tworzy sie na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania i

wycenia sie je na dzien bilansowy w wiarygodnie oszacowanej wartosci. Rezerwy zalicza sie
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odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych, kosztéw finansowych lub strat nadzwyczajnych,

zaleznie od okolicznosci, z ktdrymi przyszte zobowigzania sie wigza.

Rezerwy tworzone sg na ponizsze tytuty:

straty z transakcji gospodarczych w toku,

udzielone gwarancje i poreczenia,

skutki toczacego sie postepowania sgdowego i odwotawczego,
odprawy emerytalno-rentowe,

przyszte zobowigzania zwigzane z restrukturyzacja.

Rezerwy na odprawy emerytalno-rentowe tworzone sg w oparciu o wtasne szacunki.

ZOBOWIAZANIA

Za zobowigzania uznaje sie wynikajgcy z przysztych zdarzen obowigzek wykonania s$wiadczen o

wiarygodnie okreslonej wartosci, ktére spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych

aktywow Spotki. Zobowigzania wycenione sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.

BIERNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE KOSZTOW

Bierne

rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych

zobowigzan przypadajgcych na biezgcy okres sprawozdawczy, wynikajgcych w szczegélnosci:

ze Swiadczen wykonanych na rzecz jednostek powigzanych przez kontrahentéw jednostek
powigzanych, gdy kwote zobowigzania mozna oszacowac w sposéb wiarygodny;

z obowigzku wykonania, zwigzanych z biezacy dziatalnoscig, przysztych sSwiadczeh wobec
nieznanych oséb, ktérych kwote mozna oszacowaé¢ mimo, ze data powstania zobowigzania nie
jest jeszcze znana, w tym z tytutu napraw gwarancyjnych i rekojmi za sprzedane produkty

dtugotrwatego uzytku.

Odpisy biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw nastepujg stosownie do uptywu czasu lub

wielkosci swiadczen. Czas i sposdb rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw, z

zachowaniem zasady ostroznosci.
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ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE PRZYCHODOW

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw dokonywane sg z zachowaniem zasady ostroznej wyceny i
obejmujg w szczegdlnosci:

e rownowarto$é¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw srodkéw z tytutu $wiadczen,
ktérych wykonanie nastgpi w nastepnych okresach sprawozdawczych;

e Srodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia sSrodkéw trwatych, w tym
takze srodkow trwatych w budowie oraz prac rozwojowych, jezeli stosownie do innych ustaw nie
zwiekszajg one kapitatdw wtasnych. Zaliczone do rozliczed miedzyokresowych przychodéw
kwoty zwiekszajg stopniowo pozostate przychody operacyjne, réwnolegle do odpiséw
amortyzacyjnych lub umorzeniowych od s$rodkdéw trwatych lub kosztéw prac rozwojowych
sfinansowanych z tych zrédet;

e warto$é przyjetych nieodptatnie, w tym takie w drodze darowizny, srodkéw trwatych w
budowie, Srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych. Zaliczone do rozliczen
miedzyokresowych przychoddéw kwoty zwiekszajg stopniowo pozostate przychody operacyjne,
rownolegle do odpisdw amortyzacyjnych lub umorzeniowych od srodkéw trwatych lub wartosci
niematerialnych i prawnych;

e ujemng wartosc firmy.

PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY

W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow
i pasywow, a ich wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w przysztosci,
tworzona jest rezerwa i ustalane aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w
przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego przez jednostki powigzane, w zwigzku z ujemnymi
réznicami przejsciowymi, ktdre spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady
ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajgcej w przysztosci zaptaty przez jednostki powigzane, w zwigzku z
wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest rdznic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy

obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.
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Wysokosc¢ rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu
stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego.

Rdznica pomiedzy stanem rezerw i aktywoéw z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu
sprawozdawczego wptywa na wynik finansowy, przy czym rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego, dotyczace operacji rozliczanych z kapitatem wtasnym, odnoszone sg réwniez na

kapitat wtasny.

UZNAWANIE PRZYCHODU

Za przychody i zyski uznaje uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym korzysci
ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zwiekszenia aktywow, albo zmniejszenia
wartosci zobowigzan, ktére wptywajg na wzrost kapitatu wiasnego lub zmniejszenia jego niedoboru w
inny sposéb niz wniesienie Srodkéw przez udziatowcdédw lub witascicieli.

Wartos¢ przychoddéw ustala sie wedtug zasady memoriatu — to jest ujecia w ksiegach rachunkowych oraz
w sprawozdaniu finansowym ogdétu operacji gospodarczych dotyczacych danego okresu
sprawozdawczego niezaleznie od tego, czy zostaly na dzien optacone. Przez pozostate przychody
operacyjne rozumie sie przychody niezwigzane bezposrednio z podstawowg dziatalnoscig spotek.
Przychody ze sprzedazy sg uznawane w momencie dostarczenia towaru, jezeli jednostka przekazata
znaczagce  ryzyko i korzysci  wynikajgce z  praw  wilasnosci do  towaréw, lub
w momencie wykonania ustugi. Sprzedaz wykazuje sie w wartosci netto, tj. bez uwzglednienia podatku

od towardéw i ustug oraz po uwzglednieniu wszelkich udzielonych rabatéw.

KOSZTY | STRATY

Przez koszty i straty rozumie sie uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie sprawozdawczym korzysci
ekonomicznych o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia aktywéw albo zwiekszenia
wartosci zobowigzan i rezerw, ktére doprowadzg do zmniejszenia kapitatu wtasnego lub zwiekszenia
jego niedoboru w inny sposdb niz wycofanie srodkdw przez udziatowcow lub wtascicieli.

Koszty wycenia sie wediug zasady memoriatu- to jest ujecia w ksiegach rachunkowych oraz w
sprawozdaniu finansowym ogétu operacji gospodarczych dotyczgcych danego okresu sprawozdawczego

niezaleznie od tego, czy zostaty na dzien optacone.
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ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI

W 2015 r. jednostki grupy kapitatowej nie dokonaty zmian zasad rachunkowosci
w stosunku do poprzedniego roku obrotowego, ktére miatyby wptyw na ocene sytuacji majgtkowej,

finansowej i wynik finansowy biezgcego roku obrotowego.

POLITYKA ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Z dziatalnoscia spétek grupy kapitatowej zwigzane sg ryzyka wynikajgce z posiadania instrumentéw
finansowych. Gtéwne obszary ryzyka to:

e ryzyko kredytowe,

e ryzyko ptynnosci,

e ryzyko rynkowe,

e ryzyko kursu walut oraz stopy procentowe].
Spoétki grupy nie posiadajg zadtuzenia kredytowego. Istniejg jednak duze pozycje zobowigzan z tytutu
pozyczek. Zobowigzania finansowe dtugoterminowe opisane sg w punkcie 11. informacji dodatkowe.
Pozyczki zaciggniete przez spoétki grupy zostaty zrestrukturyzowane. Opis znajduje sie w punkcie 21.
informacji dodatkowej Wydarzenia po dniu bilansowym.
Zobowigzania w kwocie 8.129,9 tys. ztotych zostaty w znacznej czesci sptacone. W efekcie zistotnie
ograniczone zostato ryzyko kredytowe grupy kapitatowej rozumiane jako prawdopodobienstwo

niewywigzania sie ze zobowigzan umoéw pozyczkowych.

Ryzyko ptynnosci oznacza mozliwos¢ wystgpienia trudnosci w regulowaniu zobowigzan przez spotki
grupy. Ryzyko to dotyczy w najwiekszym stopniu spotki zaleznej Govena Lighting. Spétka ta prowadzi w
najwiekszym zakresie dziatalno$¢ produkcyjng. Istotng pozycje finansowania tej dziatalnosci stanowig
zobowigzania handlowe w stosunku do dostawcéw. Zabezpieczeniem tych zobowigzan stanowig
posiadane przez spotke aktywa, w tym gitéwnie zapasy oraz naleznosci. W celu ograniczenia ryzyka
utraty ptynnosci spétki grupy doktadajg nalezytej starannosci w celu oceny zdolnosci ptatniczych
nabywcéw przed udzieleniem im kredytu kupieckiego.

Z drugiej strony na wzrost ryzyka utraty ptynnosci wptywa znaczny udziat dwdch gtéwnych
kontrahentéw spoétki zaleznej Govena Lighting w jej sprzedazy. Spétki grupy prowadzg polityke
dywersyfikowania odbiorcéw w celu ograniczenia negatywnego wptywu utraty zdolnosci ptatniczej przez

pojedynczego odbiorce na ich wtasng ptynnosé.
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W celu poprawy ptynnosci spétka zalezna Govena Lighting wykorzystuje faktoring. Jest to umowa
faktoringu niezupetnego co oznacza, ze w przypadku niewyptacalnosci kontrahenta firma faktoringowa

poosiada regres do spoéfki.

Ryzyko rynkowe oznacza narazenie spotek grupy na wszelkie czynniki ogélnogospodarcze na ktére spotki
grupy nie majg wptywu, moga go jedynie skutecznie przewidywac.

Spotki grupy kapitatowej Europejski Fundusz Energii prowadzg dziatalno$é badawczg oraz dziatalnosc
produkcyjng w zakresie elektroniki. Wigze sie to z dwiema grupami ryzyk. Dziatalno$¢ rozwojowa wigze
sie z ryzykiem rozminiecia sie z oczekiwaniami rynku co do opracowywanych produktéw. Spoétki
ograniczajg to ryzyko analizujgc potrzeby i wymagania rynku w zakresie cech produktu i gromadzac
wiedzg i doswiadczenie w tym zakresie. Istnieje jednak ryzyko, ze poniesione, zwykle znaczne, naktady
na rozwdj produktu okazg sie nieuzasadnione, a produkt nie zostanie wdrozony do produkcji.

Na kolejnym etapie gotowy produkt elektroniczny ma krétki cykl zycia. Zakupy komponentéw do
produkcji dokonywane sg z duzym wyprzedzaniem i w duzych partiach. Istnieje ryzyko ze spdtka nie
bedzie mogta poniesie nakfady, ktdre nie zostang wykorzystane w produkcji w przypadku wprowadzenia
na rynek nowych produktéw przez konkurencje. Ograniczajac to ryzyko spétki grupy sledzg rozwaéj rynku,
nowych technologii. Prowadzg tez polityke zakupéw w kierunku utrzymywania mozliwie najnizszych

poziomoéw zapasOdw magazynowych

Ryzyko ptynnosci oraz stopy procentowej.

Spoétki grupy narazone sg na ryzyko zmniejszenia przeptywéw finansowych w wyniku zmian kursu
walutowego. Spodtka zalezna Govena Lighting znaczng cze$é przychoddéw ze sprzedazy realizuje w euro.

Z drugiej strony cze$¢ zakupu komponentéw do produkcji dokonywana jest w dolarach USA. Kwoty tych
przychoddéw oraz wydatkéw obecnie niemal sie rownowazg. W efekcie spdtka narazona jest na ryzyko
zmiany kursu pary walutowej EUR/USD. Spétki grupy nie wykorzystujg innych instrumentow
zabezpieczenia ryzyka kursu walut, w tym w szczegdlnosci nie sg zawierane opcje walutowe.

Ryzyko stopy procentowej wptywa na sytuacje spoétek grupy poprzez odniesienie zobowigzan do kursu
WIBOR. Ograniczeniem tego ryzyka jest rozliczanie czesci naleznosci w oparciu o WIBOR, w sytuacji gdy

jest to mozliwe.
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SKONSOILDOWANY BILANS

AKTYWA TRWALE

na dzien

na dzien

(w ztotych) 31 grudnia 2014 r. 31 grudnia 2015 r.
A. Aktywa trwate 46 537 166,12 46 040 431,34
I Wartosci niematerialne i prawne 23519 213,62 22418 361,33
1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych - -
2. Wartosc firmy - -
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 23519 213,62 22418 361,33
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne - -
1. Wartos¢ firmy jedn. podporzadkowanych 21589 912,50 20 601 227,91
1. Wartosc firmy- jednostki zalezne 21589 912,50 20 601 227,91
1. Rzeczowe aktywa trwate 127 500,00 1210926,10
1. Srodki trwate - 1066 026,10
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) - -
b)  budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowe] i wodnej - -
c) urzadzenia techniczne i maszyny - 849 424,74
d) $rodki transportu - 198 861,36
e) inne $rodki trwate - 17 740,00
2. Srodki trwate w budowie 127 500,00 144 900,00
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie - -
V. Naleznosci dtugoterminowe - -
1. Od jednostek powigzanych - -
2. 0Od pozostatych jednostek - -
V. Inwestycje diugoterminowe 1300 540,00 1715 500,00
1. Nieruchomosci - -
2. Wartosci niematerialne i prawne - -
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 1300 540,00 1715 500,00
e i e s
- udziaty lub akcje - 225 500,00
b) w jednostkach zalein\l/cvh i wspodtzaleznych niewycenianych ) )
metoda praw wtasnosci
c) w pozostatych jednostkach 1300 540,00 1490 000,00
- udziaty lub akcje 550,00 -
- udzielone pozyczki 1299 990,00 1490 000,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe - -
4. Inne inwestycje dtugoterminowe - -
VI. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - 94 416,00
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - 94 416,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe - -
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AKTYWA OBROTOWE

na dzien

na dzien

(w ztotych) 31 grudnia 2014 r. 31 grudnia 2015 r.
B. Aktywa obrotowe 704 492,17 11 024 439,24
1. Zapasy - 7 320 086,88
1. Materiaty - 4892 779,49
2. Potprodukty i produkty w toku - 887 273,51
3.  Produkty gotowe - 808 869,88
4. Towary - 559 009,97
5. Zaliczki na dostawy - 172 154,03
1N Naleznosci krétkoterminowe 2451,59 1417 445,55
1. Naleznosci od jednostek powigzanych - -
a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: - -
b) Inne - -
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 2 451,59 1417 445,55
a)  ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: - 1363 074,33
- do 12 miesiecy - 1363 074,33
- powyzej 12 miesiecy - -
o Lyl ot bt s
c) Inne 500,00 51 686,01
d) dochodzone na drodze sagdowej - -
1. Inwestycje kréotkoterminowe 701 235,62 322 975,90
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 701 235,62 322 975,90
a) w jednostkach zaleznych i wspétzaleznych - -
b)  w jednostkach stowarzyszonych - -
c)  w pozostatych jednostkach 273 832,01 15 304,40
- udziaty lub akcje - -
- inne papiery warto$ciowe - -
- udzielone pozyczki 273 832,01 15 304,40
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe - -
d) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 427 403,61 307 671,50
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 427 403,61 307 671,50
- inne Srodki pieniezne - -
- inne aktywa pieniezne - -
2. Inne inwestycje krotkoterminowe - -
Iv. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 804,96 1963 930,91

Aktywa razem

47 241 658,29

57 064 870,58
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PASYWA na dzien na dzien

(w ztotych) 31 grudnia 2014 r. 31 grudnia 2015 .
A. Kapitat (fundusz) wiasny 43 026 435,27 40 908 994,19
l. Kapitat (fundusz) podstawowy 10 695 647,00 12 195 647,00
Il Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) - -
1. Udzialy (akcje) wtasne (wielkos¢ ujemna) - -
V. Kapitat (fundusz) zapasowy 13 291 304,77 13 591 304,77
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 17 988 387,00 18 251 780,00
VI. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe 1800 000,00 -
VIL. Réznice kursowe z przeliczenia - -
VIII. Zysk (strata) z lat ubiegtych 210 000,00 737 489,47
IX. Zysk (strata) netto 538 903,50 2392 248,11
B. Kapital mniejszosci 53 280,00 28 853,87
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 4161 943,02 16 127 022,52
l. Rezerwy na zobowigzania 4102 083,00 4020 285,13
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4102 083,00 3910 460,00
2. Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne - 55 159,96
- dtugoterminowa - 1 385,64
- krétkoterminowa - 53 774,32
3. Pozostate rezerwy - 54 665,17
- krétkoterminowe - 54 665,17
Il Zobowiazania dtugoterminowe 5428,24 226 943,23
1. Wobec jednostek powigzanych - -
2. Wobec pozostatych jednostek 5428,24 226 943,23
a) kredyty i pozyczki 5428,24 140 000,00
b) inne zobowigzania finansowe - 86 943,23
1. Zobowigzania krétkoterminowe 54 431,78 10 914 553,56
1. Wobec jednostek powigzanych - -
2. Wobec pozostatych jednostek 54 431,78 10 912 068,81
a) kredyty i pozyczki - 4 199 569,56
b) inne zobowigzania finansowe - 4032 196,01
c) ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 36 275,78 2097 861,14
- do 12 miesiecy 36 275,78 2077 361,09
- powyzej 12 miesiecy - 20 500,05
d) zaliczki otrzymane na dostawy - 50 637,90
e) ztytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych Swiadczen 18 151,00 345 546,92
f)  z tytutu wynagrodzen - 182 825,23
g) Inne 5,00 3432,05
3. Fundusze specjalne - 2 484,75
V. Rozliczenia migdzyokresowe - 965 240,60
1. Inne rozliczenia migdzyokresowe - 965 240,60
- dtugoterminowe - 878 724,91
- krétkoterminowe - 86 515,69

Pasywa razem

47 241 658,29

57 064 870,58
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.  SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT rok zakonczony rok zakoriczony

31 grudnia 2015 .

(w ztotych) 31 grudnia 2014 r.

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i

A. materialéw, w tym: 493 900,00 6 740 378,65
-od jednostek powigzanych nieobjetych konsolidacjg metodg ) )
petng lub proporcjonalng

I. Przychody netto ze sprzedazy produktow 493 900,00 6 100 824,48

1. Zmiana stanu produktéw - 144 273,25

Ill.  Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatdw - 495 280,92

B. vac;?/fnty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, 470 759,97 8 206 076,15

I. Amortyzacja 552,00 1399 614,25

Il.  Zuzycie materiatow i energii 3642,87 2574 162,74

Ill.  Ustugi obce 385 836,70 1543 494,86

IV. Podatki i optaty 70 028,40 109 078,76

V. Wynagrodzenia - 1794 469,66

VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia - 340 771,38

VII. Pozostate koszty rodzajowe 10 700,00 164 437,95

VIIl. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow - 280 046,55

Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 23 140,03 1 465 697,50

Pozostate przychody operacyjne 1 302,58 336 797,11

I.  Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - -

Il.  Dotacje - 61 054,51

Ill.  Inne przychody operacyjne 1 302,58 275 742,60

E. Pozostalte koszty operacyjne 4 080,33 77 431,27

I.  Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - -

Il.  Aktualizacja warto$ci aktywéw niefinansowych - -

Ill.  Inne koszty operacyjne 4 080,33 77 431,27

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 20 362,28 1206 331,66

G. Przychody finansowe 28 654,88 21 217,99

. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: - -

Il.  Odsetki, w tym: - 8 717,99

- od jednostek powigzanych - -

Ill.  Zysk ze zbycia inwestycji - -

IV. Aktualizacja wartosci inwestycji - -

V. Inne 28 654,88 12 500,00

H. Koszty finansowe 31 656,16 67 443,35

I.  Odsetki, w tym: 5 436,77 25 804,61

- dla jednostek powigzanych - -

Il.  Strata ze zbycia inwestycji - -

Ill.  Aktualizacja wartosci inwestycji - -

IV. Inne 26 219,39 41 638,74

L Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatow ) )
jednostek podporzadkowanych

J. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G-H+/-I) 17 361,00 1252 557,02
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT c.d.

(w ztotych)

rok zakonczony
31 grudnia 2014 .

rok zakonczony
31 grudnia 2015 .

K.

o

Wynik zdarzen nadzwyczajnych (K.I.-K.Il.)
Zyski nadzwyczajne

Straty nadzwyczajne

Odpis wartosci firmy

Odpis wartosci firmy- jednostki zalezne

Odpis wartosci firmy- jednostki wspotzalezne
Odpis ujemnej wartosci firmy

Odpis ujemnej wartosci firmy- jednostki zalezne

Odpis ujemnej wartosci firmy- jednostki wspoizalezne

Zysk z udziatéw w jednostkach podporzadkowanych
wycenianych metodg praw wiasnosci

Zysk (strata) brutto (J+/-K-L+M+/-N)

553 587,50
553 587,50

536 226,50

1110 213,22
1110 213,22

2362 770,24

Podatek dochodowy

Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia
straty)

Zyski (straty) mniejszosci

2 677,00

49 624,00

- 20 146,13

Zysk (strata) netto (O-P-Q+/-R)

538 903,50

- 239224811
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V.

ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM

ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WtASNYM

rok zakonczony

rok zakonczony

(w ztotych) 31 grudnia 2014 r. 31 grudnia 2015 .
. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO) 319 238,15 43 026 435,27
- korekty btedow - -
l.a. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO), po korektach 319 238,15 43 026 435,27
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 146 000,00 10 695 647,00
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego - -
a) Zwigkszenie (z tytutu) 10 549 647,00 1 500 000,00
- wydania udziatéw (emisji akciji) 10 549 647,00 1 500 000,00
b) Zmniejszenie (z tytutu) - -
1.2 Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 10 695 647,00 12 195 647,00
2. Nalezne wpfaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu - -
2.1. Zmiana naleznych wpfat na kapitat podstawowy - -
2.2. Nalezne wplaty na kapitat podstawowy na koniec okresu - -
3. Udzialy (akcje) wtasne na poczatek okresu - -
3.1 Udziaty (akcje) wiasne na koniec okresu - -
4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 416 748,86 13 291 304,77
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 12 874 555,91 300 000,00
a) Zwiekszenie (z tytutu) 12 874 555,91 300 000,00
- z innych tytutéw - przejecie spotki 12 874 555,91 -
‘- rejestracja podwyzszenia kapitatu- agio 300 000,00
b) Zmniejszenie (z tytutu) - -
4.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 13 291 304,77 13 591 304,77
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu - 17 988 387,00
5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny - -
a) Zwiekszenie (z tytutu) - 263 393,00
- odniesienie podatku odroczonego - 210 363,00
- pozostate - 53 030,00
b) Zmniejszenie (z tytutu) - -
5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu - 18 251 780,00
6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu - 1800 000,00
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 19 788 387,00 1800 000,00
a) Zwiekszenie (z tytutu) 19 788 387,00 -
- przejecia spotki 17 883 205,37 -
- kapitat podstawowy niezarejestrowany 1800 000,00 -
- korekty konsolidacyjne 105 181,63 -
b) Zmniejszenie rejestracji podwyzszenia kapitatu - 1 800 000,00
6.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 19 788 387,00 -
7. Réznice kursowe z przeliczenia - -
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ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM cd.

rok zakonczony

rok zakonczony

(w ztotych) 31 grudnia2014r. 31 grudnia2015r.
8. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu - 210 000,00 - 210 000,00
8.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu - -
- korekty btedéw podstawowych - -
8.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach - -
a) Zwiekszenie (z tytutu) - -

b) Zmniejszenie (z tytutu) - -

8.3. Zysk z lat ubiegltych na koniec okresu - -
8.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, - 210 000,00 - 210 000,00
- korekty btedéw podstawowych - -

8.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach - 210 000,00 - 210 000,00
a) Zwigkszenie (z tytutu) - - 527 489,47

- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia - - 538 903,50

-chljzeik;% 1sérata spotki zaleznej potaczony rok obrachunkowy 11 414,03

b) Zmniejszenie (z tytutu) - -

8.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu - 210 000,00 - 737 489,47
8.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu - 210 000,00 -
9. Wynik netto - 538903,50 - 2392248,11
a) zysk netto - 538 903,50 -

b) strata netto - - 2392248,11

c) odpisy z zysku

Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ)

Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu proponowanego
podziatu zysku (pokrycia straty)

43 026 435,27

43 026 435,27

40 908 994,19

40 908 994,19
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V.

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

rok zakonczony

rok zakonczony

(w ztotych) 31 grudnia2014r. 31 grudnia 2015r.
A. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
. Zysk (strata) netto - 538 903,50 - 2392 248,11
1. Korekty razem 664 019,56 2 526 319,95
1. Zyski mniejszosci - - 20 146,13
2. Zysk (strata) z udziatow wycenianych metodg praw wtasnosci - -
3.  Amortyzacja 552,00 1399 614,24
4. Odpis watrosci firmy 553 587,50 1110 213,22
5. Odpis ujemnej watrosci firmy -
6. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - -
7. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) - 254,98
8. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej - 56,87
9. Zmiana stanu rezerw - 18 533,49
10. Zmiana stanu zapasow - - 60 285,73
11. Zmiana stanu naleznosci 87 500,48 502 388,70
12 ggsg;ek?tspe%ytzwowiqzah krétkoterminowych, z  wyjgtkiem 16 570,71 ) 360 100,63
13. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych - 534,01 - 184 317,86
14. Inne korekty dziatalnosci operacyjnej 6 342,88 120 108,80
M. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (Ill) 125 116,06 134 071,84
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnos$ci inwestycyjnej
I Wplywy 137 750,00 274 000,00
1 Zbycie' wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych ) )
aktywéw trwatych
2 Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i ) )
prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 137 750,00 225 000,00
a) w jednostkach wycenianych metodg praw wtasnosci - -
b) w pozostatych jednostkach: 137 750,00 225 000,00
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 137 750,00 225 000,00
4. Inne wptywy inwestycyjne - 49 000,00
II. Wydatki - 1659790,00 - 1148 418,06
1 :ﬁsﬁs\, mg@iﬁ niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych ) ) 393 662,62
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne - 61 500,00 -
3. Na aktywa finansowe, w tym: - 1592 990,00 - 520 310,00
a) w jednostkach wycenianych metodg praw wtasnosci - -
b) w pozostatych jednostkach: - 1592 990,00 - 520 310,00
- nabycie aktywow finansowych - 250,00 - 325 200,00
- udzielone pozyczki dtugoterminowe - 1592 740,00 - 195 110,00
4 Dyw?dendy iinne udz_ia_ly w'zyskach wyptacane udziatowcom ) )
(akcjonariuszom) mniejszosciowym
5. Inne wydatki inwestycyjne - 5 300,00 - 234 445,44
. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) - 1522 040,00 - 874 418,06
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH cd. rok zakonczony rok zakonczony
(w ztotych) 31 grudnia2014r. 31 grudnia2015r.
C. Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I Wplywy 1792532,12 775 664,13
1 Wp’fywy nfetto z wydania udziatow (emi§ji akcji) i innych ) )
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki - 639 700,00
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - -
4. Inne wptywy finansowe 1792 532,12 135 964,13
1. Wydatki - - 450 459,38
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych - -
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli - -
3 Inne, niz wyptaty na rzecz witascicieli, wydatki z tytutu podziatu ) )
zysku
4. Spfaty kredytéw i pozyczek - - 450 000,00
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - -
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych - -
7. Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego - -
8. Odsetki - - 459,38
9. Inne wydatki finansowe - -
M. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej (I-11) 1792 532,12 325 204,75
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.llIxB.1IIxC.III) 395 608,18 - 415 141,47
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym 395 608,18 - 415 141,47
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych - -
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 31795,43 722 812,97
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F£D), w tym 427 403,61 307 671,50

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania - -

Stan $rodkow pienieznych na koniec roku obrachunkowego 2014 r6zni sie ze stanem tych Srodkow
pienieznych na poczatek roku 2015 o kwote 295.409,36. Kwota ta wynika z wkgczenia do konsolidaciji

sprawozdania finansowego spétki Govena Lighting.
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VI. DODATKOWE INFORMACIE | OBJASNIENIA.

1. WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE

Rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2015 r.

koszty zak. L. koncesje, . . inne wartosci
prac w?rtosc patenty, LB GE) niematerialne i razem
rozwojowych L7 licencje Oprogr. prawne

Wartos¢ brutto na 01.01.2015 - - - - 23519 213,62 23519 213,62

Zwiekszenia: - - 20 000,00 218 000,54 92 000,00 330 000,54
nabycie - - - 730,99 92 000,00 92 730,99
przejecie Govena Lighting - - 20 000,00 217 269,55 - 237 269,55

Zmniejszenia: - - - - - -

sprzedaz - - - - - -
likwidacja - - - - - -

Wartos¢ brutto na 31.12.2015 - - 20 000,00 218 000,54 23611 213,62 23849 214,16

Umorzenie na 01.01.2015 - - - - - -

Zwiekszenia: - - 20 000,00 218 000,54 1192 852,29 1430852,83
amortyzacja - - 20 000,00 16 214,89 1192852,29 1229067,18
przejecie Govena Lighting - - - 201 785,65 -

Zmniejszenia: - - - - - -
sprzedaz - - - - - -
likwidacja - - - - - -

Umorzenie na 31.12.2015 - - 20 000,00 218 000,54 1192852,29 1430852,83

Wartos¢ netto na 01.01.2015 - - - - 23519 213,62 23519 213,62

Wartos¢ netto na 31.12.2015 - - - - 22418 361,33 22418 361,33
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2. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 r.

grunty; urzadzenia srodki trwate w

budynki T e srodki transportu inne srodki trwate budowie razem

Wartos¢ brutto na 01.01.2015 - - 5315,32 127 500,00 132 815,32
Zwiekszenia: 2 067 760,89 445 482,98 64 661,27 24 633,01 2602 538,15
nabycie 1505,00 136 000,00 7 304,64 - 144 809,64
przeniesienia - - - - -
przejecie Govena Lighting 2 066 255,89 309 482,98 57 356,63 24 633,01 2457 728,51
Zmniejszenia: - - - 6 429,46 6 429,46
sprzedaz - - - - -
likwidacja - - - 6 429,46 6 429,46
Wartos¢ brutto na 31.12.2015 2 067 760,89 445 482,98 69 976,59 145 703,55 2728 924,01
Umorzenie na 01.01.2015 - - - - -
Zwiekszenia: 1218 336,15 246 621,62 47 724,82 - 1512 682,59
amortyzacja 139 350,54 28 762,99 2433,53 - 170 547,06
przejecie Govena Lighting 1078 985,61 217 858,63 45 291,29 - 1342 135,53
Zmniejszenia: - - - - -
sprzedaz - - - - -
Umorzenie na 31.12.2015 1218 336,15 246 621,62 53 040,14 - 1517 997,91
Wartos¢ netto na 01.01.2015 - - - 127 500,00 127 500,00
Wartos¢ netto na 31.12.2015 849 424,74 198 861,36 16 936,45 145 703,55 1210 926,10
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3. SRODKI TRWALE. INFORMACJE DODATKOWE

Jednostka dominujaca oraz spétki zalezne uzytkujg lokale, w ktérych znajdujg sie ich siedziby na
podstawie umow najmu.

Poza pozycjami wprowadzonymi do ewidencji srodkdw trwatych jednostka zalezna Govena Lighting
uzytkuje réwniez $rodki trwate na podstawie umowy dzierzawy przedsiebiorstwa z dnia 23 marca
2011 r. Sg to w szczegdlnosci hale produkcyjne, magazynowe, budynek biurowy wraz z czescig
wyposazenia uzywanego do produkcji oraz w administracji stanowigce majgtek przedsiebiorstwa
EMC Sp. z o.0. w upadtosci likwidacyjnej. Umowa zawarta jest na czas nieokreslony. Moze j3
wypowiedzie¢ kazda ze stron z zachowaniem czteromiesiecznego okresu wypowiedzenia.

Srodki trwate uzytkowane przez spétki grupy na podstawie umoéw leasingu s3 kazdorazowo
wprowadzone do ewidencji srodkédw trwatych i podlegajg odpisom amortyzacyjnym jesli umowy
spetniajg definicje uméw leasingu finansowego na podstawie ustawy o rachunkowosci. Na dzien
bilansowy spétka zalezna Govena Lighting posiada jedng umowe leasingu. Wartosé czesci kapitatowej
do sptaty wynosi 119.139,24 zt.

Spoétki objete skonsolidowanym sprawozdaniem nie dokonywaty w okresie sprawozdawczym

odpiséw aktualizujgcych wartos¢ srodkow trwatych.

4. ZAPASY
Zapasy materiatéw, wyrobow gotowych, stan na stan na
potproduktow i produktow w toku 31.12.2014 31.12.2015

materiaty - 4892 779,49
potprodukty i produkty w toku - 887 273,51
produkty gotowe - 808 869,88
towary - 559 009,97

Razem - 7 147 932,85

Na dzien 31 grudnia 2015 roku nie dokonano odpiséw aktualizujgcych wartosc zapasow.

W okresie sprawozdawczym dokonywano systematycznych przeglagdow stanéw magazynowych w
celu potwierdzenia przydatnosci oraz wartosci posiadanego asortymentu. W ciggu catego okresu
sprawozdawczego dokonano likwidacji zapaséw magazynowych o wartosci 197.727,69 zt. Kwote t3

odniesiono w konto pozostatfe koszty operacyjne rachunku zyskéw i strat.
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5. DLUGOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe stan na stan na
31.12.2014 31.12.2015
Aktywa z tytutu podatku odroczonego, w tym z tytutu:
niewyptacone naleznosci z tyt. umow cywilnoprawnych 5 288,53
nieoptacony ZUS pracodawcy 23 166,63
rezerwa na odprawy emerytalne 10 480,39
rezerwa na urlopy wypoczynkowe 10 386,38
odpis aktualizacyjny naleznosci 8 092,75
zobowigzania przeterminowane ponad 30 dni 37 001,32
Razem 94 416,00
6.  NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

Naleznosci handlowe 3??2.;?)14 3??2.2815
Naleznosci handlowe od jednostek powigzanych -
Naleznosci handlowe od jednostek pozostatych 7 418 263,56
do 12 m-cy 7 418 260,56
powyzej 12 m-cy -
Naleznosci handlowe 7 418 260,56
Odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci handlowych 6 055 186,23
Naleznosci handlowe netto 1363 074,33

Naleznosci handlowe. Wiekowanie 3ii;;314 32?22815
terminowe 942 420,86
po terminie 420 653,47

z tego:

1-30 dni 228 569,63
31-180 dni 181 057,72
> 180 dni 11 026,12
Naleznosci handlowe netto 1363 074,33
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Naleznosci handlowe. Struktura walutowa stan na stan na

31.12.2014 31.12.2015
w walucie polskiej: PLN - 801 727,25
w walutach obcych: EUR _ 128581,16
GBP - 2 315,59

Naleznosci handlowe. Odpis aktualizacyjny 3??;.;814 33215;.;315
Stan odpisow aktualizujgcych na dzien przejecia Govena Lighting - 6 035 236,20
Zwiekszenia odpiséw - 35924,17
Rozwigzanie odpisu aktualizacyjnego (sptata naleznosci) - -
Wykorzystanie odpisu aktualizacyjnego (niesciggalnos¢) - - 15974,14

Stan odpisow aktualizujgcych na koniec okresu

6 055 186,23

ol (et . nn nn
Pozostate naleznosci krétkoterminowe 3??2.2814 3?;_2315
rozrachunki z tyt. faktoringu - 46 930,60
rozrachunki z pracownikami - 4 255,41
pozostate 500,00 500,00
Inne naleznosci razem 500,00 51 686,01

Kwota 6.055.186,23 zt odpiséw aktualizacyjnych w catosci wynika ze sprawozdania finansowego
spotki zaleznej Govena Lighting. Z catej sumy odpisow aktualizacyjnych kwota 6.006.179,64 stanowi
wierzytelnos¢ w stosunku do EMC sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej. Postepowanie upadtosciowe

jest w trakcje trwania.
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7. INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE
. a . stan na stan na
Inwestycje krotkoterminowe 31.12.2014 31.12.2015
Rachunki bankowe (rachunki biezgce) 427 403,61 307 536,03
Srodki pieniezne w kasie - 135,47
Lokaty krétkoterminowe 273 832,01 15 304,40
Razem 701 235,62 322 975,90
Inwestycje krotkoterminowe. Struktura walutowa 3 lstlaznzn; 14 3 ;tf; ; g 15
w walucie polskiej: PLN 701 235,62 212 838,53
w walutach Obcych: EUR _ 24 631,39
GBP - 11,49
usD - 1,08
8. KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
Rozliczenia miedzyokresowe czynne stan na stan na
S Y 31.12.2014 31.12.2015
Ubezpieczenie majgtkowe i komunikacyjne - 26 522,73
Prenumeraty i aktualizacja oprogramowania komputerowego - 8 638,61
Koszty prowadzonych prac rozwojowych - 1918 282,66
Podatek VAT do rozliczenia w kolejnym okresie sprawozdawczym - 10 486,91
Pozostate 804,96 -
Razem 804,96 1963 930,91

Kwota 1.918.282,66 zt stanowi koszt prac rozwojowych prowadzonych przez spétke zalezng Govena
Lighting w zwigzku z realizacjg projektu , Opracowanie innowacyjnego rozwiqzania w zakresie
sterowania oswietleniem LED”. Umowa o dofinansowanie zostata podpisana w dniu 01.08.2012 r. z
PARP w ramach dziatania 1.4 Wsparcie projektow celowych osi priorytetowej 1 Badania i rozwgj
nowoczesnych technologii Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-2013. Z koricem
roku 2015 zakonczyt sie okres kwalifikowalnosci wydatkéow projektu. Do 31 lipca 2016 roku

prowadzone jest wdrozenie do produkcji przedmiotéw umowy.
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9. KAPITAL ZAKLADOWY

Na dzien 31.12.2015 kapitat zaktadowy jednostki dominujgcej wynosi 12 195 647,00 zt i dzieli sie na
121 956 470 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, w tym:

1 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A
250 000 akcji zwyktych na okaziciela serii B
210 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C

105 496 470 akcji zwyktych na okaziciela serii D
10 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii E
5 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii F

Na dzien 31.12.2015 r. akcjonariuszami jednostki dominujacej byli:

Wartos¢ nominalna
Nazwa akcjonariusza Liczba posiadanych akcji % posiadanych gtoséw
posiadanych akcji

Triofix Holdings LTD 23 545 555 2 354 555,50 19,31%
Energoland sp. z 0.0. 13333334 1333 333,40 10,93%
Pozostali akcjonariusze 85077 581 8507 758,10 69,76%
121 956 470 12 195 647,00 100,00%

10. REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

Rezerwy na zobowigzania stan na stan na
31.12.2014 31.12.2015
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 4102 083,00 3910 460,00
w tym z tytutu:

dodatnich réznic kursowych niezrealizowanych - 7 006,51
Pozostate przychody nalezne - 11 733,49
Wycena dtugoterminowych aktywdw finansowych 4102 083,00 3891 720,00
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i rentowe - 55 159,96
Rezerwa na swiadczenia urlopowe - 54 665,17
Razem 4102 083,00 4 020 285,13
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11. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU POZYCZEK ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

TSRO 3122014 | 31122005
Pozyczka Agio Funds TFI S.A. - 4129 869,56
Pozostate zobowigzania do Agio Funds TFI S.A. - 4 000 000,00
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu - 32 196,01
Pozostate pozyczki krotkoterminowe otrzymane - 69 700,00
Pozyczki razem - 8 231 765,57
DLUGOTERMINOWE: 31%t1a2r1.2n(?14 31%?2?2??15
Pozostate pozyczki dtugoterminowe otrzymane 5428,24 140 000,00
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu - 86 943,23
Pozyczki razem 5428,24 226 943,23
12. ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE WIEKOWANIE
Zobowigzania dtugoterminowe. Wiekowanie 3 ;tla; ZnOa 14 3 ff;' zn(;a 15
od 1 roku do 3 lat 5428,24 226 943,23
od 3 do5lat - -
powyzej 5 lat - -
5428,24 226 943,23
13. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU DOSTAW TOWAROW | UStUG
Zobowigzania z tytutu dostaw towaréw i ustug 3 1s't1a2n' Zn; 14 3 1s.t1::12n' zn(;a\ 15
Zobowigzania handlowe wobec jednostek powigzanych - -
Zobowigzania handlowe wobec jednostek pozostatych 36 275,78 2097 861,14
do 12 m-cy 36 275,78 2077 361,09
powyzej 12 m-cy - 20 500,05
Zaliczki na poczet dostaw - 50637,90
Razem 36 275,78 2 148 499,04
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Zobowigzania z tytutu dostaw towardw i ustug. Wiekowanie 3 ;Tzn. 2n($ 15
terminowe 812 496,90
po terminie 1285364,24

z tego:
1-30 dni 476 073,12
31-90 dni 596 316,08
91-180 dni 176 010,54
> 180 dni 36 964,50
Razem 2097 861,14
Zobowigzania z tytutu dostaw towarow i ustug. stan na stan na

Struktura walutowa 31.12.2014 31.12.2015
w walucie polskiej PLN 36 275,78 1278 403,12
w walutach obcych EUR _ 122 688,21
usb - 32 698,51
GBP - 29 218,15

Zobowigzania z tyt. podatkow, cet, ubezpieczen i innych swiadczen stan na

31.12.2015
z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen, w tym.: 345 546,92
- podatku dochodowego od osdéb fizycznych 42 930,00
- podatku dochodowego od oséb prawnych 14 096,00
- zobowigzanie z tyt. podatku VAT 29 232,00
- rozrachunki z Zaktadem Ubezpieczen Spotecznych 259 288,92
z tytutu wynagrodzen 182 825,23
fundusze specjalne 2 484,75
inne 3432,05
Razem 534 288,95
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14, ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE BIERNE

Rozliczenia miedzyokresowe bierne stan na stan na
31.12.2014 31.12.2015
Dotacje na wyposazenie stanowisk oséb niepetnosprawnych - 89 394,51
Dotacja w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka - 875 846,09
Razem - 965 240,60

Na kwote 89.394,51 zt sktadajg sie cztery dotacje otrzymane na podstawie ponizszych umoéw
podpisanych z Prezydentem Miasta Torunia przez spétke zalezng Govena Lighting. Wartosci dotacji
rozliczane sg w pozycji rachunku wynikéw ,Pozostate przychody operacyjne” réwnolegle do
amortyzacji nabytych w ramach tych dotacji Srodkéw trwatych.

Kwota 875 846,09 zt stanowi warto$é otrzymanej dotacji otrzymanej przez spotke zalezng Govena
Lighting na projekt ,,Opracowanie innowacyjnego rozwigzania w zakresie sterowania oswietleniem
LED”. Projekt realizowany na podstawie umowy o dofinansowanie z dnia 01.08.2012 r. podpisanej z
PARP w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka. Okres kwalifikowalnosci
wydatkow projektu uptynat 31 grudnia 2015 roku. Koszty prac rozwojowych sg wykazane w pozycji

»rozliczenia miedzyokresowe czynne” bilansu.

15.  ZMIANY KAPITALU MNIEJSZOSCI

Jednostka dominujgca w okresie sprawozdawczym posiadata 51 % udziatu w kapitale Insalgo Aidlab
S.A. . Spétka ta nie podlegata konsolidacji w poprzednim okresie sprawozdawczym. Warto$¢ kapitatu
mniejszosci na koniec okresu sprawozdawczego obejmuje 49% kapitatu zaktadowego spotki Insalgo
Aidlab (49.000,00 zt) oraz przypadajacg akcjonariuszom mniejszosciowym czes$¢ straty okresu
(-20.146,13). taczna wysokosé kapitatu mniejszosci na koniec okresu obrachunkowego wynosi
28.853,87 zt.

W kapitatach zaktadowych pozostatych spétek podlegajgcych konsolidacji jednostka dominujgca
posiada 100% udziatu.
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16. WARTOSC FIRMY ORAZ UJEMNA WARTOSC FIRMY DLA KAZDEJ JEDNOSTKI OBJETE)
SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM OSOBNO, ZE WSKAZANIEM SPOSOBU
ICH USTALENIA ORAZ WYSOKOSCI DOTYCHCZAS DOKONANYCH ODPISOW UMORZENIOWYCH,
ODPISOW Z TYTULU TRWALEJ UTRATY WARTOSCI ORAZ KOREKT Z TYTULU SPRZEDAZY CZESCI
UDZIALtOW, DO KTORYCH BYtA ONA PRZYPISANA

W sprawozdaniu skonsolidowanym grupy za okres sprawozdawczy nie wystgpita ujemna

wartos¢ firmy.

W okresie sprawozdawczym nastgpito nabycie 100%udziatéw spétki Govena Lighting. Nie

wystgpity réwniez podstawy do dokonania odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci firmy

jednostek zaleznych.

Wartosc firmy jednostek zaleznych

(w ztotych)

Umorzenie Zwiekszenia w Amor'ty'ze?qa Wartos¢ netto
. . i g . wartosci firmy
Spotka zalezna Wartosc firmy  wartosci firmy  okresie 01.01- 01.01- na 31.12.2015
na 01.01.2015 31.12.2015 31.12.2015
Internet Works Sp. z o.0. 22 143 500,00 553 587,50 - 1107 175,00 20482737,50
Govena Lighting Sp. z 0.0. - - 121 528,63 3038,22 118490,41
Razem 22 143 500,00 553 587,50 121 528,63 1110213,22 20601 227,91

17.  STRUKTURA RZECZOWA | TERYTORIALNA PRZYCHODOW NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW,

TOWAROW | MATERIALOW

Przychody ze sprzedazy. stan na
Struktura terytorialna 31.12.2015
Kraj 4137 732,36
Unia Europejska 2424 706,12
Poza UE 33 666,92
Razem 6 596 105,40
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18. POZOSTALE KOSZTY | PRZYCHODY OPERACYJNE

Pozostate przychody operacyjne stan na

31.12.2015
Umorzenie, przedawnienie zobowigzan 138 149,71
Rozliczenie dotacji otrzymanych 61 054,51
Zwrot kosztéw sgdowych 18 039,15
Otrzymane kary i odszkodowania 2 985,84
Rozliczenie inwentaryzacji 40 038,00
Pozostate 76 529,90
Razem 336 797,11

Pozostate koszty operacyjne 3 : tf;; ; 15
Likwidacja zapasow 16 257,18
Koszty postepowan sgdowych 2 765,49
Rozliczenie inwentaryzacji 45 211,23
Pozostate koszty operacyjne 13 197,37
Razem 77 431,27

19. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

Pozostate koszty finansowe 3 : t:la; Zn oa 15
Odsetki budzetowe 7 658,83
Odsetki od leasingu 459,38
Pozostate odsetki 17 686,40
Ujemne réznice kursowe - 11730,31
Pozostate 53 369,05
Razem 67 443,35

Pozostate przychody finansowe 3 1s tlazn.zn oa 15
Odsetki uzyskane 8717,99
Pozostate 12 500,00
Razem 21 217,99
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20. DZzZIAtALNOSC ZANIECHANA

W trakcie okresu obrotowego jednostki powigzane nie zaniechaty prowadzenia zadnej dziatalnosci.

21. WYDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

w dniu 10.03.2016 r. Jednostka dominujgca zawigzata spdtke EFE Romania S.A z siedzibg w
Warszawie. Europejski Fundusz Energii S.A. objat 100% kapitatu zaktadowego nowoutworzonej

spotki. Kapitat zaktadowy spotki wynosi 200 tys. zt i dzieli sie na 2 min akcji na okaziciela.

W dniu 25 stycznia 2016 roku Sad Rejonowy w Toruniu VII Wydziat Gospodarczy KRS zarejestrowat
przeksztatcenie spétki zaleznej Govena Lighting Sp. z 0.0. w Govena Lighting S.A.

W dniu 11 marca 2016 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki Govena Lighting S.A. podjeto
uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego o kwote nie wyzszg niz 7.500.000,00 zt. Podwyzszenie
zostato dokonane poprzez emisje nie wiecej niz 45.000.000 akcji serii B oraz 30.000.000 akcji serii C o
wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Emisje przeprowadzono z pozbawieniem dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru w catosci. Emisja zostanie przeprowadzona w drodze subskrypcji
prywatnej. Walne Zgromadzenie postanowito jednoczesnie o wprowadzeniu akcji serii B i C do
alternatywnego systemu obrotu New Connect prowadzonego przez Gietde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie.

Akcje zostaty objete przez Discovery Sp. z 0.0. nr KRS 0000524824, Energoland Sp. z 0.0. nr KRS
0000527039 oraz Agio RB FIZ reprezentowane przez Agio Funds TFI S.A. z siedzibg w Warszawie.
Podwyzszenie kapitatu zostato do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego

zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sagdowym.

22. INFORMACIE O ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH, UJETYCH W SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM ROKU OBROTOWEGO

W sprawozdaniu finansowym za biezgcy rok obrotowy brak jest zdarzen dotyczacych lat ubiegtych.

23.  WALUTA POMIARU | WALUTA SPRAWZODAN FINANSOWYCH (PRZELICZANIE POZYCJI WYRAZONYCH W
WALUCIE OBCEJ)

Walutg pomiaru wynikéw spétki i walutg sprawozdawczg niniejszego sprawozdania finansowego jest
ztoty polski. Dane finansowe zaprezentowano w ztotych polskich (PLN).
Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow wyrazone w walutach innych niz polski ztoty przeliczone

zostaty na ztote polskie przy zastosowaniu obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego

43|Strona



SKONSOLIDOWANY RAPORT ROCZNY GRUPY KAPITAL.OWE] EUROPE]SKI FUNDUSZ ENERGII
za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia
sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia

réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w przychody lub koszty finansowe. Dla potrzeb wyceny

bilansowej zastosowano ponizsze srednie kursy walut NBP:

Waluta na na
31.12.2014 31.12.2015
usD 3,5072 3,9011
EUR 4,2623 4,2615
GBP 5,4648 5,7862

24. 'WYNAGRODZENIE BIEGLEGO REWIDENTA

Wynagrodzenie biegtego rewidenta netto za audyt sprawozdania finansowego jednostkowego
jednostki dominujacej oraz sprawozdania skonsolidowanego grupy kapitatowej Europejski Fundusz
Energii za rok 2015 wynosi 8.000,00 zt. Koszt audytu sprawozdan finansowych za rok 2014 wynosit
7.000 zt. netto.

25. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

20 kwietnia 2016 roku jednostka dominujgca Europejski Fundusz Energii S.A. poreczyta weksla in
blanco wystawiony przez jednostke zalezng Govena Lighting S.A.
Weksel in blanco z deklaracjg wekslowa zostat wystawiony jako zabezpieczenie umowy factoringu z
dnia 15.02.2012 zawartej z mFaktoring S.A.. W ramach tej umowy spétka zalezna Govena Lighting
posiada limit factoringowy w wysokosci 1 min zt.
Spoétka zalezna Govena Lighting poddata ponadto sie rygorowi egzekucji na podstawie art. 777 par. 4
ustawy Kodeks Postepowania Cywilnego w zwigzku z umowami o dofinansowanie zawartymi z
Prezydentem Miasta Torunia:
e dotacja na kwote 25.000 zt na postawie umowy z 26-04-2011 r. na wyposazenie stanowiska
osoby niepetnosprawnej zarejestrowanej w PUP Miasta Torun.
Wartos¢ zabezpieczenia 52.000,00 zt. Termin wygasniecia zabezpieczenia: 31.07.2015r.
e dotacja na kwote 90.000 zt na podstawie umowy z 12-10-2012 r. na wyposazenie stanowiska
0s6b bezrobotnych zarejestrowanych w PUP Miasta Torun.
Wartos$¢ zabezpieczenia 180.000,00 zt. Termin wygasniecia zabezpieczenia: 30.06.2016 r.
Weksel in blanco zostat réwniez wystawiony przez jednostke zalezng Govena Lighting S.A. na

zabezpieczenie zwrotu dofinansowania projektu opracowania rozwigzania w zakresie sterowania
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oswietleniem LED na podstawie umowy zawartej z PARP. Okres trwatosci projektu trzy lata.
Wdrozenie produktow stanowigcych przedmiot projektu zostanie przeprowadzone do 31 lipca 2016.

Kolejny weksel in blanco zostat wystawiony przez jednostke zalezng Govena Lighting S.A. w zwigzku z
umowa leasingu samochodu osobowego. Wartos¢ zabezpieczana na dzien bilansowy wynosi 146 tys.

zt.

26. INFORMACJA O ZATRUDNIENIU W SPOLCE ORAZ O WYNAGRODZENIU ZARZADU ORAZ O
TRANSAKCJACH Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Na koniec 2015 r. zatrudnienie w spétkach grupy kapitatowej wynosito 112,38 oséb w przeliczeniu na

petne etaty.

Wynagrodzenie brutto Zarzadu jednostki dominujgcej wyptacone w 2015 roku wyniosto 8.000,00
brutto. Nie wystgpity wynagrodzenia dla cztonkdw Rady Nadzorcze;j.

Jednostka dominujgca udzielita ponadto pozyczki spétce Kulczyk Polskie inwestycje Sp. z 0.0. w
wysokosci 5.100,00 zt. Brak byto innych transakcji niz wymienione powyzej z Prezesem Zarzadu
jednostki dominujgcej badz podmiotami z nim powigzanymi.

Brak byto ponadto transakcji z podmiotami powigzanymi z jednostkg dominujgcg zawartych na

zasadach innych niz warunki rynkowe.

Warszawa, dn. 1 czerwca 2016 r.

ZARZAD SPOKI:

Pawet Kulczyk

Prezes Zarzadu
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D. RAPORT W PRZEDMIOCIE STOSOWANIA ZASAD tADU KORPORACYIJNEGO

Zgodnie z zatgcznikiem Nr 293/2010 do Uchwaty Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z
dnia 31 marca 2010 roku zarzad Europejski Fundusz Energii S.A. przekazuje informacje dotyczaca
stosowania ,,Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na NewConnect”. Zarzad Spotki doktadat wszelkich
staran aby zapewnié jak najbardziej transparentng polityke informacyjng oraz efektywny dostep do
wszelkich informacji. Emitent starat sie prawidtowo i rzetelnie wypetnia¢ obowigzki wynikajace ze

statusu spotki  publicznej. W  okresie objetym raportem realizowat wiekszo$¢ zasad

rekomendowanych w zbiorze dobrych praktyk:

OSWIADCZENIE O STOSOWANIU DANEJ ZASADY

LP. ZASADA ALBO JEJ NIESTOSOWANIU
WRAZ Z UZASADNIENIEM
1. Spdétka  powinna prowadzi¢ przejrzystg i TAK

efektywna polityke informacyjng, zaréwno z

Z wylaczeniem transmitowania obrad walnego

wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak i z

uzyciem nowoczesnych  technologii  oraz zgromadzenia z wykorzystaniem sieci internet oraz

rejestrowania przebiegu obrad i publikowania go na

najnowszych narzedzi komunikacji

zapewniajacych szybkoé¢, bezpieczeristwo oraz stronie internetowe]. Spdtka nie bedzie stosowac

powyzszej zasady w sposdb trwaty we wskazanym
Wszelkie

szeroki i interaktywny dostep do informacji.

zakresie. istotne informacje na temat

Spétka korzystajac w jak najszerszym stopniu z

tych metod, powinna zapewni¢ odpowiednig

komunikacje z inwestorami i analitykami,
wykorzystujgc w tym celu réwniez nowoczesne
metody komunikacji internetowej, umozliwiaé
transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z
wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowac
przebieg obrad i upublicznia¢ go na stronie

internetowe;.

zwotania i odbycia walnego zgromadzenia Spotki
przekazywane sg do publicznej wiadomosci poprzez
ich umieszczenie na stronie internetowej Emitenta
oraz za posrednictwem odpowiednich
biezacych EBI | ESPI.

raportow

Spétka udostepnia swoim akcjonariuszom mozliwosé
zapoznania sie ze sprawami poruszanymi na Walnym
Zgromadzeniu zaréwno przed jak i po jego odbyciu,
na zadanie akcjonariuszy.

2. Spétka powinna zapewnié efektywny dostep do
informacji niezbednych do oceny sytuacji i
perspektyw  spétki  oraz  sposobu  jej TAK
funkcjonowania.

3. Spotka prowadzi korporacyjng strone
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internetowgq i zamieszcza na niej: TAK
3.1. podstawowe informacje o spdtce i jej TAK
dziatalnosci (strona startowa),
3.2. opis dziatalnosci emitenta ze wskazaniem
rodzaju dziatalnosci, z ktorej emitent uzyskuje
najwiecej przychodoéw, TAK
3.3. opis rynku, na ktérym dziata emitent, wraz z
okresleniem pozycji emitenta na tym rynku,
TAK
3.4. zyciorysy zawodowe cztonkdw organdéw spétki, TAK
3.5. powziete przez zarzad, na podstawie NIE
oswiadczenia cztonka rady nadzorczej,
informacje o powiazaniach cztonka rady Spoétka nie stosuje trwale przedmiotowej zasady z
nadzorczej z akcjonariuszem dysponujacym uwagi na fakt nie przekazywania zarzadowi przez
akcjami reprezentujacymi nie mniej niz 5% cztonkéw  rady  nadzorczej  oswiadczen o
ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu powigzaniach z akcjonariuszami reprezentujgcymi nie
spotki mniej niz 5 % ogodlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spotki.
3.6. dokumenty korporacyjne spotki, TAK.
3.7. zarys plandw strategicznych spétki, NIE
W  przypadku opracowania dokumentu dla
inwestoréw opisujgcego strategie emitenta, zostanie
on udostepniony w sposdb umozliwiajgcy zapoznanie
sie z nim wszystkim zainteresowanym
3.8. opublikowane prognozy wynikéw finansowych
na biezacy rok obrotowy, wraz z zatozeniami NIE
do tych prognoz oraz korektami do tych
prognoz (w przypadku gdy emitent publikuje Spétka nie publikuje prognoz
prognozy),
3.9. strukture akcjonariatu emitenta, ze
wskazaniem gtéwnych akcjonariuszy oraz akcji
znajdujacych sie w wolnym obrocie, TAK
3.10. | dane oraz kontakt do osoby, ktéra jest
odpowiedzialna w  spétce za relacje
inwestorskie oraz kontakty z mediami, NIE
3.11. | skreslony
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3.12.

opublikowane raporty biezgce i okresowe,

TAK

3.13.

kalendarz  zaplanowanych dat publikacji
finansowych  raportéw okresowych, dat
walnych zgromadzen, a takie spotkan z
inwestorami i analitykami oraz konferencji
prasowych,

NIE

3.14.

informacje na temat zdarzen korporacyjnych,
takich jak wyptata dywidendy, oraz innych
zdarzen skutkujacych nabyciem lub
ograniczeniem praw po stronie akcjonariusza, z
uwzglednieniem  termindw  oraz  zasad
przeprowadzania tych operacji. Informacje te
powinny by¢ zamieszczane w terminie
umozliwiajgcym podjecie przez inwestoréow
decyzji inwestycyjnych,

NIE

3.15.

skreslony

3.16.

pytania  akcjonariuszy = dotyczace spraw
objetych porzadkiem obrad, zadawane przed i
w trakcie walnego zgromadzenia, wraz z
odpowiedziami na zadawane pytania,

NIE

3.17.

informacje na temat powoddw odwotania
walnego zgromadzenia, zmiany terminu lub
porzadku obrad wraz z uzasadnieniem,

NIE

3.18.

informacje o przerwie w obradach walnego
zgromadzenia i  powodach  zarzadzenia

przerwy,

NIE

3.19.

informacje na temat podmiotu, z ktorym
spotka podpisata umowe o $wiadczenie ustug
Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem
nazwy, adresu strony internetowej, numerow
telefonicznych oraz adresu poczty
elektronicznej Doradcy

NIE

3.20.

informacje na temat podmiotu, ktéry petni
funkcje animatora akcji emitenta,

TAK

3.21.

dokument informacyjny (prospekt emisyjny)
spotki, opublikowany w ciggu ostatnich 12
miesiecy

NIE
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3.22.

skreslony

3.23

Informacje zawarte na stronie internetowe;j
sposob
umozliwiajgcy tatwy dostep do tych informacji.

powinny byé zamieszczane w

Emitent powinien dokonywaé aktualizacji

informacji umieszczanych na stronie

internetowej. W przypadku pojawienia sie
nowych, istotnych informacji lub wystgpienia
istotnej zmiany informacji umieszczanych na
stronie

internetowej, aktualizacja powinna

zostac przeprowadzona niezwtocznie.

TAK

Strona internetowa Spétki oparta zostata o
uktadtworzony z myslg o przejrzystym i intuicyjnym
dostepie do informacji o spétce. Spétka doktada
wszelkich staran aby aktualizacje danych odbywaty
sie bez zbednej zwtoki.

Spotka
internetowa,

prowadzi korporacyjng strone
wedtug wyboru emitenta, w
jezyku polskim lub angielskim. Raporty biezgce
i okresowe powinny by¢ zamieszczane na
stronie internetowej co najmniej w tym samym
jezyku, w ktorym nastepuje ich publikacja
zgodnie  z

przepisami obowigzujgcymi

emitenta.

TAK

W chwili obecnej Emitent prowadzi strone
internetowg

w jezyku polskim. Publikowane przez Spétke raport i
pozostate dane takze spetniajg wskazane wymogi.

Spotka prowadzié polityke

informacyjng ze szczegdlnym uwzglednieniem

powinna

potrzeb inwestoréw indywidualnych. W tym
celu Spoétka, poza swojg strong korporacyjng

powinna wykorzystywa¢ indywidualng dla

danej spotki sekcje relacji inwestorskich

znajdujacg na stronie www.GPWInfoStrefa.pl.

NIE

Spotka nie przestrzega tej zasady w chwili obecnej, na
wskazanej stronie dostepne sg jedynie podstawowe
informacje o Spotce.

Emitent  powinien  utrzymywac¢ biezgce

kontakty z przedstawicielami Autoryzowanego
umozliwienia mu

Doradcy, celem

prawidtowego wykonywania swoich
obowigzkéw wobec emitenta. Spétka powinna
wyznaczy¢ osobe odpowiedzialng za kontakty z

Autoryzowanym Doradca.

NIE

W przypadku, gdy w spdtce nastgpi zdarzenie,
ktore w ocenie emitenta ma istotne znaczenie

dla wykonywania przez Autoryzowanego

Doradce  swoich  obowigzkéw, emitent

niezwtocznie powiadamia o tym fakcie

Autoryzowanego Doradce.

NIE

Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu
Doradcy dostep do wszelkich dokumentéw i
niezbednych do

informacji wykonywania

NIE

49|Strona



http://www.gpwinfostrefa.pl/

SKONSOLIDOWANY RAPORT ROCZNY GRUPY KAPITALOWE] EUROPEJSKI FUNDUSZ ENERGII
za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku
Raport w przedmiocie stosowania zasada tadu korporacyjnego

obowigzkow Autoryzowanego Doradcy.

Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

9.1.

informacje na temat tacznej wysokosci

wynagrodzen wszystkich cztonkdéw zarzadu i
rady nadzorczej,

TAK

9.2.

informacje na temat wynagrodzenia
Autoryzowanego Doradcy otrzymywanego od
emitenta z tytutu swiadczenia wobec emitenta

ustug w kazdym zakresie.

NIE DOTYCZY

10.

Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni

uczestniczy¢ w obradach walnego

zgromadzenia w sktadzie umozliwiajgcym

udzielenie merytorycznej odpowiedzi na

pytania zadawane w trakcie walnego

zgromadzenia.

TAK

11.

Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy

wspotpracy Autoryzowanego Doradcy,

powinien organizowa¢ publicznie dostepne
analitykami i

spotkanie z inwestorami,

mediami.

NIE

Nie stosuje sie procedury spotkan cyklicznych 2 razy
w ciggu roku. Nie mniej jednak Zarzad Emitenta
kontaktuje sie z zainteresowanymi inwestorami,

analitykami i  mediami  dorainie:  osobiscie,

telefonicznie lub mailowo.

12.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie

emisji akcji z prawem poboru powinna

precyzowac cene emisyjng albo mechanizm jej
ustalenia lub zobowigza¢ organ do tego
upowazniony do ustalenia jej przed dniem
ustalenia terminie

prawa poboru, w

umozliwiajgcym podjecie decyzji inwestycyjnej.

NIE DOTYCZY

13.

Uchwaty walnego zgromadzenia powinny
zapewnia¢ zachowanie niezbednego odstepu
czasowego pomiedzy decyzjami powodujgcymi
okreSlone zdarzenia korporacyjne a datami, w
ustalane akcjonariuszy

ktérych sy prawa

wynikajace z tych zdarzen korporacyjnych.

TAK

Podejmowane przez WZA uchwaty zapewniajg
zachowanie niezbednych odstepoéw czasu, co wigze
sie z polityka poszanowania praw przystugujgcych
Akcjonariuszom

13a.

W  przypadku otrzymania przez zarzad

emitenta od akcjonariusza posiadajgcego co
najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co
najmniej potowe ogétu glosow w spotce,

informacji o zwofaniu przez niego
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nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w
trybie okreslonym w art. 399 § 3 Kodeksu
spotek handlowych, zarzad emitenta
niezwtocznie dokonuje czynnosci, do ktorych
jest zobowigzany w zwigzku z organizacjg i
przeprowadzeniem walnego zgromadzenia.
Zasada ta ma zastosowanie rdéwniez w
przypadku upowaznienia przez sad rejestrowy
akcjonariuszy do zwotania nadzwyczajnego
walnego zgromadzenia na podstawie art. 400 §
3 Kodeksu spoétek handlowych.

NIE DOTYCZY

14.

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien
wyptaty dywidendy powinny by¢ tak ustalone,
aby czas przypadajagcy pomiedzy nimi byt
mozliwie najkrotszy, a w kazdym przypadku nie
dtuzszy niz 15 dni roboczych. Ustalenie
dtuzszego okresu pomiedzy tymi terminami
wymaga szczegétowego uzasadnienia.

NIE DOTYCZY

15.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie
wyptaty  dywidendy  warunkowej moze
zawiera¢ tylko takie warunki, ktérych
ewentualne ziszczenie nastapi przed dniem
ustalenia prawa do dywidendy.

NIE DOTYCZY

16.

Emitent publikuje raporty miesieczne, w
terminie 14 dni od zakorczenia miesigca.
Raport miesieczny powinien zawiera¢ co
najmnie;j:

- informacje na temat wystgpienia tendenc;ji i
zdarzen w otoczeniu rynkowym emitenta,
ktére w ocenie emitenta mogg mie¢ w
przysztosci istotne skutki dla  kondycji
finansowej oraz  wynikéw  finansowych
emitenta,

- zestawienie wszystkich informacji
opublikowanych przez emitenta w trybie
raportu biezagcego w  okresie  objetym
raportem,

- informacje na temat realizacji celow emisji,
jezeli taka realizacja, chocby w czesci, miata
miejsce w okresie objetym raportem,

- kalendarz inwestora, obejmujgcy wydarzenia
majgce mie¢ miejsce w nadchodzacym
miesigcu, ktére dotyczg emitenta i sg istotne z

NIE
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punktu widzenia interesdw inwestoréow, w
szczegblnosci  daty  publikacji  raportéw
okresowych, planowanych walnych
zgromadzen, otwarcia subskrypcji, spotkan z
inwestorami lub analitykami, oraz oczekiwany
termin publikacji raportu analitycznego.

16a.

W przypadku naruszenia przez emitenta
obowigzku informacyjnego okreslonego w
Zatgczniku Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu (,Informacje biezgce i
okresowe przekazywane w alternatywnym
systemie obrotu na rynku NewConnect”)
emitent powinien niezwtocznie opublikowac, w
trybie wiasciwym dla przekazywania raportéw
biezacych na rynku NewConnect, informacje
wyjasniajgcg zaistniatg sytuacje.

TAK

17.

Skreslony

Warszawa, dn. 1 czerwca 2016 r.

ZARZAD SPOKI:

Pawet Kulczyk

Prezes Zarzadu
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E. OSWIADCZENIA ZARZADU EMITENTA

OSWIADCZENIE ZARZADU

Dziatajgc w imieniu Grupy Kapitatowe]j Europejski Fundusz Energii Zarzad Europejski Fundusz
Energii Spdétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS: 0000372335, oswiadcza, ze wedle naszej
najlepszej wiedzy roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne
sporzadzone zostaty zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujgcymi w Polsce oraz
odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowa grupy
kapitatowej Europejski Fundusz Energii oraz jej wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z
dziatalnosci grupy kapitatowej Europejski Fundusz Energii zawiera prawdziwy obraz sytuacji

spotki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Warszawa, dn. 1 czerwca 2016r.

ZARZAD SPOtKI:

Pawet Kulczyk

Prezes Zarzadu
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad spotki Europejski Fundusz Energii S.A. niniejszym oswiadcza, ze podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego grupy kapitatowe] Europejski Fundusz Energii za rok obrotowy
2015 zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz podmiot ten, oraz biegli rewidenci
dokonujacy tego badania spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o

badaniu, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Warszawa, dn. 1 czerwca 2016 r.

ZARZAD SPOKI:

Pawet Kulczyk

Prezes Zarzadu
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OPINIA
wraz z raportem

z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Grupy Kapitatowej
EUROPEJSKI FUNDUSZ ENERGII
Spotka Akcyjna

na dzieri 31.12.2015 r.

TALAR” Spéitka z 0.0,

Warszawa, czerwiec 2016 1.
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Opinia bleglego rewidenta

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Rady Nadzorczej oraz Akgjonariuszy Europejskiego Funduszu Energil Spoika
Akcyjna. ’ |

Przeprowadzili§my badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego grupy kapitafowej, w ktérej Spoka dominujaca jest Europejski
Fundusz Energii Spoika Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Jasnodworska
3C/19, na ktore skiada sie wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 roku,
skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w skonsolidowanym
kapitale wiasnym, skonsolidowany rachunek przeplywow pienieznych za rok
obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku oraz dodatkowe

informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziataino$ci grupy kapitalowej

odpowiedzialny jest Zarzad Spotki dominujacel.

Zarzad oraz czionkowie Rady Nadzorczej Spéiki dominujacej s3 zobowigzani do
zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z
dziatalnoéci grupy kapitalowej spelnialy wymagania przewidziane w ustawle
7 dnia 29 wrzeénla 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330, z péén.
zm.), zwanej dalej ,ustawa o rachunkowosci”,

Naszym zadaniem byto zbadanie | wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajacymi
zastosowanla zasadami (polityka) rachunkowosci grupy Kkapitatowej tego
~.skonsolidowanego sprawozdania . finansowego oraz czy . rzeteinie i jasno

TALAR Sp. z0.0. ul. Nowogrodzka 56 A , 00-695 Warszawa; tel. (22) 629-44-58; KRS 9204
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przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacie majatkowq i
finansowa, jak tez wynik finansowy grupy kapitatowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzili§my

stosownie do postanowieri:

1/  rozdzialu 7 ustawy o rachunkowoscl,

2/  krajowych standardéw rewizji finansowe, wydanych przez Krajowa Radg
Bieglych Rewidentéw w Polsce,

3/ rozporzadzenla Ministra Finanséw z dnia  25.09.2000r. w sprawie
szczegblowych zasad sporzadzania przez jednostii inne niz banki, zaktady
ubezpieczen | zaklady reasekuragji  skonsolidowanych sprawozdan

finansowych grup kapitatowych.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i
przeprowadziliémy w taki sposob, aby uzyskaé racjonaing pewnosC, pozwalajaca
na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnoSci badanie obejmowato
sprawdzenie poprawnosct zastosowanych przez Spétke dominujacg oraz Spotki
zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie — w przewazajacej mierze w
sposéb wyrywkowy — podstaw, z ktérych wynikaja liczby i informacje Zawarte w
skonsolidowanym sprawozdaniu  finansowym, jak i catoSclowg ocene
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, Ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we

wszystkich istotnych aspektach:
a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacjl majatkowe;j i

finansowej grupy kapitalowej na dzied 31 grudnia 2015 roky, jak tez jej

Y
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wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia

2015 roku,

b) zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci grupy kapitatowej oraz przepisami wydanego na
podstawie powotanej wyzej ustawy rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
25 wrzesnia 2009 r. w sprawie szczegdtowych zasad sporzadzania przez
jednostki inne niz banki, zaklady ubezpieczert izaktady reasekuracji
skonsolidowanych sprawozdar finansowych grup kapitatowych (Dz. U. Nr 169,

poz. 1327),

¢) jest zgodne z wplywajacymi na tresC skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przepisami prawa obowigzujacymi grupe kapitatowa.

Sprawozdanie z dziatainosci grupy Kapitalowej jest kompletne w rozumieniu ast.
49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze
zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sq Z nim zgodne.

m@w{:ﬁh
Kluc w%v Biegly Rewident

Nr 3043
badanie przeprowadzil
w imieniu
TALAR Spéiki z o.0.
- ul, Nowogrodzka 56A,
00-695 Warszawa,
Wpisanej na listg podmiotéw uprawnionych
do badania pod pozycjg 539

Warszawa, dnia 1 czerwca 2016

W imieniu podmiotu nr 539
uprawnionego do badania
sprav%d%ﬁnansowego
Zdzislaw Palka — Prezes Zarzgdu
TALAR s
00-695 Warszawa ul, Nowog?o'dzzkac;’:ic;l

tel.: 22 620 44 58, fax: 22 621 50
 fax: . 50 43
NIP: 526-021-37-35, Regon: 010579357

)

TALAR Sp. z 0.0. ul. Nowogrodzka 56 A , 00-695 Warszawa; tel, (22) 629-44-58; KRS 0000079294
www.telar.waw.pl; biuro@talar.waw.pl




s TALAR 5. 200,

wpisana na liste podmiotow uprawnionych do badania
sprawozdar: finansowych poz. 539

RAPORT

uzupeiniajacy opinie

z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupy Kapitatowej
Europejski Fundusz Energii Spétka Akcyjna
ul. Jasnodworska 3C/19
01-745 Warszawa

za rok obrotowy zakoriczony
dnia 31 grudnia 2015 roku

Warszawa, czerwiec 2016 r.
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A. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. INFORMACJE WSTEPNE

1. Niniejsze badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 30
stycznia 2016r., pomigdzy spoka dominujgca grupy kapitatowej Europejski
Fundusz Energii S.A. a firmg TALAR Spétka z 0.0., wpisang na prowadzong
przez Krajowq Izbe Bieglych Rewidentow liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod nr 539.

2. Przedmiotem badania bylo skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2015
oraz sytuacja majatkowa, finansowa i wynik finansowy grupy kapitalowej,
obejmujacej spotke dominujaca Europejski Fundusz Energii Spéika Akcyjna oraz
jednostki od niej zalezne a mianowicie: Intemet Works Spélka z o.0. , Discovery
Spoika z 0.0., Insalgo Aidlab S.A., Govena Lighting Sp.z 0.0. oraz Kulczyk
Polskie Inwestycje Sp. z 0.0. ktbra w roku badanym nie byta konsolidowana na
mocy art 58 ustawy o rachunkowosci.

3. Zarzad Spoki dominujacej zlozyt w dniu 27.05.2016r. oSwiadczenie o
kompletnoSci, rzetelnodci i prawidlowosci skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przedstawionego do badania oraz o niezaistnieniu do dnia

zakonczenia badania zdarzeh wplywajacych wspostb znaczacy na wielko§é
danych wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok

badany.

4. W trakcie badania Spoka dominujaca udostepnita wskazane przez bieglego
rewidenta dane, informacje, wyjasnienia | oSwiadczenia, niezbedne dia potrzeb
badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

5. TALAR Sp. z 0.0. jest niezalezna od Spolek wchodzacych w skiad Grupy
Kapitalowej, a zakres planowanej i wykonywanej przez nas pracy hie zostal w
zaden spost6b ograniczony. Wykonane czynnoéci z przeprowadzonego przez nas
badania znajduja potwierdzenie w sporzadzonej i przechowywanej przez TALAR
Sp. z 0.0. dokumentacji rewizyjnej z badania.

6. Nieodlaczng czescig ninisjszego raportu jest skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitatowej za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2015 .

Il. PODSTAWOWE INFORMACJE O DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ

1. Podmiot dominujacy

Spolka dziata pod nazwa Europejski Fundusz Energii S.A. zsiedzibg w

Warszawie, ul. Jasnodworska 3C/19.

Spolka dominujgca zostala utworzona aktem zaloZycieiskim z dnia 6

pazdziernika 2010 roku, REP A nr 14376/2010 roku.

W Krajowym Rejestrze Sadowym Spotka zostata zarejestrowana w dniv 3
| __gn_‘_t;dnia 2010 roku pod numerem 0000372335.

Driga spofka wehodzaca w skiad Grupy Kapitslowsi i objeta konsolidacia o

INTERNET WORKS Sp. z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy, przy ul. Gdanskiej 27

zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym pod numerem 0000493196.

TALAR Sp. zo.0. ul. Nowogrodzka 56 A , 00-695 Warszawa; tel. (22) 629-44-38; KRS 06000075294

www.talar.waw.pl; biuro@tatar.waw.pl




GRUPA KAPITALOWA Europejsid Fundusz Energil S.A.
Raport izupeinlajacy opinig

Trzecig spoika, objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym jest spotka
Discovery Sp. z 0.0. z siedzibg w Olsztynie przy ul. Staromiejskiej 15,
zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym pod numerem 0000524824.

Czwarty spOlka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym jest
Spotka Insaigo Aidiab S.A.. z siedzibg w Bydgoszezy, przy ul. Gdanskiej 27 ,
wpisana do w KRS pod numerem 0000546014. Spoika zostala zawigzana w
dniu 5 marca 2015 roku.

Kolejna spoika wigczong do skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest
Govena Lighting Sp. z 0.0., kiora w Krajowym Rejestrze Sadowym
zarejestrowano pod numerem 0000337968. Po dniu bilansowym fo jest 25
stycznia 2016 roku zostala przeksztalcona w Spélke Akcyjng | wpisana do KRS
pod numerem 0000598257. W ten spostb stala sig nastepca prawnym Goveny

Lighting Sp. zo.0..

Do Grupy Kapitalowej EFE S.A. nalezy spolka Kulczyk Polskie Inwestycje Sp. z
0.0., kibra zostala zawigzana w dniu 20.07.2014 roku a wpisana w dniu

21.07.2014 roku do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 000051 7411.
2. Przedmiot dziatainoéci Grupy Kapitatowej:

Zasadniczym przedmiotem dziatalnogci Spotki dominujacej w badanym okresie
byta wg PKD:

- 84207 dziatalno$é holdingéw finansowych

natomiast spbiek zaleznych:
- 7010Z dziatainosé firm centralnych (head offices) i holdingéw z wylgczeniem
holdingéw finansowych,

- 47 41,Z, sprzedaz detaliczna komputeréw, urzadzer peryferyjnych i
oprogramowania prowadzona w wyspecjalizowanych skiepach,

- 62,01,Z, dzialalnoéé zwigzana z oprogramowaniem
- 62,09,Z, pozostata dziatalno$é ustugowa w zakresie technologii
informatycznych i komputerowych,
- 48,43,7, sprzedaz hurtowa elektrycznych artykutéw uzytku domowego
3. Kapitat podstawowy spotki dominujacej wediug stanu na dzieri 31 grudnia
2015 roku wynosit 12.195,847 tys. ziotych | byt podzielony na:
1000 000 akcji na okaziciela serii A
250 000 akcji na okaziciela serii B
210 000 akcji na okaziciela serii C
105 496 470 akcji na okaziciela serii D _
40000000 akcji na okaziciela serii E : C e S o
5 000 000 akcji na okaziciela serii F
tacznie 121 956 470 akeji o warto$ci nominainej 0,10 Ziotych kazda

TALAR 8p. z 0.0. ul. Nowogrodzka 56 A , 00-695 Warszawa; tel. (22) 629-44-58; KRS 0000079294
www.talar.waw.pl; biuro@talar.waw.pl [
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4. Rokiem obrotowym Grupy Kapitatowej jest rok kalendarzowy. Nalezy nadmienic,
e rokiem obrotowym spolki zaleznej Discovery Sp. z o.o. jest okres od
24.09.2014 roku do 31.12.2015 roku. Dia Spolki insalgo Aidlab S.A. pierwszy rok
obrotowy obejmuje okres od 05.03.2015 do 31.12.2015r. Dane spoki Goveny
Lighting sp. z 0.0. do sprawozdania skonsolidowanego zostaly ujete od dnia 1
lipca 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku, z uwagi, iz w dniu 1 lipca spéika
dominujgca EFE S.A. zakupita 100 udzialow wiw Spoiki. Sprawozdania
jednostkowe pozostalych dwéch spélek obejmuja peiny okres sprawozdawczy
czyli caly 2015 rok. Jest to Spdtka Dominujgca oraz spolka zalezna Intemet
Works Sp. 2 0.0.

5. Spbika dominujaca zarzadzana jest przez jednoosobowy zarzad. Na stanowisko
Czionka Zarzadu zostat powolany Pawet Roman Kulczyk.

8. Ksiegi rachunkowe spéiki dominujgcej prowadzone byly przez Biuro Rachunkowe
UNI-RACH PLUS Spéika z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy, przy ulicy Gdaniskiej 62.

7. Nadzien 31 grudnia 2015 roku Spolka dominujaca nie zatrudniata pracownikow.

8. W imieniu Talar Sp. z 0.0. badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego grupy kapitalowej przeprowadzit Biegly Rewident Zdzistaw Patka nr
ewidencyjny 3043.

9. Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone
w okresie od 23.05.2016 r. do 30.05.2016 r.

Il. INFORMACJE O SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
GRUPY KAPITALOWEJ ZA POPRZEDN! | BIEZACY ROK OBROTOWY

1. Rok obrotowy 2015 jest drugim rokiem dziatainoSci grupy kapitatowej w ktorej
Spélka dominujgca jest Europejski Fundusz Energii S.A.

2. Sprawozdanie finansowe spoiki dominujacej za rok obrotowy 01.01.2014 roku
do 31.12.2014 roku byto badane przez TALAR Sp. z 0.0., 00-695 Warszawa, ul.

Nowogrodzka 56A.

3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez wszystkich
czlonkéw Zarzadu spélki dominujgcej. Oznacza to, ze Zarzad wzigt
odpowiedzialno§é za roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz za
prawidlowosé dokumentacji  konsolidacyjnej stanowigce] podstawe jego
sporzadzenia, jak réwniez za stwierdzenie, ze Grupa Kapitatlowa w sposédb
prawidiowy stosowata zasady (polityki) rachunkowo$ci, zapewniajac rzetelne i
jasne przedstawienie sytuacji majatkowej | finansowej oraz wyniku
finansowego. Obowiazek podpisania sprawozdania finansowego przez
wszystkich czionkéw Zarzadu wynika z przepisow ustawy o rachunkowosci.

4. Informacje o badanych sprawozdaniach spolek objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym: - -

TALAR Sp. z0.0. ul. Nowogrodzka 56 A , 00-695 Warszawa; tel. (22) 629-44-58; KRS 0000079294
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opinie

4.1 Spotka dominujgca:
Podmiot uprawniony do
badania

Kluczowy Biegly rewident
Data wydania opinii
Rodzaj opinii

4.2 Spbika zalezna:
Podmiot uprawniony do
badania

Kiuczowy Biegly rewident
Data wydania opinii
Rodzaj opinii

4.3 Spoika zalezna:
Podmiot uprawniony do
badania

Kiluczowy Biegly Rewident
Data wydania opinii
Rodzaj opinit

4.4 Spoékka zalezna
Podmiot uprawniony do
badania
Kluczowy Biegly Rewident
Data wydania opinii
Rodzaj opinii

4.5 Spoika zalezna
Podmiot uprawniony do
badania

Kluczowy Biegly Rewident
Data wydania opinii
Rodzaj opini

Europejski Fundusz Energii S.A.

TALAR Sp. z 0.0. wpisana nha list¢ podmiotow
Uprawnionych do badania pod poz. nr 539
ul. Nowogrodzka 56 A, 00-695 Warszawa
Zdzistaw Patka — Nr 3043

29 kwietnia 2016 roku

bez zastrzezeni

INTERNET WORKS Spétka z 0. 0.
TALAR Sp. z 0.0. wpisana na fiste¢ podmiotéw
Uprawnionych do badania pod poz. nr 539
ul. Nowogrodzka 56 A, 00-695 Warszawa
Zdzistaw Patka — Nr 3043

24 maja 2016 roku

bez zastrzezen

Discovery Spétka z 0.0.

TALAR Sp. z 0.0. wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania pod poz. nr 538
ul. Nowogrodzka 56 A, 00-695 Warszawa
Zdzistaw Patka — nr 3043

16 maja 2016 roku

bez zastrzezefi

INSALGO AIDLAB SA.

TALAR Sp. 2 0.0. wpisana na list¢ podmiotéw
uprawnionych do badania pod poz. nr 539
Zdzistaw Patka — nr 3043

18 maja 2016 roku

bez zastrzezeti

GOVENA LIGHTING” Sp. z 0.0.

Biegly Rewident Justyna Torchala,

ul. Grudzigdzka 110-114, 87-100 Torun,
zarejestrowany podmiot pod nr 3127
Justyna Torchata- nr 10808

12 maja 2016 roku

bez zastrzezef

5. Dane ogoine Spotki dominujgcej oraz Spotek zaleznych

Spétka Suma bilansowa Wynik netto

Europejski Fundusz Energii S.A. 46 731 909,01 z -1 269 387,91 2

INTERNET WORKS Spétka z 0.0. 75 794,70 z -20 317,00 zt

DISCOVERY Spétka z 0.0. 1493 522,58 zt -16 625,02 zt
| Govena Lighting Sp. z 0.0. 12071 317,43 2t . -Br263462

Insalgo Aidlab S.A 86 080,95zt -41 114,55 zt

TALAR Sp. z 0.0, ul. Nowogrodzka 56 A , 00-695 Warszawa; tel. (22) 629-44-58; KRS 0000079294

www.talar,waw.pl. biuro@talar.waw.pl
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B. OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWEJ

Z uwagi na fakt, ze badany rok obrotowy jest drugim rokiem istnieria grupy
kapitatowej w takiej strukturze analiza przedstawiona ponizej obejmuje dane na

dzien:
- 31.12.2014 roku.
- 31.12.2015 roku.

przy czym dane porbwnawcze obejmujg dane grupy kapitatowej.

W okresie objetym analizg nie wystapily istotne zmiany majgce znaczenie dia
odczytywania informacji w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Wszystkie dane prezentowane w tabelach sg wyrazone w tys. zl., za$ uzyte w nich
symbole maja nastepujgce znaczenie:

BZ - bilans zamknigcia
BO - bilans otwarcia

ou - okres ubiegly
oB - okres biezgcy

Zaprezentowane wartosci w tabeli - w kolumnie ,Zmiany w %" odnoszg sig do
warto$ci wyrazonych w zi.

Struktura poszczegoinych pozycji w przedstawionych dalej tabelach ficzona jest
w nastepujacy sposob:
« w odniesieniu do pozycji bilansowych - w stosunku do sumy bilansowej;
e w odniesieniu do pozycji przychodowych rachunku zyskéw i strat — w
stosunku do wartosci przychodéw ogotem;
o w odniesieniu do pozycji kosztowych rachunku zyskéw i strat ~ w stosunku
do warto$ci kosztoéw ogélem,
« w odniesieniu do pozycji wynikowych na poszczegbinych poziomach oraz
do obcigzen wyniku — w stosunku do wyniku netto

TALAR Sp. z 0.0. ul, Nowogrodzka 56 A , 00-695 Warszawa; tel. (22) 629-44-58; KRS 0000079294

www.talar.waw.pl: biuro@talar,waw.pl
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I ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI BILANSOWYCH

AKTYWA Stan na Struktura w % Zmianaw %
MA22014 | 31422015 | 2014 2015 {B2-80)
A. |AKTYWA TRWALE 46 537,17 | 46 040,43 | 98,5% | 80,7% -1,1%
|. | Wartoéci niemateriaine i prawne 2351921 | 2241836 49,8%| 39,3% -4.7%
. | Wartosci firmy jedn. podporzadkowanych 21 589,911 20601,23{ 457%| 36,1% -4,6%
Ill. | Rzeczowe aktywa trwale 127,50 1210,93 0,3% 2,1% 849,7%
V. | Naleznosci dlugoterminowe 0.00 0,00 0,0% 0,0% X
V. | Inwestycje diugoterminowe 130054 171650 2,8% 3,0% 31,9%
Vl. | Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 94,42 0,0% 0,2% X
8. |AKTYWA OBROTOWE 704,49 | 11 024,44 1,6% | 19,3%| 1464,9%
l. | Zapasy 0,00 732009 0,0%| 12,8% X
If. | NaleZznosci krétkoterminowe 245 141745 0.0% 25% | 577174%
ill. | Inwestycje krotkoterminowe 701,24 322,98 1,5% 0,6% -53,9%
V. | Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 0,80 1963,93 0,0% 3,4% | 243878,7%
AKTYWA RAZEM 47 241,66 | 57 064,87 100,0% | 100,0% 20,8%
SYWA Stan na Struktura w % Zmlanaw %
PA 31122014 | 31122015 | 2014 2016 (B2-Bo)
A. | KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 43 026,44 | 40908,99| 91,1% | 71.,7% -4,9%
I. | Kapitat (fundusz) podstawowy 1069565 1219565| 226%| 21.4% 14,0%
iI. | Nalezre wptaty na kapitat podstawowy () 0,00 0,00 0,0%{ 00% x
I, | Udzialy (akcje) wiasne (-) 0,00 0,00 0,0% 0,0% X
V. | Kapital (fundusz) zapasowy 13291,30] 13591,30] 28,1%| 23.8% 2,3%
V. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 17 988,39 18251,78! 38,1%| 32.0% 1,5%
Wi, g‘:j}’s‘a"e kapitaly (fundusze) rezerwowe, W | 4 g4 09 000| 38%| 00%| -100,0%
- kapitat rezerwowy z doplat wspéinikéw 0,00 0,00 0,0% X
Nalezne doptaty na poczet kapitatu
Vil rezerwowego(-) 0,00 0,00 0,0% X
Vill. | Zysk (strata) z lat ubieglych 210,00 -737,48] -04%] -1.3% 251,2%
IX. | Zysk (strata) netto -538,00( -239225] -1,1%1{ -42% 343,9%
B. | Kapitat mniejszoscl 53,28 28,85 0,1% 0,0% -60,9%
ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA
C. ZOBOWIAZANIA 4161,94 | 16 127,02 8,8%| 28,3% 287,5%
{. | Rezerwy na zobowigzania 4102,08| 402029 8,7% 7,0% -2,0%
Il. | Zobowigzania diugoterminowe 543 22694 00%| 04%] 40808%
Ht. | Zobowigzania krdtkoterminowe 54,431 1091455 0,1%| 19,1%] 19951,8%
IV. | Rozliczenia migdzyokresowe 0,00 965,24 0,0% 1,7% X
PASYWA RAZEM 47 241,66 | 57 064,87 | 100,0% | 100,0% 20,8%

TALAR Sp. z 0.0, ul. Nowogrodzka 56 A , 00-695 Warszawa; tel. (22) 629-44-58; KRS 0000079294
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Il. ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI WYNIKOWYCH

(WARIANT POROWNAWCZY)
0 W sinient za okres struktura w % Zmiana w %
0z. yszczegoinienie 01.01. - 01.01. - B
31122014 | 31.42.2015 2014 205 o
Przychody netto ze sprzedazy i
A. | rewnane z nimi, w tym: 493,90 6 740,38 94.3% 95,0% | 1264,7%
B. | Koszty dziafalnosci operacyjnej 470,76 8 206,08 92,9% 98,3% | 1643.2%
C. | Zysk (strata) ze sprzedaly (A-B) 23,14| -1465,70 -4,3% 112,6% | -6434,0%
D. | Pozostale przychody operacyjne 1,30 336,80 0.2% 4,7%{ 25756,2%
E. | Pozostafe koszty operacyjne 4,08 77,43 0.8% 0,9% 1797,7%
2ysk (strata) 2 dzialalnosci o, 0
F. operacyjnej (C+D-EJ 20,36, 120633 -3,8% 92,6%| -6024,3%
G. | Przychody finansowe 28,65 21,22 5,5% 0,3% -26,0%
H, | Koszty finansowe 31,66 67,44 6,3% 0.8% 113,0%
2ysk (strata) z dzialalnosci . .
L gospodarcze] (F+G-H) 17,36 -1 252,56 3,2% 96,2% | -7314,8%
L. | Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,0% 0,0% X
IL. | Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,0% 0,0% X
K. | Odpis wartosci firmy - jed. zaleZne 553,59 -1110,21| -109,3% -13,3% 100,5%
L. | Zysk (strata) brutto (1+/~J) -536,23| -2362,77 99,5% 96,2% 340,6%
M. | Podatek dochodowy 2,68 49,62 -0,5% -3,8% | 1763,7%
Pozostafe obowigzkowe
N. zmniejszenia zysku (zwigksz. straty) 0,00 0,00 0,0% 0,0% X
O | Zyski (straty) mniejszo$ci 0,00 -20,15 0,00 0,8% 100,0%
P | Zysk (strata} netto (K-L-M) -538,90{ -239225| 100,0% 100,0% 343,9%

TALAR Sp. z 0.0. ul. Nowogrodzka 56 A, 00-695 Warszawa; tel. (22) 629-44-58; KRS 0000079294
www.talar.waw.pl; biuro@talar.waw.pl
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IV. OGOLNA OCENA DZIALALNOSCI

BILANS

W poréwnaniu do roku poprzedniego aktywa ogolem wzrosly 0 20,8%, przy czym
aktywa obrotowe zwigkszyly si¢ 0 1464,9% natomiast aktywa trwale w zasadzie
pozostaly na niezmienionym poziomie. Wzrost warto$ci aktywéw obrotowych
nastapit w wyniku zakupu przez EFE S.A. z siedzibg w Warszawie  100%
udzialéw Spoiki Govena Lighting Sp. z o.0., ktéra w dniu 25 stycznia 2016 roku

zostala przeksztalcona w Spotke Akcyina.

W strukiurze finansowania aktywoéw zaobserwowano zmiany. Kapitat wlasny
akeyjny na dzieri bilansowy obnizyt si¢ 0 4,9% w stosunku do roku poprzedniego.
Na spadek wartosci kapitalu za badany okres miata wplyw poniesiona strata za
rok biezacy jak | wzrost straty za okresy poprzednie. Zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania wzrosly o 287.5% w porbwnaniu do poprzedniego okresu.
Najwigkszy wzrost odnotowano w zobowigzaniach krétkoterminowych.

RACHUNEK ZYSKOW 1 STRAT

Przychody | koszty operacyjne grupy znacznie wzrosly. Ma to swoje uzasadnienie
w zwigzku z zakupem 100,00% udziatéw w Spéice produkeyjnej, ktérej jedynym
wlascicielem stata sie Spokka dominujgca czyli EFE S.A. Najwigkszg strate
odnotowano w Spodice dominujacej i to na dzialainosci podstawowej. Ponadto na
obnizenie wyniku netto wplynelo naliczenie odpisu wartosci firmy spéiki zaleznej.

WSKAZNIKI PLYNNOSCI

W roku badanym wskazniki plynnosci grupy kapitalowej znacznie sie obnizyly i
uksztattowaly sig ponizej dolnego progu oczekiwania.

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

W roku badanym wskaZniki rentownosci w stosunku do wyniku netto osiagnety

wartoéé ujemna. Do roku poprzedniego pogorszyly sig. Wskazuje to na fakt, 2e
Grupa Kapitatowa poniosta znaczng strate w porbéwnaniu do roku poprzedniego.

WYNIKI NA KOLEJNYCH POZIOMACH DZIALALNOSCI

W roku badanym grupa kapitalowa na poziomie dziatalnoSci operacyjnej
podstawowej poniosta stratg w wysokosci 1 465,70 tys. zt. Na pozostalej
dzialainoci operacyjnej osiagneta zysk. W poréwnaniu do roku poprzedniego
wynik ze sprzedazy obnizyt si¢ o 6434,0 %. Wynik z dziatalno$ci finansowej
pogorszyt sie i osiagnat warto$¢ ujemna.
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V. ZAGROZENIE ZASADY CIAGLOSCI DZIALANIA

Na podstawie dowodoéw zebranych podczas badania i w oparciu o uzyskane
wskazniki majgtkowe i finansowe potwierdzamy, iz informacja, ktora Zarzad
emitenta Spotki dominujacej zamiescit we wprowadzeniu do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego o kontynuacji dziatalno$ci przez sp6ki grupy w okresie
co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym jest zasadna.

C. CZESC SZCZEGOLOWA

L OCENA PRZYJETYCH | STOSOWANYCH ZASAD PRZY
SPORZADZANIU SPRAWOZDANIA SKONSOLIDOWANEGO

1. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzgdzane metodg peing na
podstawie sprawozdania jednostkowego spolki dominujacej Europejski
Fundusz Energii S.A. oraz sprawozdan jednostkowych spolek zaleznych:
internet Works Sp. z 0.0. ; Discovery Sp. z 0.0.; insaigo Aidlab S.A. oraz
Goveny Lighting Sp. 2 0.0., ktéra po dniu bilansowym zostaia przeksztaicona w

spotke akcyjna.

2. Zapewniono w istotnym zakresie jednolito§¢ zasad wyceny i zasad
sporzadzania sprawozdari finansowych spélek Grupy Kapitatowej.

3. Zarzad Spotki dominujacej w sposob poprawny ustalit zasady konsolidacii.

4. Dokumentacja konsolidacyjna zawiera komplet sprawozdan spélek
podlegajacych konsolidacji, opinie i raporty z badania spotki dominujgcej oraz
spétek zaleznych.

5. Dokumentacja konsolidacyjna zawiera zestaw informacji dodatkowych
sporzgdzonych przez poszczegoine spotki na potrzeby konsolidacii. informacje
te sq uzgodnione pomiedzy spolkami i potwierdzone przez bieglego
badajgcego sprawozdanie Grupy.

6. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego speinia wymagania zawarte w
rozporzadzeniu Ministerstwa Finanséw z dnia 26 wrzeénia 2009 roku w
sprawie zasad sporzadzenia przez jednostki inne niz banki i zaklady
ubezpieczefi skonsolidowanych sprawozdari finansowych grup kapitalowych
(Dz. U. 22009 r. nr 169, poz. 1327) w szczegbinosci w zakresie:

« Wskazania, Ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone

przy zalozeniu kontynuowania dziatainoSci gospodarczej przez Grupe w
dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.
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« Oméwienia przyjetych w Grupie zasad rachunkowosci w tym metod wyceny
aktywow i pasywow (takze amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego, zgodnie
z zasadami rachunkowos$ci jednostki dominujgcej.

i. PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO BILANSU

Szczegolowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegdinych pozycji
bilansu zostaly zaprezentowane w informacji dodatkowej i notach objasniajgcych
stanowigcych jej zintegrowang czeé6. Nie stwierdzono istotnych nieprawidiowosci

w wycenie i prezentacji pozycji bilansowych.

fil. PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO RACHUNKU
ZYSKU | STRAT NA DZIEN 31.12.2015 ROKU

Pozycje wplywajace na wynik finansowy Spélki dominujacej ujeto kompletnie
i prawidiowo w istotnych kwestiach, w odniesieniu do calo$ci skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Relacje poszczegbinych przychodéw i kosztow
zostaly prawidiowo przedstawione w notach objasniajacych do sprawozdania

finansowego.
IV. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Grupa Kapitalowa na dzien bilansowy posiada zobowigzania warunkowe, ktére
zostaly podane w informacji dodatkowej w punkcie 25.

V. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Zgodnie z oéwiadczeniem Zarzadu wystapily po dacie bilansu istotne zdarzenia
dotyczace okresu od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku. Wykaz tych istotnych
zdarzen po dniu bilansowym znajduje sie w informacji dodatkowej w punkcie 21
na stronach 42 i 43

V1. OPIS ZASTOSOWANYCH ZASAD RACHUMKOWOSCI

Zarzad Spélki dominujacej w sposéb szezegblowy opisat jakie zastosowat zasady
rachunkowosci przy sporzadzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Vil INFORMACJA DODATKOWA | OBJASNIENIA

Dodatkowe informacje i objadnienia stanowig integralng czeé¢ skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Dane zawarte w dodatkowych informacjach |
objasnieniach zostaly przedstawione przez Grupe Kapitalowg zgodnie z wymogami
ustawy o rachunkowos$ci.

www.talar. waw.pl; biuro@talar.waw.pl
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Vill. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE

Zaprezentowane dane liczbowe w skonsolidowanym zestawieniu zmian znajduja
odbicie w odpowiednich czesciach sprawozdania finansowego oraz danymi
pochodzacymi  bezposrednio z ewidencji ksiggowej oraz dokumentacji
konsolidacyjne;.

IX. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Skonsolidowany rachunek przeplywow pienigznych prawidlowo sporzadzono
metoda posrednia na podstawie skonsolidowanego bilansu, skonsolidowanego
rachunku zyskéw i strat, informacji dodatkowe;j (i jest zgodny z danymi zawartymi w
tych sprawozdaniach) oraz na podstawie danych pochodzacych bezposrednio z
ewidencji ksiggowej, analizy sald kont oraz dokumentacji konsolidacyjnej.

X. PREZENTACJA

Grupa Kapitalowa dokonata prawidiowej prezentacji poszczegdinych skiadnikow
aktywow i pasywow oraz przychoddw i kosztow w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Skonsolidowany bilans oraz rachunek zyskéw istrat wraz 2z
dodatkowymi informacjami i objasnieniami, zawierajg wszystkie pozycje, ktérych
ujawnienie w sprawozdaniu finansowym jest wymagane odpowiednimi w tym
zakresie przepisami.

Xl. RAPORT W PRZEDMIOCIE STOSOWANIA ZASAD LADU
KORPORACYJNEGO

Zarzad Europejski Fundusz Energii S.A. zgodnie 2 zatgcznikiem Nr 293/2010 do
Uchwaly Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 marca 2010
roku zamiescit informacje dotyczaca stosowania ,Dobrych Praktyk Spolek
Notowanych na NewConnect’. Ponadto nalezy zauwazyé, ze Zarzad Spoiki
dokiadat wielu staran aby zapewnié jak najbardziej transparentng polityke
informacyjng oraz efektywny dostep do informacji. W okresie objetym raportem
realizowal wiekszo$¢ zasad rekomendowanych w zbiorze dobrych praktyk.

Zarzad wymienit zasady, ktére bedzie stosowat w praktyce by wywigzaé si¢ z
pakietu okreslonego jako ,Dobre Praktyki Spélek Notowanych na NewConnect.
Przy czym podat informacje oéwiadczajac o stosowaniu danej zasady albo jej nie
stosowaniu wraz z uzasadnieniem.

Xil. SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI

Zarzad Spoiki dominujacej sporzadzit i zalgczyt do sprawozdania finansowego
sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy w roku obrotowym 2015. Sprawozdanie Zarzadu
zawiera informacje wymagane przepisami art. 49 ust.2 ustawy o rachunkowosci.
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Dokonaliémy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim
informaci, dla ktérych bezposrednim Zrodiem jest zbadane sprawozdanie finansowe.

Xill. ZGODNOSC Z PRZEPISAM!I PRAWA [ KLAUZULA KONCOWA

W wyniku zastosowanych procedur badania nie stwierdziliémy naruszenia przepisow
prawa, a takze statutu Spoiki.

TALAR" Sp. z 0.0. nie badata w 2015 . raportéw czastkowych dla Grupy
Kapitatowej Europejskiego Funduszu Energii S.A. z siedzibg w Warszawie.

Umowa o badanie sprawczdania finansowego nie zawiera dodatkowych
zagadniety, ktére wymagalyby sporzadzenia odrebnych sprawozdan.

Ocene skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca
odrebny dokument.

Raport ten zawiera 16 stron, kolejno ponumerowanych i podpisanych przez
biegtego rewidenta.

. Palka W imieniu podmiotu nr 539
| / . uprawnionego do badania
Kluczowy Biegly Rewident sprawd ia finansowego
Nr 3043 ini
badanie przeprowadzit Zdzistaw Palka ~ Prezes Zarzadu
w imieniu 7
TALAR Spéiki z 0.0. E;sfg EAR spzoo
ul. Nowogrodzka 56 A., t.l zgu’g?rsgzzwa ul. Nowogrodzka 56 A
¥ 79 44 58, fax:

00-695 Warszawa, P 526-021—37-385, Sﬁgﬁf : ?)211055?943?"57
Wpisanej na list¢ podmiotow uprawnionych
do badania pod pozycig 539

Warszawa, dnia 1 czerwca 2016r.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Europejskiego Funduszu Energii S.A.

1. Informacje podstawowe o spétce dominujacej
Spotka Europejski Fundusz Energii S.A. z siedzibg w Warszawie
Adres: ul. Jasnodworska 3C/19 01-745 Warszawa
KRS: 0000372335
REGON: 021416030
NIP: 8943012989
Kapitat zaktadowy 12 195 647,00 zt

Zarzad: Cztonek Zarzadu Pawet Kulczyk

2.1.Komentarz dotyczacy aktualnej i przewidywanej sytuacji finansowej

Wyniki finansowy netto jednostki dominujgcej oraz wyniki spoétek zaleznych wynosity w ztotych:

Europejski Fundusz Energii S.A. - 1269 387,91
Govena Lighting Sp. z o.0. 87 263,46
Internet Works Sp. z 0.0. - 20 317,00
Insalgo Aidlab S.A. - 41 114,55
Discovery Sp. z o0.0. - 16 625,02

Skonsolidowany wynik netto grupy kapitatowej wynidst: 2 392 248,11 zt.

Strata odnotowana przez grupe kapitatowg w roku obrotowym jest zwigzana z koniecznoscig
naliczenia odpisu wartosci firmy. W sktad Grupy Kapitatowej Europejskiego Funduszu Energii S.A.
weszta w 2015r. spdtka Govena Lighting sp. z 0.0., spoétki, ktéra zatrudnia ponad 120 pracownikow.
W dniu 1 pazdziernika 2015 r. spétka dominujgca zawarta umowe z Praktiker Polska sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie, Al. Jerozolimskie 184, 02-486 Warszawa, kapitat zaktadowy 58 459 500 zt
(,,Nabywca”), w przedmiocie dostawy towaru do 24 marketéw Praktiker w Polsce. Na mocy Umowy,
Spoétka zobowigzata sie do dostarczania do Praktiker towaru w rodzajach i iloSciach okreslonych przez
Praktiker w sktadanych Spétce zamodwieniach, po jej akceptacji. Umowa zostata zawarta na okres 3
lat. Wielko$¢ dostaw ma osiggna¢ 28 000 000 zt (dwadzieScia osiem milionédw ztotych) w okresie 3 lat.
Spétka w styczniu rozpoczeta juz dostawy produktow wyprodukowanych m.in. w spotce zaleinej
Govena Lighting S.A. , ktérej Europejski Fundusz Energii S.A. jest jedynym akcjonariuszem.
Produktami w ofercie s m.in. Swietldéwki, transformatory, zasilacze Govena, ledéwki. Govena
Lighting S.A. jest wiodgcym w Polsce producentem elektroniki dla branzy oswietleniowej.

Grupa Kapitatowa Europejskiego Funduszu Energii S.A. w 2015r. kontynuowata dziatania w zakresie
wykonawstwa instalacji kolektréw stonecznych, fotowoltaicznych oraz pomp ciepto -zimno ,



powietrze- woda. Jest to zgodne ze strategig rozwoju spétki dominujacej , ktdry dziatalnosé¢ w tym
zakresie uzalezniat od wejscia w zycie ustawy z dnia 20 lutego 2015 r. o odnawialnych Zrédtach
energii (OZE) (Dz.U. z 2015 r. poz. 478), co dokonato sie 4.05.2015r.

Jest to projekt pilotazowy dla Europejskiego Funduszu Energii S.A. w tym zakresie, ktéry dzieki
doswiadczeniu i profesjonalizmowi w przysztosci bedzie realizowat kolejne tego typu przedsiewziecia.
Spotka dominujgca zamierza wykorzysta¢ odpowiednig koniunkture na rynku w zakresie montazu
instalacji OZE, zaréwno tych wiekszych jak i mikroinstalcji, ktéra zwigzana jest m.in. z wejsSciem w
zycie przedmiotowej ustawy o OZE.

W 2015r. Grupa kapitatowa kontynuowata dziatania zwigzane z innowacyjng w skali globalnej
technologia i system IT z branzy e-medycznej. Rozwigzanie pozwala na swobodng wymiane danych
medycznych w technologii chmury. Technologia i system IT docelowo majg by¢ wdrazane na
terytorium Standw Zjednoczonych oraz projektem AIDLAB poprzez spotke Insalgo Aidlab S.A.

AIDLAB- innowacyjnym w skali globalnej urzadzeniem, ktdre czerpie z najnowszego dorobku
naukowego w zakresie medycyny, informatyki, matematyki- algorytmy w stuzbie zdrowia cztowieka.
Oparty jest na pomysle, pracy i wiedzy wybitnych mtodych polskich naukowcéw — praktykow.
W tym momencie w projekt zaangazowani sg réwniez profesorowie majgcy bogaty dorobek w
zakresie telemedycyny.

W pofaczeniu z rozwigzaniami chmurowymi, ktérymi dysponuje Europejski Fundusz Energii S.A.
pacjenci uzyskajg nielimitowany dostep do swoich medycznych danych, wszystkich przesztych i
przysztych wydarzen z mozliwoscig dowolnego importu i eksportu danych dla lekarza lub klinki.

Grupa Kapitatowa zamierza skorzysta¢ z dotacji unijnych, ktére wg przekazanych informacji w
opublikowanych nowych programach operacyjnych bedg szerokim strumieniem srodkéw wspieraty
tego typu przedsiewziecia.

Grupa Kapitatowa stara sie o dofinansowanie ze $rodkédw unijnych na rozwdj posiadanych
produktéw. W 2015r. spdtka przygotowywata wnioski o dofinansowanie. Spétka podjeta réwniez
kroki majgce na celu wdrozenie interaktywnego produktu z branzy e-medyczne;j.

Spétka dominujgca podpisata list intencyjny ze spotkg Guangzhou Felicity Solar Technology Co. Ltd
bedacg wiodgcym producentem paneli fotowoltaicznych eksportowanych m.in. do Afryki.
Na jego podstawie Europejski Fundusz Energii S.A. jako inwestor i Guangzhou Felicity Solar
Technology Co. Ltd jako producent paneli rozpoczety negocjacje, ktére poprzez wspdlng kooperacje
majg doprowadzi¢ do wybudowania elektrowni fotowoltaicznej o mocy 40MW w Polsce na terenie
wojewoddztwa Zachodniopomorskiego, przy czym strona chinska zamierza dostarczy¢ panele
fotowoltaiczne spetniajace niezbedne normy europejskie wymagane prawem obowigzujgcym w UE.

Spoétka dominujgca w 2015r. prowadzita negocjacje w sprawie akwizycji podmiotow o ugruntowane;j
pozycji rynkowej wdrazajgc tym samym swojg strategie rozwoju. Informacje o dokonanych
akwizycjach bedzie przekazywata do publicznej wiadomosci w formie raportéw biezgcych.



2.2.Przewidywania dotyczace rozwoju jednostki

Europejski Fundusz Energii S.A. podjat decyzje o zmianie profilu dziatalnos$ci i wdrozeniu nowego
modelu biznesu i strategii dalszego rozwoju Grupy Kapitatowej Emitenta, ktdra skupiaé sie bedzie na
dziatalnosci inwestycyjnej. W ramach tego segmentu dziatalnosci planowana jest budowa portfela
spotek, majacych w ocenie Emitenta duzy potencjat rozwoju i wzrostu wartosci. Obecne
uwarunkowania rynkowe, na ktére istotny wptyw miaty takie zdarzenia jak trwajgcy konflikt na linii
Rosja-Ukraina, zmiany w funkcjonowaniu OFE oraz spowolnienie gospodarcze zaréwno w Europie
Zachodniej jak rowniez w Polsce doprowadzity do sytuacji w ktérej wyceny spétek publicznych i
niepublicznych w ocenie Emitenta staty sie atrakcyjne biorgc pod uwage dtuzszy horyzont
inwestycyjny. Emitent zamierza wykorzysta¢ tg sytuacje do przeprowadzenia inwestycji w spotki
charakteryzujgce sie duzym potencjatem wzrostu, wyrdzniajgce sie dobrym zarzgdzaniem,
innowacyjnoscig i niepowtarzalnym know-how. Strategia ta z jednej strony zaktada nabywanie
udziatéw mniejszosciowych w spétkach, ktérych wycena wyraznie odbiegaé bedzie od ich wartosci
fundamentalnej w celu ich pdzniejszej odsprzedazy z zyskiem, z drugiej strony strategia ta zakfada
uzyskanie decydujgcego wptywu na zarzadzanie nowymi spotkami i zwiekszaniu ich wartosci poprzez
usprawnienia zarzadzania kapitatem obrotowym, racjonalizacji struktury i zatrudnienia, doskonalenia
operacyjnego i logistycznego, wprowadzenia nowoczesnych technologii, wprowadzenia
nowoczesnych metod zarzadzania, wspierania ekspansji na nowe rynki zbytu, modernizacji
dziatalnosci produkcyjnej, doskonalenia/tworzenia produktéw, wykorzystanie elementu synergii,
przeprowadzenie niezbednej restrukturyzacji. W ramach prowadzonej dziatalnosci Emitent zamierza
rowniez podjgé wspodtprace na linii biznes-nauka. W tym celu Emitent nawigzuje kontakty z
uczelniami wyzszymi i centrami badawczymi, ktére wspomogg dziatalnos¢ nowych spodtek,
wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta, we wprowadzaniu innowacyjnych produktéw i
rozwigzan biznesowych zwiekszajgcych ich konkurencyjnos¢ i poprawiajgcych osiggane przez nie
wyniki finansowe. Gtdwnym zrédtem finansowania inwestycji sg sSrodki wtasne oraz $rodki pozyskane
w drodze emisji akcji i obligacji, a takze srodki z funduszy unijnych.

W ramach dziatalnosci inwestycyjnej, Emitent zamierza skoncentrowad sie na spétkach dziatajacych w
trzech obszarach charakteryzujacych sie relatywnie wiekszym poziomem ryzyka, ale pozwalajgcych
osiggac ponadprzecietne zyski: w obszarze energetyki z uwzglednieniem odnawialnych Zrédet energii,
w obszarze medycyny i nowych technologii stosowanych w medycynie, oraz w obszarze IT w ktérym
Emitent zamierza wykorzysta¢ zdobyte dotychczas doswiadczenie. Emitent dopuszcza mozliwosc
inwestycji zardwno w spotki, ktére posiadajg juz ugruntowang pozycje na rynku, jak rowniez w spofki
bedace w poczatkowej fazie rozwoju tzw. start-upy.

Dziatalno$¢ w obszarze odnawialnych Zrédet energii uwarunkowana jest wejsciem w zycie nowej
ustawy z dnia 20 lutego 2015 r. o odnawialnych Zrédtach energii (OZE) (Dz.U. z 2015 r. poz. 478), co
dokonato sie 4.05.2015r., regulujgcej ten obszar dziatalnosci. Nalezy jednak zaznaczy¢, iz w dalszym
ciggu sprawa ta nie zostatfa ostatecznie uregulowana przez ustawodawce.

Europejski Fundusz Energii S.A. zamierza dynamicznie dziata¢ w zakresie wytwarzania i sprzedazy
energii elektrycznej zwtaszcza pochodzacej z elektrowni wiatrowych i fotowoltaicznych. Spétka



zamierza wybudowaé jedng z najwiekszych w Europie farm fotowoltaicznych . W tym zakresie
prowadzi rozmowy z partnerami z Azji, ktérzy majg uczestniczy¢ w projekcie.

Emitent zamierza wykorzysta¢ odpowiednig koniunkture na rynku w zakresie montazu instalacji OZE,
zarowno tych wiekszych jak i mikroinstalcji, ktdéra zwigzana jest m.in. z wejsciem w zycie
przedmiotowej ustawy o OZE. W ramach grupy kapitatowej Emitenta, poprzez spotke zalezng Govena
Lighting S.A., planowane jest uruchomienie produkcji paneli fotowoltaicznych.

Wobec powyzszego mamy do czynienia z perspektywa dynamicznego rozwoju Spétki, ktéry moze
przynie$¢ wymierne korzysci dla inwestoréw. Podejscie Zarzadu do zagadnienia rozwoju jest
nakierowane na tworzenie fundamentu, ktéry gwarantuje dtugoterminowy stabilny wzrost.

Wazng kwestig jest obnizenie kosztéw statych, co udato sie uczyni¢ po zmianie Zarzadu Spoétki i
przeniesieniu do Warszawy, przy jednoczesnym pozyskiwaniu nowych zyskownych kontraktéw.
Powinno to przyczyni¢ do harmonijnego wzrostu wartosci Spoétki.

Grupa Kapitatowa zamierza prowadzi¢ inwestycje w wydobycie bursztynu poprzez swojg spotke
zalezng Discovery sp. z 0.0. W tym celu podpisata umowe inwestycyjng z partnerem chinskim, na
mocy ktérej inwestor chinski zainwestuje w  Grupe Kapitatowg pod warunkiem uzyskania
niezbednych pozwolen i koncesji przez Discovery sp. z 0.0.

3. Strate netto za 2015 r. Zarzad proponuje pokry¢ zyskiem z lat przysztych
4. Grupa Kapitatowa nie nabyta akcji wtasnych Europejskiego Funduszu Energii S.A
5. Spotki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej nie posiadajg oddziatéw.

6. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu emitent jest na
nie narazony.

Grupa Kapitatowa po stworzeniu fundamentu, nabyciu Govena Lighting S.A. uwaza, iz Grupa
Kapitatowa Europejskiego Funduszu Energii S.A. konsekwentnie buduje wartos¢ Spdtki majac na
uwadze ryzyka towarzyszgce dziatalnosci gospodarczej, ktére w opinii Zarzadu sg ograniczone.

Gtéwnym ryzykiem w ocenie Zarzadu Emitenta moze by¢ koniecznosé¢ dokonania kapitatochtonnych
inwestycji w spotki portfelowe.

Sytuacja ogdlnogospodarcza w Polsce i na $wiecie, wyrazajgca sie w poziomie wskaznikéw
makroekonomicznych, ma istotny wptyw na kondycje i rozwdj rynku na ktérym dziata Spoétka i jego
klienci. Do takich czynnikdéw makroekonomicznych mozna zaliczyé: poziom i dynamike wzrostu PKB,
poziom i zmienno$¢ inflacji, poziom i zmiennosé stép procentowych, poziom i zmiennosé stopy
bezrobocia oraz wielkosé i zmiennos¢ naktaddw inwestycyjnych w gospodarce. Istnieje ryzyko, ze
niekorzystne zmiany w otoczeniu makroekonomicznym mogg wptyngc na ograniczenie popytu na
produkty i ustugi Spoétki, czego efektem moze byc¢ spadek przychoddéw ze sprzedazy Spétki oraz
pogorszenie sytuacji finansowej Spoétki.



Czynniki ryzyka zwigzane z akcjami

Ryzyko zwigzane z notowaniami akcji Emitenta na NewConnect - ksztattowanie sie przysztego kursu
akcji i ptynnosci obrotu.

Kurs akcji i ptynnosé akcji spotek notowanych na NewConnect zalezy od ilosci oraz wielkosci zlecen
kupna i sprzedazy sktadanych przez inwestoréw. Nie ma Zzadnej pewnosci co do przysztego
ksztattowania sie ceny akcji Emitenta po ich wprowadzeniu do obrotu, ani tez ptynnosci akcji
Emitenta. Nie mozna wobec tego zapewni¢, ze inwestor nabywajgcy akcje bedzie mégt je zby¢ w
dowolnym terminie po satysfakcjonujgcej cenie.

Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu akcjami

Zgodnie z § 11 Regulaminu NewConnect Organizator ASO moze zawiesi¢ obrét instrumentami
finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce:

1. na wniosek emitenta,
2. jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczeristwo uczestnikéw obrotu,
3. jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrot
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc.

Zgodnie z § 16 ust. 1 Regulaminu NewConnect, Organizator ASO moze zawiesi¢ obrdot notowaniami
instrumentami finansowymi Emitenta, jezeli ten nie wykonuje obowigzkdéw cigzacych na emitentach
notowanych na rynku NewConnect. Obowigzki, o ktérych mowa w przytoczonym przepisie to w
szczegoblnosci obowigzki informacyjne.

Nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzy¢ sie w przysztosci w odniesieniu do
Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych na rynku NewConnect.

Ryzyko zwigzane z wykluczeniem z obrotu na NewConnect

Zgodnie z § 12 Regulaminu NewConnect Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z
obrotu:

1. na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia
przez emitenta dodatkowych warunkow,

2. jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu,

3. wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sgd wniosku o
ogtoszenie upadtosci z powodu braku srodkdw w majgtku emitenta na zaspokojenie kosztéw
postepowania,

4. wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym
systemie:



1. w przypadkach okreslonych przepisami prawa,
2. jezeli zbywalnos$¢ tych instrumentdw stafa sie ograniczona,
3. w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

4. po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci
emitenta, obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o
ogtoszenie tej upadtosci z powodu braku srodkéw w majgtku emitenta na zaspokojenie kosztow
postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu Organizator
Alternatywnego Systemu moze zawiesié obrét tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z § 16 ust. 1 Regulaminu NewConnect, Organizator ASO moze wykluczy¢ z obrotu
instrumenty finansowe Emitenta, jezeli ten nie wykonuje obowigzkéw cigzgcych na emitentach
notowanych na rynku NewConnect. Obowigzki, o ktérych mowa w przytoczonym przepisie to w
szczegoblnosci obowigzki informacyjne.

Obecnie nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzy¢ sie w przysztosci w
odniesieniu do Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych na NewConnect.



